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SZWAJCARJTA JAKOHRAJ PIENI?ZNY .

"HAMBURGER NACHRICHTEN" z 19
Deile W artykule pod powyzszym nagiowkiem wywodzg CO na=
stepujes

Ostatniemi czasy SZWAJCARJA

W dzjiedzinie Zakupu z X ot a gt je sig powaz=-
nym = x onkurentem FRANCII « Oqud bowiem
Irurg franka francuskiego z g c hwia?2z2 gie w sto -
sunku do funta szterlinga i osiggnal pozion, z powodu
torego nabywanie :zXota sztandarowego B.NKU ANGLJI
juz sieg nie Oop*aca , wielkie BANKI ZURYCH=-
SKIE dzigki 8 t a X e n u kursowi waluty szwaj -
carskiej zaku ujg wecoraz wigkszej mierze
to zXotoe

Fakt , ze frank francuski
rmugial ze swej dwwmej wyzyny zejsé nieco na déx, po-
gsiaoda dla miedzynarodowej p ol it yk i dy sk on=
towej daleko siezajgce Znaczenie .« Cho-
ciaz bowiem BANK ANGLJL swpje wiasne zapasy szlachet-
nych kruszedw w dzisierzych warunkach noze tylko po-
voli WypPpeltniadc¢ , to jednak niebezpiegszénatwo
dalszego abytku tych rezerw narazie jest
Zazegnane « 2Znajdujg sig one w chwili obec =~
nej POwWYy2e]J tezZWe GRANICY CUNLIFFA, wynoszgcej
150 miljondéw funtéw . Wprawdzie W ubere 2ze znia =
n g s8topy dyskontowej zwlekano i wowczas,

kiedy ta granica dawno byza Przekroczomnae
To jednak co przy Btopie 5%-We1 rozna byto szerszemu
omoXowi Jeazozc jako tako wytTonaczyeoe.,

otecnie pray 3%=wej stopie Zadng miarg juz by sig
usprawiedliwic¢ nie dao . Dakonane zatenm

W ostatniej nienal chwili 2z a hanowanie codeiens

ncio ubytku zlota 4 BANKU ANGLJI przyczyniio sig do
uniknig¢c#a podwyzki dyskonta «

Jesli zas dotychczas nie
Zdo2ano sobie jeszcze wytiomaczyc wiasciwych
Przyczyn hossy franka francuskiego , to
czynnniki powodujace s8ilny wzrost kursu
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franka szwajcaurskiego ujovmiaja sie
bardzo Wyrazndie s« 0bok bowien stale wamagaja-
ceJ sie ucieczki kapitatu nie=
nicecckiego rozwija sig takze uwuc ieczk a
kapitazu ancielakiezo do SZWAJ =
CiRJI, pozostajgea w zwigzku 2z coraz wigkszeni ¢ i ¢=-
zaranmi podatkoweni w WIZLKIEJ BRY =

TANJI. Mogoby sig wprawdzie zdawaé , ze spowodowa =
ne wielkim przypiyven obtcego kapitaiiau
do SZWAJCARJI s t anienie stopy procentowej
powinno by ostatecznie wywo2aé - ucicecczke
Xapitalu szwajcarskicpso . 0toz

tan, gdzie wabla 2 n i zki podatkowe,
nie fioze wZasnie odstraszy¢ uby tek procen-
t ue Doczekalisny sig zaten, Ze uznana dotychczas 00l
nie reguta wzajennego, oddziailywa-
nhden niedzy ruchen k'ar cwilgz a
Ppery tetani Proce eni zosta~-
fa przeTanana e

Cclif o7

REFORIL, USTAWY AKCYJNEJ W NIEMCZECH

- — - ——————— -

Berlinska "BOIRSTH-ZEITUNG"
z 18-z0 bame podaje, ze nministerstwo sprawiedliwosci
RZESZY wypracowaXo projekt nowejyJ ustawy

akcyjne o Przewiduje on caikowite zn i e =~

sienie dotychczasowych przepisow W KODEKSIE H.l=-
DLOWYM i ozYoszemie zupeinie nowej ,USTAWY O TOW. =
RZYSTyACH AKCYJNYCH 1. TOWARZYSTWACH KOLIIDYTOWYCH N 1
«JCI2"e Jest to sposob o tyle korzystniejszy od no-
weli ustawewej , Ze umozliwia wypracowanie 2atwo
zrozuniate szerszemu ogoxowi wustawy e Pro-

jelt uwzglegdnia zniany » Jakie zaszXy w
struktur ze zgo0ospodarczce NIEMIREC
oraz liczne postulaty putktlicznos -
(e 85 .

Z wielkiego szercgu n 0 =
W y ¢ h™ przepisdw tej ustawy wynienié nalezy ¢ o0 =
garaeanloz2en‘ie obowigzkow rady nadzorczej
uproszczendie W postgpowania przy wp i -
s ach , wigksza occhrona nniejs zos=
¢ i akcjonarjuszéw w radzie nadzorczej, . roz. =
8 zerzendie Praoawa akcjonarjuszow na
WALNEM ZGROMADZENTIU, ocgraniaczenie pro -
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wa kilkukrot necgo Z2o08owania przy
zcchowaniu jednak = akeyj uprawniaaacyﬁh do ~Xosowania ,
odpowiedzialnosdé akcjonarjuszow za wy =
ltonanie prawa gXosowania , rozszerzenie obowiazku udziela-
nlu informacy. na walnem zgronadzeniu , o =

070 T T gy, zen ie p*zeplsow co do opublikOWania 8 Prea-
vozdan rocznych , tresciwy ukZad - i 1l ansu
orc.z rachunku Zyskau i a t-ratis v znsl gis
eiendie tezw. akeyj Zapasowych, awresz-
cie dopuszczenie te2we kapitazu a u t o-
ryzowanego, stwarzenie akoyj ud»>rzywie
lLejowanyoch i utatwienie fuey je

b
POWROT BELGJI DO WALUTY ZEOTEJ

WINFORMATION FINANCIERE™ z 18~z0
cierpnia reb. maawia decyzje BELGIJSKIEGO BANKU NARODO-
‘EGO w sprawie przywrdcenia wolnego obrotu zXoten ponig=

.y BELGJA a zusranicge. Ta decyzja wienczy dzieXo reforny
‘ulutowej‘rozpoczete w pazdzierniku 1926 re przez ata -
1~1lizc,\c:,j kursu franka. Stabilizacja ta okazaa sig wow -
czas dosc¢ trudna, gdyz poczatkowo zanierzano stabilizowacd
frenk belrljskl wed¥ugz kursu 107 frankdw za 1 funta szter-
linga / w korcu 1925 r./« Te usiZowania byXy oczywiscie
wynikien reformy walutowej we FRANCJI, gdzie wowczas mi-
nlsterstwo CAILLAUX usiowalo stabilizowaé franka fran-

cuslkieso wedXug parytetu 104 franki za 1 funta szterlinga:
“lr zarowno we FRANCJII, jak i w BELGJI ,utrzymanie tak
wysokiego kursu waluty okazazo sig nie#ozllvc i w poiowic
1026 re nastgpiz krach walutowy w EUROPIE ZACHODNIEJ,
ktéry pociagnaX za soba gwaltovny spadek waluty belgij =
“Plbj francuskiej i wXoskiejs Ostateczna stabilizacja by=

Ia dokonana w dniu 25 pazdziernika 1926 re wediug parytetu
175 frankow belgijskich za 1 funta szterlingae

Stabilizacja waluty belgijskiej

LyZa tenaten ozywionej dyskusji nietylko w BELGJI, ale- i
wirod ekonomigtéw zagranicznych: czg¢sto zarzucano rzgdowi «
Bely 1Jskienu s 26 mogl stabilizowaé walute po kursie
znacznie wyzszyn , ze zbyt pospieszy sig ze stabilizacjg.
Jako przykiad przytaczano dzieje stabilizacji franka fran-
cuskiego, ktdory =mimo, iz spadX do kursu 240 fre 2a 1 funt
szterling , to jednak mogt byé stabilizowany wediug pa=
“ytetu 125 fr./za funt szterling/s "MINFORUATION F INANCIZERE"

vaza Jednak 2 zarzuty za niesZuszne , Lo chociaz mozli=-
vice Jest, ze ud:sZoby sie stabilizowacé walute belgigska po
wxc;o wyzszyn kursie , to jednok -ze stabilizacji, tak

ok ona zostaXa dokonana y osiggneza BELGIA olbrzynie ko=
rzyscl .
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Juz zestawienie zasadniczych
pozycyj 2z wykazow BELGIJSKIEGO BANKU N4RODOWEGO do-
wodzi Jjak szybko umocniona zostaXa talt chwiejna
jeszcze w 1926 ro waluta belgijska

Data wykazu Zapas ziota Rezerwy wa=-Obieg ban-Wkiady na

lutowe za- knotow rachunkach

granicg biezacych
2a/x.1926 Te 24796 2406 84767 1,177
29/XII." 3.101 24233 84946 1,007
30/VIJ1927 re 34223 2.219 9.532 359
26/XII." 3.593 24623 10,217 914
28/VI.1928 T 34997 24330 104510 719
av/xII. 4,517 24833 11.608 1.053
27/VI,1929 r. 54016 24301 12,409 329
26/XII." 5876 2.888 134425 952
27/I11.1930rs 54903 2727 13,950 546
26/Vi. " 6 «009 3.673 134512 833
31/VII." 64020 4,221 154416 352

w niljonaoch frankow.,

- ———————— - -~

Rezerwy kruszcowo waluto=-
we BELGIJSKIEGO BANKU N~RODOWEGO, ktére  w dacie stabili=-
zacji wynosily okoXo 5 niljardéw frankdow,obecnie wyno=-
szg przeszio 10.2 nzljarda fre ByZoby éardzo TYZy =
kowne ,posiadajac w koncu pazdziermika 1926 rs zaledwie
248 nil jarda fre pokryci; w zxocie , co w stosunku do
owczasnego obiegu banknotdw i matychniastowo platnych
zobowiazan wynosio zaledwie 28% , stabilizowaé kurs
wediug wyzszego parytetu niz ten,ktéry obral rzad
belpijski przed 4 laty o Jak wasciwie ustalony by
kurs stabilizacyjny waluty belgijskiea, dowodzi roz=-
woj wywozu belgijskiego « Tylko dzigki teru , iz niski
kurs stabilizacyjny uZatwil zbyt towardw belgijskich
na rynkach eksportowych mnozliwe byZo takie spotego =
wanie wywozu z tego kraju « Wartosc wywozu belgijskie=
g0 wynosizas

LO27 Lo o aive » s o o' ¢ » 2Le620 Til] onow fr(kaW :
1928 " ® e % & " s s e > 30,955 y
1929 " O, B 0 e o gy 9 VT Y 32.235 ¥ #

o/o
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Bierny bilans handlowy 1w obro-
cie handlowyn zagranicg jest 2zjawiskier:r staXe.. : sale-
do bierne wynosito w re 1927 = 7.560 n1iljonow frs w re
1928 = 1,135 miljondvi frey W r¢ 1929 = 3,275 niljondw
fre Jednal to nicznacgzne saldo bierne jest bez znicze-
nia, bo i bilansie p2atniczym BELGJI ta Dpozycja biler=-
ng jest zc¢ znacznig nadwyzkg pokryta przez wiclkie do=-
chody z inwestycyj zagranicznych , zwXaszczo inwestycy]
przemysXowyche Dzigki tej strukturze bilansu pZatnicze=
Z0 BELGJA jest o0d czasu stabilizacji frankc krajen
eksportujgeyn kapitar i prawdopodobnie kwote inwesty-
cyJj rocznych BELGJI zagranicg stale bgdzic wzrasta=-
Xa .

Dzigki tej poayslnej sytuacji
finansowej i walutowej mozliwe byzo znizenie stopy
dyskontowej BELGIJSKIEGO BANKU NARODOWEGO do 25% .
Mino to dopiyw z2ota do banku enisyjnezo IDELGII
trwa w dalszym ciggu i zapowiedziane sg dalsze trang=-
porty ztota =z LONDYNU i NOWEGO JORKU.

"THE FINANCIAL NZWS" z 19-g0
sierpnia r.be. donosi, ze w dniu 18 sierpnia ozXoszony
zostat dekret rzadu hiszpanskiego w sprawie “ontroli
obrotu denvzowego « Utworzony zostaX specjalny urzad
ktorego zadanien bedzie kontrola wszelkich spraw po-
tostajgcych w zwigzku z obrotem dewizowym s gXovmym
celen tego nowego urzgdu bedzie oczywiscie przed -
sigwzigcie Srodkdw, zmierzajgcych do zahanowania spc-
kulacji pezetgs Deﬁrecjacja pezety w cigzu ostatnich
dni przybraia grozny charakter 1 kurs niekiedy docho
dziX do 50 pezetdw =za 1 funta szterlinga . Wobec te=-
20 9 Ze parytet pezety wynoai 25.2 pezety za funt
szterling oznacza t0,iz waluta hiszpainska utraciza
pozoweg 8wojej wartosci kursoweje W dniu 18 sierpnia

Tebe Nastgpiza lekka poprawa kursu , mianowicie po=
czgtkowy kurs 47 pezetdw poZniej sie podnidsi i w
koncu sesji gletdowej w MADRYCIE notowano funt szter -
ling okoXo 46 pezetdw .

_ Dekret z 18 sicrpnia zaka=-
zuje wazelkich tranzakcyj arkhitrazowych zagranicg, bez
wzgledu czy te tranzakgje 8g dokonywane pPrzez. “anki
dony tankowe, czy tez przez przedsigbiorstwa handlowe
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i przenysiowes Z tego wizgledu banki i dony hankowe bgda
obowigzane ¢ 0d ziennie gkiadaé, utworzone=-
mu na zasadzie dekretu 2z la/VIII.r.b., urzcdowi wy-
kazy gt ownych pozycyJ bLilansoa=-
wych : urzgd rzeczony powoiany jest bowien do
éledzeniaza.tegfczy kredyty wudzielone przez banki
poszczegdlnyn klijentonm nie sg wiasciwie przeznaczo-

ne dla operacyj zwigzanych 2ze spekulagjs walutowg.
Kontrola urzgdu walutowego bedzie polegaza tedy na
ustaleniu czy kredyty bankowe utrzymane sg w normalnych
sranicach, czy sg gospodarczo uzgsadnione , a przekro-
czenie zwyklych granic bedzie uwazane za posrednie
popieranie spekulacji pezety o

Rzad hiszpanski sgdzi, ze
spekulacja walutg kraau nie byiaby w tych roznia -
rach mozliwa , gdyby nie pomoc bankow hiszpanskich.
Urzgd kontroli bedzie tedy systematycznie zwalczal
vazelkq mozliwos¢ udzielenia kredytdw, ktore mogg
miec charakter spekulacyjny . Zwiaszczc zakozuje de -

ret udzielania kredytdw pod zastaw walut zagranicz -
nych Tego rodzaju operacje sg bankom wyraznie Zakao=
ZaNne o

"THE FINANCIAL NIWS" ko=
lentuje nader ironicznie dekret z 18 sierpnia rebe
Kontrola obrotu dewizowego byza w okresie inflacji
wprowadzon: we wazystkich krajach europejskich i
wezedzie okazala sie jednakowo bezcelowa 1 bezsku -
teczna « Dzieje inflacji 8§ dowodem, ze zadnec zakazy
ani kontrola przekazdw zagranicznych nic wstrzymajg
spadku waluty: tylko planowa reorganizacja systenu
walutowego mogXaky powstrzymaé spadek pezety . Sta=-
bilizacja waluty jest dla HISZPANJI %atwicjsza ,niz
dla jakiegokolwieck innego kraju w EUROPIE = nalezy
Jjednak przedewszystkiem'watrzymnc inflacje pozyczek
vewnetrznych , ktdéra weznaga obieg pieniginy i podwaza
kurs pezety .«

_ "PHE PINANCIAL NZWs" z 19-z0
sierpnic re.be donosi, iz w dniu 18 sierpnia DI.NK GDAN-
ski zredukowal swojq stope dyskontowa z 4% do 4% .
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NOWE PRZEPISY WaLUTOWE W BELGJI »

Holenderski "TE TELEGRAAPH"
z 20-p0 baie w korespondencji z BRUKSELI na powyz =-
szy temat wywodzi co nastgpuje:

Przywrocony w BELGJI 2z dnien
1l beme W0l yot delal dodiveni z X oten oznacza
ostatni etap na drodze do wyzdrowienic weluty «+ BEL -
GIJSKI BANK I..RODOWY jest znowu zobowigzany mnabywad i
sprzedawa¢ ztoto , a to pod nastepujnceni warunkeni s

1/ Cena kupna 1 kg. ziota
orzedniego gatunku wynosi 44763.1358 belga czyli
2848154669 belgijskich frankow papierowych,

: 2/ przyjmuje si¢ zloto w
gztabaoh 0 wadze 12.5 kge 1 zawartosci przed-
niej conajmniej 985/1000,

3/ co do nabywania n one t,
zotych pozostajs nadal W nocy dgtychczasowe
vrzepisy , nianowicie: za ziotr, 20 -~ I WIC nieniecky
Staci sig 168450 fre , za 20-FRANKOWKE ¥ CTIFSHIEJ UNJI
LIONET.RNEJ : 136450 fre , za tokgz 10- FRANKOVKE : 68.25
fre » za 1 2Xoty FUNT ANGIELSKI : 172425, a za 10 =
SZYLINGOW angiclskich : 86410 fre ,

"4/ ®Bprzeddsz ziota
odbywa sig réwniez W s z t a b a ch o0 ninimalnej
wadze 1245 kge PO cenie 4.779.8634 belga czyli 23.899.317
telzijskich fr. papierowych za 1 kg. ztota przedniego
rmatunku /1000/1000/, ktdry to kurs odpowiada o f i -
cCJalnenau parytetowi franka telgij =
skiego , wzglednic belgi .

Ustawa g Lkt iy a s
cyJjna 2z 25 pazdziernikc 1926 re« n i @ zobowig=
zyviaXa BANKU [LLRODOWEGO do wyrL fanay tiletow na
zxoto , srebtro , wartosc¢ ztotg , lub obce devizy zXote ,
lecz pozostaviaxa to wolnej decyzji tej instytucji . 4
I owe rozporzgdzenie natomiast znosi powyz-
52y przepis 1 zczwaelana wyniacne zn, . jduj eych
nig w obiegu biletow na zr o0t o w s ztabach,
Jednokowoz . nic W : ometach z X o= .
t ¥y ¢ h, poniewaz nowy systen pienigizny n i e prze-
wviduje jeszcze ich ticia .
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Banki belgijskie ugdq zatem
przy pomyslnymn punkcie zZota ﬂoer nabywaé
ten kruszce w sztabach , Jak rowniez sprzedawac 20 ¢
BANKOWI NARODOWEMU po wyzej podanej cenie « Nie rniozna
Lowienm przypuszczaé, azeby kupiec nabywal zoto w szta-
bach na cele wypat nigdzynarodowych , poniewaz
wystarcza mu na to zupeinie wystawienie c 'z e Kk .
Przywrocenie wWolnego handlu zZoten
w BELGJI posiade przeto w gXdwnej mierze znaczenie
nmnoralne o

.~

Berlinska "BOERSEN<ZEITUNG"
z 19-g0 bame W artykule pod powyzszym nagiéwkien
stwierdza na wstepie , 26 niepomyslne
polozenie gospodarcze swiata w gilniej -
8 2 e J niz kiedykolwiek mierze wyciangZo pigtno
swoje na najwazniejazych g i e ¥ d ac h nigdzyna-
rodowych « Zac hwiany , przez WIELKI ICUL.CH NO-
WVOJORSKI pozidomn kursow 1929 r. w ostatnich
6 niesigcach nie zostat osiggniety w 2 a d -
nym K-eracd &0

VWiprawdzie 2z poczgtkiem Trebe W
STANACH ZJEDNOCZONYCH i we FRANCJI zaznaczyia sig
silna reakcja , lecz juz w II-gin kwarta=-
le nastgpiz ponownie ruch bais s owy . W szcze =
golnosci zas w STANACH ZJEINOCZONYCH po 2zt y t
optynistyeznyoch nadziejach gospodar =
czych nastgpizo ot r zezwiendie » o nawet
we FRANCJI w 2zwigzku z gwaztownym s pa dk i e m
¢ € n na rynkach swiatowych s pa d2y kursy
wclorow o Obok ~NGLJI , ktdéra oprocz nastepstw
baisgy nowojorsgkiej miaxa jeszcze swoje wiasne
af er ywC CITY, takze HOLANDJA o0d jesicni ubere
poniosta wielkie straty zie % d o-
W &€ o W NIEMCZECH wreszcie , gdzie od"CZARNEGO PIQTKU"
1927 re s8stale utrzymuje sie n isk i Pozion
kursdw , depresja gOBpodaroza rowniez odzwierciadla
sie w gytuacji gieXdowej oNadomiar zas
inie‘)ewnoac p ol 1ty ik & WieLW =
netrane. bynajmniej nie przyczymiu sig¢ do
- optymistycznego patrzenia w przyszlosc .
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Sierpniowy biulctyn WESTMIN=-
STER B.NKU /WESTMINSTER BANK REVIEW/ analizuje zwig-
zek, joki istnieje ponigdzy zastraszajgcym zwickszenien
Lezrobocia w W.BRYT.NJI, a obecigzenien podatkoven prze-
nys¥u angielskiegoe W cizgu lipca Tezrobocie W AN-
GLJI zwrastaXo w sposob nastepujacy:

Zwigkszenie W po-

Data wykazu Il08¢ bezro= révnaniu ze sta-
botnych nen VW re 1929 1,

30 czerwca 1.890.600 748,218

7 1lipca 1,933,500 789.254

14 lipeca 1.9394900 8034236

21 lipca 19726700 8504057

28 lipca 2.011 ,467 857 +.338

Mino, iz zwykle lctnie nic-
sigce 85 okresen zmniejszenia bezrobocia, W W«BRYTANJI
wxasnie od poczgtku 1930 r. bezrobocie niepowstraye
noenie wzrasta 1 letnie niesigce nietylko nie wykazujgy
zadnego zntiejszenia s ole nawet w ci Zu lipca bezro=-

bocie zwiglkszylo sig¢ tak znacznie, ze 28 lipca ilos¢
bezrobotnych btyia o 121 tysigcy wigksza , niz 30- =go
czerwea « W pordwvmaniu z koncer lipca 1929 r. ilosc
Lezrobotnych w §.BRYT.NJI byXa o 857 tvsi*cyl teje pra-
wie o 75% wicksza.

Zwiegkszenie bezrobocia o 75%

w pordwnaniu z reut, jest katastrofg dla kroju o Tya =
czaserl polityka podatkowa W.BRYT.NJI nie znierza bynaj=-
nniej do wzmozenia zdolnosci eksportowej kraju i do
ziniejszenia w ten sposdb bezrobocia . Obceny ucisk
sodatkowy Jest tak straszliwyn ciegzaren, ze przenysi
Lrytyjski z géry jest zdystansowany przez przenysi
1nnych krajow , gdzie obcinzenie podatkowc stonowi
'nie jszg pozycje w kalkulacji kosztdéw produkcji. Realna
wartoéé obecigzenia , jokie prazypada na 1l 1lcszkunca
WV BRYT.NJI z tytuiu dlugu panstwowego , jest o s n i o~
krotsnie wieksza wr.fl930, niz przed
wojng Swiatowg. W tym samyn okresie te.je. 0d 1813 do,
1930 r. realny ciezar dXugu panstwowego we FRANCJII
zostak zredukowany do poiIow yl

. 4
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a cigzar dXugu panstwowego we WROSZECH jest nieduzo
wigkszy niz przed wojng . Oltrzymi wzrost ciezardw
{inangowych wskutek wojny swiatowej byx w \[.BRYTANJI,
przedewszystkien skutkien stabilizacji waluty y DO
tyn samym kursie co przed wojng: inne zas kraje euro=-
Pejskie wskutek inflacji 1 korazystnych ulkXadow kone
solidacyjnych 2zredukowaly awoj diug panstwowy do
1/3,a nawet do 1/5 jego wartosei kursowej. Znizka cen,
joka nastgpila od 1925 re /kiedy funt angiclski Zo -
stot ostatecznie ustabilizowany/ do poXowy 1930 r.,
wynosi okozo 567 Realny cigzar dXugu panstwowecgo
uzrosk tedy w ciggu 5 lat prawie 0 dwie
)i te.

W2rost tego cigzaru nie zna
la2z2 swojego odpowiednika w preliminarzu budzetowym,
Jednak niew@tpliwie staze zwiekszanie realnych cig-
zardw obeigzenia podatkowego,wskutek wzrastojocej zdol-
nosci nabywczeq pienigdza’, jest jednym z najgrozniej -
szych zagadnien przenys2u angielskiego « W innych kra-
Jach zniany realnego obcigzenia podatkowcno rskutek
znian wartosci pleniqdza{ 85 niewatpliwic rdwniez dotkli=-
wes ale w zadnym kraju otcigzenie to nie dochodzi do
takzch rozmiarow , jok w WeBRYTaNJI, gdzic je dn g
v $.atag dochodu spoXecznego konfiskuje panstwo .

W zadnym tez kraju bezpos -
rednie obcigzenie przemysiu nie jest tak wielkie , jak
W W.BRYTaANJI: z 685 niljonow funtow, ktore walyngly
a0 skarbu phnstwa tytuzen dochodow podatkowych ,

238 niljondw funtdw ylede 34%%,pochodzizo z podatku do-
chodowego,a 56 ailaonow funtow’czyli 8% dodatkowego
podatku ddchodowego,W budiecic na re 1929/50 udziak
podatku dochodowego W opolnych dochodach podztkowych
bedzie wynosi znacznie wigcej » niz w 1928 T /teje
wvigcej niz 42%%/ . Tok wysokie opodatkowanie paralizu-
Je inicjatywe przedsigbiorcy, uniemozliwia tworzenie
rezerw i sprzyja ucieczce kapitaXu . To tez konieczne
jest , aby przed noweni eksperymentani sodatkoweni rzad
zastanowix sig nad wpiywen systerm podatkowego na
stan przenys2u w W.BRYTANJTI «

-—----------------—--------:---------‘------------—----.

TRUDNOSCI WALUTOWE W BRAZYLJI .

"WEW YORK HER.ALD" z 19-g0
sierpnia reb. dowodzi, ze katastrofa wiluty brazylije
leej byla nietylko wynikiem spadku cen Xkawy , ale
rownicz zupeiniec chytionej polityki KiSY STABILIZACYJ-
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NEJs BRAZYLJa nie posiada jednolitego °ygtL-U u“lutowcwo

~ dwa banki emisyjne w BRaZYLJI, nianowicie 1iSs ST.BI-'
LIZACYINA 1 BANK BRAZYLJI najg prawo niczcleznie od
sicbie emitowaé banknoty .« Jaka byXa ostatnio polityka
ICASY STABILIZACYJINEJ tego wXasciwiec nikt nie wie 4 o .
wykazy tej instytucji n1'd21e nie sy ozgiaszane i szcze~
go¥déw o jej dziaXalnodci nie mozna nawet znalesé w FE-
TERAL RESERVE BULLETINe Niewgtpliwie jednak ; aby :
przyjsc¢ z pomoeg zagrozonyn plantatoron kawy,KiS.. STi=
BILIZACYJNA utrgymywaXa zbyt niskg stopg dyufontoww

prowadziza polityke imflacji kredytoweje.

Nie jest wykluczone , ze KASL

STABILIZACYJNA Swiadonie nie przeciwdziaZalaz spadkowi
wuluty braezylijskiej, gdyz spadek ten stwarza naturalng
premje eksportowqg i w ten spoadb stanowi pevmg ulge dla
Jlantatordw kawy. Wobec znacznych diupéw zogranicznych
DRAZYLJI, apadek waluty stwarza olbrzyaie komnlikacje dla
rzgdu tego kraju. Dotychczas oprocentowcnie 1 anorty-
zacja dXupgdw zagranicznych byXo zapewnione »rzez dodat-
nic saldo tilansu handlowcgo: obecnie saldo to,wskutek
zranie jszonej konsuricji kawy i spadku cen , jest zagrozone.
Nodwyzka wywozu nad przywozen wynosiza w f§°9 e 0koZXo
40 nil jondw dolarw% 2.8 W r.be begdzie Zopevme znacznie
‘miejszae. Zotowiazania zagranicane, ktére niec nogly bye
vokryte z eksportu towardw musialy byé polkryte przez
cksport ziota . Znaczna pozyczka kawowa niec 2zdoXaZza aa=-
nowaé¢ finansdw brazylijskichk i po trzyletniej stabi=-
lizacji faktycznej od 1926 r. do korica 1929 ve oObecnie
wiluta trazylijska nalezy do najbardziej chwicjnych
/mowa tu o pozyczee pod zastaw 13% miljondw workow ka-
wy » ktdra w I-ej poXowie rabe byia udzlclonh rzez
syndykat Lankdow nowojorskich - SPEYER & CO. , BANCAMERI-
CA=BLnIR CO., DILLON READ & CO. oraz 3CHROEDER B.NKING
CORPORATIONS pozyczka ta nie miala powodzenif ng nig-
dzynarodowych rynkach emisyjnych/ﬂ

. Spadek nmilrejsa w 51crpn1u
wynosil okoXo 6% jego wartosci kursowej w kornicu lipca
Obecna deprecjacja waluty brazylijskiej wynosi okoXo
16% w stosunku do faktycznego kursu stebilizoeyjneo,
osicenigtego w okresgie 1926 = 1929 re

I

- - - . - -

PRZEPISY DEWIZOWE W PER3JI »

"FRANKFURTER ZEITUNG" z 20-z0
sierpnia rebe donosi , iz nowe przepisy dewizowe W PERSJI,
Lrepujace obrét dewizowy 2z zagranica zostaly uzupeinio-
ne przez nowe zarzadzenia . WedXug noweli do ustawy dewi-
zowe J wazystkie dewizy pochodzgce z eksportu powinny by¢c
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przekazywane panatwu 2z wyjatkiem 10%, ktore eksporter

ma prawo zachowaé dla siebie « O ile jednak wzamian za
wywiezione towary eksporter obowigzuje sie importowad
do kraju towary zagraniczne, ktére nie maja charak-

teru towardéw luksusowych, to na zasadzie nowej ustawy

posiada prawo zachowania 50% dewiz , uzyskanych z Wy=
WOozZu.

’
LIKWIDACJA OBIEGU BANKNOTOW RENTENBANKU o

Jak donosi "VOSSISCHE ZEITUNG"
2 dnia 20 ‘sicrpmia r,b. wycofano z obiegu dotychczas
4/5 banknotéw RENTENBANKU. W dniu 31 lipca 1930 r, byZo
w oblegu tylko 448.3 miljona banknotdow RENTZNBANKU:
ogdlna suma wycofanych z obiegu i umorzonych banknotow
RENTENBANKU wynosi tedy prawie 1l.632 miljony mk,

- . ——— -

TEZAURYZACJA MONET SREBRNYCH W R0SJI SOWIECKIEJ.

T ———— . ——————— . ——— - —— -

"EKONOMIC ZESKAJA ZYZN"™ 2z 19=go
sierpnia rebe lir.l43 zawiera komunikat Xkolegjum G.P.U.
/GY¥0wnego Zarzadu Politycznego/ o rozstrzelaniu 4"zlos-
liwych spekulantdw" srebrna monetg w ROSJI SOWIEC -
IIIET - BOGDANOWA , SIMONOWA, FROLOWA i MASZKOWA « Oczy -
wiscie w komunikacie kolegjum G.P.Ue te 4 ofiary sa
scharakteryzowane , jako "kontrppewolucyjne elementy,
ktore usituja dezorganizowaé¢ normalny rozwoj socjalistycz=
nej rozbudzwy i podwazyé¢ zaufanie do naszego systemu
walutowego™ s

Przyczyng tezauryzacji monet
srebrnych nalezy oczywiscie szukaé nie w'checi =zdezor-
genizowania budowy socjalizmu” przez tych drobnych
sklepikarzy i urzednikow kasowych, ktdrych rozstrzelala
czerezwyczajka, @ w tem,Ze niebywae tempo inflacji
sowieckiej doprowadzixo do takiej deprecjacji czerwonca
iz nawet odpowiednia suma pienigdzy w srebrnej monecie
przedstawia znacznie wigkszg wartosc niz papierowe
ruble « Jest wrecz nieuniknione, 2e w tym stadjgm in -
flacji moneta srebrna znika 2z obiegu o To tez wiado-
mos$ci o chowaniu srebrnej monety mnozg sig w/prasie
sowieckiej /patrz "PRAWDA" z 14 sierpnia T.be/e
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’
BILANS PLATNICZY STANOW ZJEDNOCZONYCH o

"NIEUWE RO.IERDAMSCHE COURANTY
z Zo-go b.me omawiajgc w korespondencji z NOUEGO JORKU
gwiezo ogtoszony memorjaXx NOWOJORSEIEGO B1FKU FEDERAL=
YEGO o bilansie platniczym STANOW ZJEDNOCZONYCE wywo-
dzi c0 nastgpujes

Najwazniejszg =2z2m i an g

w tym bilansie Jjest gapadek eksportu
lepitatu o 561 miljondéw dolarow , Z powodu wysokich
'top procentowych i zasgtoju na rynku obligaj =
cyjnym w ciggu 1929 r, kwota dlugoterminowych lokat
,merykanaklch zagranicg w porownunlu z 1928 r,
cbnizy?ze sig 0 414 miljondéw dolaréw « P T 2 y =
ro st zas krotkoterminowych lokat zagranicznych

; bankach amerykariskich o 13 miljondéw zostaX wyrdwnany
s padkiem diugoterminowych lokat zagranicznych
W sumie 92 miljondw dolarow .

Révmolegle ze spadkiem eks-
Dortuy kapitaiu o bnizy?1? sig w 1929 r., takze
vy w 6z . towardéw o 1lé6 miljondw dolardw,
zas g8 aldo kredytowe niewidzialnych
DozZycyj amerykunskiego handlu zagranicznego s pado

o 50 miljondéwe 2 Obu tych zZrodel wynik¥o o g 6 1lne

s aldo kredytowe o0 166 miljondw mnie j 5 2z e
od tegoz salda lat poprzednich. Na wyrownanie
rozrachunkau miedzynarodowego wpXynezo do Kra=
ju réwno 120 miljonow dolarow w 2z Xt oc i e , gdy

w1928 re nadwyz ka 2 amerykanskiego eksportu
kapitaiu ngd 8 aldem kredytowem z ruchu t o=

warowego .iz niewidzialnych pozycy] przyniogia
ubytek z X0t a w wysokosci 272 miljondéw dola=
TOW o

W pozyej.ch niewidzial=
nyech nie zaznaczyiy sie wigksze zuniany .
Przychody odgetkowe z ulokowanych zZa=-

s ranicg prywatnych amerykanskich plcniedzy sziy
calea W gore ivbyzty wieks ze niz kiedy=-
kolwiek o Ta pozycja kredytowa jednak w znacznej mierze
~ostala wyréwnana spzatami odset ek "0 b g0 =
krajowcom ,ktérzy pienigdz swéj lokowali w AME~-

I¥CEBs Wydatki turystow amerykanskich

Tovniez W zros iy y lecz prawie p o owa
tego wzrostu zostala wyrdwnana wydatkomi turystow
':nranicznych w AMERYCE , Cigzar pr z c wWoO 2z OWYy
STANGW ZJEDNOCZONYCH wreszoie by o 45% wicksay , niz
v 1928 r,
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WIADOMOSCTI BANKOWE .

BANKI CZECHOSZLOWACKIE W 1929 R.

"PRAGER TAGEBLATT" z 19-g0 b.me
W Obszernym artykule na powyzszy temat wywcdzi cO na=
stepuje:

Wysoce charakterystycznem znae-
mieniem aytuacji jest , ze trzy wielkie banki praskie
wianowicie BANK ANGLO-CHECHOSLOWACKI, PRASKI BANK
DYTOWY i CZESKI BANK KOMERCJALNY 2a 1929 r. nie OgZO-
sity wt*asnych bilanséw , lecz wsp 6 1 =
ny "hi:kan-s fuzyjny pomimo, ze fuzja po
diugotrwarych rokowaniach zostaia dopiero dokonana na
wiosne 1930 r, WywoXala ona tez niemc¥z s ens a =
cJ e poniewsz nastgpia pr zymusowo pod
patronatem PANSTWA , ktére w kosficu samo prze-
jexo 40% ckeyj « Dotychczas za 1netytucj¢s ktdére panstwo
posiugiwaXo sig¢ w swych tranzakcjach, uwcianc byia je=
dynie ZIVNOSTENSKA BANKA, o ile nie wchodziX w greg
BANK NARODOWY . Obecnie zaé panstwo ma bezposredni
b S b {5 Y o S w innym banku, ktéry przeto zwraca na
sicbie ogdlng uwage

Bil ans fuzyjny
tego banku nie umozliwia wytworzenie sobiec opinji o
jego 8y tuec ji.Kapitax akeyjny wynosi 235 mile
jondow koron, a rezerwy 140 miljondéw , gdy w czasie kie=-
dy sfuzjonowane dzis instytucje byty s amo d z i el=
n ¢ s um a ich kapitaiu wyniosa 295 m~ljonow, a
rezerw 192 miljony . W bilansie fuzyjnym zas nie
8 & uwidocznione odpisasy . Z tg fuzja jednak
konecemn traec ja bankow czeskich nic jest
bynajmniej jeszczc wyoczerpana o

Rok 1929 byX dlz bonkdw cze=
chostowackich naogdl  jeszcze dobry . Jednok
brakZo juz wiele 2zrddex 2 y s k 0 w , prze =
dewszystkiem zaé adpadty =2zyski p r z ypaedkowe ,
tok ze banki musiay 2y¢ z b iez gcepgo ine-
teresu o Fakt ten bilansowo wyraia sig przewaznie tak,
Ze zyski gi e 2 d owe w porownaniu z 1928 r,
zmniejszyy sig, poniewaz musialy sluzyc do
pokryeia innych strat e Wszczepdlnodei
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ga§ 2znikXy zupelnle 2zyski de wizowes
Na interesie emi s y jnym YVbanki rowniez n ic
nic zarabiazy . O ile bowiem Ww I-ej poXowie 1929 r,
wogdle dokonano emisyj , publicznos¢ mc ¥ o tylko
gsigeniemi interesowaz2a , tak ze dostaly
sie one przewaznie do portfelu bDankow.,
Notomiast uda z o aieg plaaowac Ppodwyz =

§ z2o0ne kapitazxy niektdrych wiclkich ban-
kow o CzeSKI UNION BANK , ZIVNOSTENSKA BANKA i CZESKI
BANK DYSKONTOWY musiaty jednak z an i e c ha ¢’

zamierzonej podwyzki kapitazu , ; i

Wk *¥ady n2 ksigzeczki :
Wwzros2y whbankach rdowniez i w 1929 r., co 1
jednak po czesci przypisac nalezy podwyz =
s zoneJ przez niektére instytucje stopic procento-
wej o« Pod tym wzgledem rozegraia sie nawet miedzy
bankami ostra walka konkurencygjna, |
% ktdrej nastepstwie banki nie dopasowa-
7 k3, swych stop do obnizone)] w
oficjalnej stopy dyskontowe] WkZady 08 zcze d=-
nosciowe wykazaly réwniez przyroast,
a mianowicie 2 9.2 do 10 miljarddw koron. Przyrost ten -
byt atoli w KASACH OSZCZEDNOSCI wi ek s zy 5 bo
z 16,7 do 17.8 miljardow’koron. Czy zas ten wzrost
wkadow przypisaé nalezy gromadzeniau ko=
pitazu , to trudno ocenic , albowiem. ostrozni
kapitalidei wyc of al i swdj pieniedz z przed -
sigbiorstw i ulokowali go na ksigzeczki,

Mimo spadku kXxonjunktury Jjednak
cyfra d2uznikow, we wszystkich instytucjach
wzrosXa tak , ze _na podstawic bilansow nie
mozna méwié 0 zmnie js zonem zapotrzebowa -
niu kredytowem gospodarstwa , K o s z t Yy admni -
nistracji wykazujg prawie we wazystkich in-
gstytucjach w z r os t w dziedzinie perso =
nalneyj, a topomimo redukeji i racjonclizacji.

J
datki natomiast wykazujg linje zn iz k o=

P o
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