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wiadomości finansowe, walutowe

I K R E D Y T O W E.

POLITYKA FINANSOWA FRANCJI.

"BASLER NĄCHRICHTEN" z 10 b.m. w 
obszernej korespondencji z PaRYŻA donoszą.,że minister 
finansów PAWEŁ REYNAUD za bytności swej z EPINAL wygłosił 
mowę w której skreślii następujący obraz polityki finan­
sowej :

Ratyfikacja układów o długach 
międzysojuszniczych zwolniła 19 miljardów zebranych na 
płatne zaliczki i pożyczki amerykańskie. Sumę tę 
po największej części osiągniętoze wzmagających się 
nadwyżek budżetowych, spowodowanych 
wysokiemi p odatkami , które od 1926 r. z powodu 
ówczesnej międzynarodowej hossy cen i wysokiej konjunktu- 
ry wpływały niespodziewanie obficie. Dziś ta suma 
zmniejszyła się o .8 miljardó^ ponieważ jednej 
połowy użyto na częściowe umorzenie długu p a ń - 
s t w a, a drugiej na budowę d o m ó w mieszkalnych 
dla kolejarzy. Z pozostałej reszty zaśz według 
planu rządowego 5 miljardów mają być przedewszystkiem 
zużyte na rozszerzenie aparatu p r o d u k 
c y j n e g o. Mylne są zatem pogłoski o emisji b o- 
now skarbowych na ten cel.

W dalszym ciągu swych wywodów mini­
ster finansów zajmował się wyczerpująco sprawą zapa­
sów złota BANKU FRANCJI, które w ciągu jed­
nego roku wzrosły z 36 do 45 miljardów. 
Ta rezerwa pokrywa obecnie bilety oraz depozyty BANKU 
FRaNCJI w 51%, gdy statut przepisuje tylko 35%. Obieg 
banknotów zaś jest pokryty złotem i złotemi 
dewizami w wysokości - 107%, Skąd jednak b i e r z e 
się ten ciągły wielki przypływ złota 
do FRANCJI? Otóż wynika on jedynie z faktu,że p r e t en 

s j e FRANCJI do zagrąnicysą większe 
od jej d ł u g ó v/ zagranicznych, który to fakt jednał: 
od niej samej nie zależy. Już przed woj 
n ą rzecz miała się tak samo, bo aktyw­
ność BILANSU PŁATNICZEGO kierowała do FRANCJI rocznie 
złoto w wysokości kilkuset miljonów fr. 
W dodatku zaś od czasu wojny wielkie kapita 
ły, wędrujące bezustannie po rynkach kapitało» 
wych, najsilniej napływają tam, gdzie stopa pro c c n- 
t owa jest w y ż s za. Przedewszystkiem więc do
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FRANCJI,której system pieniężny i finanse znajdują się 
w zupełnym porządku, ai gospodarstwo naj­
mniej odczuwa dzisiejszą międzynarodowi;, depres­
ję*

FRANCJA bynamniej nie stara* 
ł a się o ten przypływ złota. Przeciwnie zanie- 

c h.a ł a nawet skierowania zagrani cę swych 
wielkich a k t y w ó w dewizowych, co nieza­
wodnie byłoby przyczyniło się do dalszego w z r ostu 
przypływu zŁota. Z wykazów BAT KU FRANCJI wynika najwyraź­
niej,że zapas dewiz od roku nie z m n i ej- 
szył się. FRANCJA czynijta nawet zabiegi o zaha­
mowani e przypływu złota,nakłaniając posiadaczy 
akt y w ó w frankowych do ich wymiany na dewizy. 
Temu celowi właśnie służy także świeżo utworzony PARYSKI 
BANK AKCEPTOWY, wymieniający swoje sumy frankowe na w a - 
lory zagraniczne. Dla ułatwienia zaś tej 
akcji, rząd o b n i żył opłaty stemplowe., Celem 
zachęcenia wreszcie do eksportu ka­
pitału francuskiego, rząd obniżył podatki 
i opłaty od tranzakcyj walorami zagranicznemu.

Mylne jest twierdzenie za­
granicy jakoby FRANCJA dążyła do izolacji. Uważa 
ona bowiem za złą taką politykę, która przez osła­
bienie rynków o b c y c h zamierza w ł a s n y
rynek doprowadzić do rozkwitu. Dlategc też FRANCJA chęt­
nie pomaga każdemu narodowi»któremu w tej dzie­
dzinie pomoc jest potrzebna.

EKSPORT KAPITAŁU SZWAJCARSKIEGO.

w szeroko zakreślonym 
co następuje:

Szwaj carski " DER BUND" z .10 b.m. 
artykule na powyższy temat wywodzi

Eksport kapitału szwajcarskiego 
w formie udzielonych zagranicy pożycz ek 
był w r.b. silniejs z y, niż w r.ub. A że stosun­
ki na rodzimym rynku pieniężnym są niezwykle 
pomyślne , przeto owe lokaty zagraniczne bynajmniej 
nic czynią uszczerbku wewnętrznemu zapotrze­
bowaniu kapitału. Nasuwa się atoli pytanie czy z punktu 
widzenia prywatno- gospodarczego wprowadzenie 
niektórych nowych walorów do SZWAJCARII 
jest pożądane ze względu na samą 1 o k a t ę. 
Dziś gdy FRANCJA stała się znowu krajem eksportu­
jącym kapitał, zainteresowanie kieruje się na
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na inne kraje/- a w szczególności na BELGIĘ, 
po wojnie eksport kapitału wzrósł naj­
silniej w latach 1926-i 1927. Emisja obligacyj 
zagranicznych w 1926 r. wyniosła 252 milj. 
a w 1927 r. 207 miljonów fr. Pierwsze zaś miejsce za’.ęły 
tu NIEMCY, drugie FRANCJA/a dopiero w znacznym odstępie 
przyszła kolej na BELGIĘ.

Już wówczas toczyła się w SZWAJ­
CARII żywa dyskusja na temat eksportu kapi­
tału. Przeważało też przekonanie,iż jest on dla SZWAJCAR­
II bezwątpienia korzystny. Tego zdania jest 
również dr. WERNER STAUPFACHER, ktQry w swej świeżo wyda­
nej rozprawie pt. " SZWAJCARSKI EKSPORT KAPITAŁU ZE SPE - 
CJALNEM UWZGLĘDNIENIEM OKRESU ’OLJENITEGO I POWOTEUNEGO” 
zajmuje się wyczerpująco tą kwestją. Oto zasadnicze jego 
wywody:

Z pomocą lokat zagranicz­
nych kapitalista stwarza sobie pewne w y r ó w n a- 
nie ryzyka. Unika bowiem tym sposobem niemiłych 
następstw kryzysów lokalnych, bądź natu 
ry gospodarczej, bądź też politycznej, w im większej mierze 
kapitał swój inwestuje w walorach różnych kr a — 
j ó w. Ten zalecany w szczególności przez LE~ 
ROY - BEAULIEU system geograficznego i gospodarczego 
rozdziału lokat znalazł w SZWAJCARII cza&u 
wojny i po niej licznych p r z e c i w n i k ó w. Zarzu­
cano mu,iż szczególności czasu wojny wcale nie 
d o p i s y w a ł. Zarzut ten- był niesłuszny. 
Jeśli bowiem nawet rzecz tale się miała w chwili konflik­
tu światowego, to mimo tc korzyść tego systemu nie da się 
zaprzeczyć, gdy konflikt jest zl okali zowany 
w^niektórych tylko krajach. Niezależnie bowiem od momen­
tów zysku i ryzyka^ każdy kapitalista może 
uważać za potrzebne oddanie części swego majątku do dys­
pozycji bądź p'ewnemu o b c emu państwu, bądź też przed­
siębiorstwu. To zaś- głównie dlatego,że na rynku ro­
dzimym nie zawsze może znaleźć walory speku­
lacyjne, odpowiadające jego g u s t owi.

Ważniejsze jednak od tych momen­
tów natury prywatno- gospodarczej są powody 
ogólno ekonomie zne. Przedewszystkiem bowiem 
dowiedziony jest pomyślny wpływ lokat kapitału 
zagranicą na BILANS PŁATNICZY jak i na gromadze­
nie kapitału w danym kraju. Lokaty te działa­
ją tak-że korzystnie na eksport to­
warów i ułatwiają nawiązanie stosunków gospo­
darczych z innymi krajami. Palet ten ujawnił, się najwyraź 
niej w latach powojennych.
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INFLACJA W ROSJI SOWIECKIEJ.

, Następujące zestawienie "WIADO­
MOŚCI FINANSOWYCH" wykazuje jak olbrzymie rozmiary ma 
obecnie inflacja skarbowa w ROSJI SOWIECKIEJ.

Data wykazu
Bilety 
skarbowe

Monety 
srebrne

Monety 
zdawko­

we
• Razem

l/X 1928 r. 711,0 188,8 14,9 914,7
I/I 1939 r. 730,4 190,8 16?1 937,2
1/IV " 717,7 190,3 16,8 924,8
1/VI 7 47,8 193,7 17,1 1.958,6
1/VII " 805,0 198,1 17,4 1.020.5
1/VIII " 833,3 199,8 17,4 1.050,6
1/IX " 906,7 206,0 18,0 1,130,8
1/X " 1,021,7 215,4 19,1 1,250,2
1/XI " 1,116,5 222,8 19,9 1,359,3
1/XII " 1,138,8 226,9 20,5 1,286,2
1/1 1930 r. 1,07 4,4 228,6 20,9 1,323,9
1/II " 1,016,9 229,0 21,2 1,267,1
1/III " 1,087,9 229,3 21,4 1,338,7
1/IV " 1,133,4 229,9 21,7 1,335,0
l/v " 1,219,5 232,0 22,1 1,47 3,6
1/VI < 1,267,2 235,1 22,7 1,525,0
1/VII " 1,372,1 240,5 23,7 1,636,4

w m i 1 j o n a c h r u b 1 i .

W ciągu czerwca emisja skar­
bowa wzrosła tedy więcej niż o 111 miljonów rb.zz 
czego całkowity prawie przyrost przypada na emisję bile­
tów skarbowych. Emisja bowiem tych biletów wy­
nosiła 1 czerwca r.b. 1267,2 miljona rb. zaś 1 lipca 
r.b. 1372,1 miljona rb.^t.j. wzrosła o 105 miljonów rb. 
Na emisję monet srebrnych i innych monet zdawkowych przy­
pada tedy zaledwie 6 miljonów rb.

Emisja biletów skarbowych od po­
czątku roku gospodarczego 1928/29 / t.j. od 1 październi­
ka 1928 r./ do 1 lipca 1930 r. czyli w okresie mniejszym 
niż dwa lata gospodarczawzrosła prawie dwukrotnie. Zwa- 
żywszyzże końca roku gospodarczego 1929/30 trale / w tern 
zestawieniu/' jeszcze trzech miesięcy^ t. j . lipca, sierpnia 
i wrześnią Należy przypuszczać,iż przy tym tempie inflacji
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w końcu rl929/30 r. obieg biletów skarbowych będzie 
znacznie przekraczał dwukrotną sumę obiegu z początku 
1928/29 r.,który był pierwszym rokiem planu pięcioletnie 
gf •

Jednocześnie gwałtownie wzrastała 
emisja skarbowa. Ostatnie wykazy z 15 lipca i 1 sierpnia 
przedstawiają się następująco:

Aktywa 16 lipca 1 sierpnia

Złoto w monetach
i sztabach. 43,445,407 45,424,180
Inne metale 
szlachetne. 2,502,132 2,548,623
Pokrycie walutowe 5,604,222 5,654,913
Traty w walucie zagr. 302,868 304,137
Rachunki otwartego 
kredytu i inne krótko- 154,145,371 158,068,147
terminowe aktywu.

Raz e m 206,000,000 212,000,000

Pasywa -

Emisja biletów 
bankowych. 204,910,773 210,860,321

Nie wykorzystane 
prawo emisji. 1,089,227 1,139,679

Razem 206,000,000 212,000,000

w czerwońcach.

Jak wynika z wykazu na dzień 1 sier 
pnia r.b. pokrycie kruszcowo-walutowe w SOWIECKIM BANKU 
PAŃSTWA wynosiło 536 miljonów rb. co w stosunku do obie? 
gu banknotów wynoszącego 2108 miljonów rb. wynosi 25,4% 
Stan pokrycia w SOWIECKIM BANKU PAŃSTWA poprawił się te 
dy nieco,gdyż jak wskazaliśmy w nr. 442 "WIAD.PIN." po­
krycie kruszcowo-dewizowe w dniu 16 maja r.b. stanowiło 
zaledwie 24,97%.Ustawowe minimum wynosi 25%^tak że obec­
nie pokrycie jest o 0,4% wyższe od tego minimum.
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Emisja bankowa wzrastała w ciągu 
ostatnich miesięcy w tempie niebywałem nawet w ROSJI 
SOWIECKIEJ. Obieg biletów GOSBANKU wynosił:

i maja 1930 r
1 lipca "
1 sierpnia

1646.3 raiIj ona rb
1860.4 " "
2108,6 " "

W ciągu tedy 1 ip c a emisja 
banknotów GOSBANKU wzrósła o 148 miljonów rb.

W ciągu ostatnich trzech miesięcy 
t.j. od 1 maja do 1 sierpnia r.b.,zwiększenie emisji ban­
kowej wynosi 462,3 miljona rbtW dniu 1 marca emisja ban­
kowa ROSJI SOWIECKIEJ wynosiła tylko 1535,8 miljona rb., 
czyli od tej daty do 1 sierpnia, zwiększenie emisji GOS­
BANKU wynosiło 573 miljony rb. co wynosi około 37% w cią­
gu 5 miesięcy r.b.

Łączne zwiększenie emisji bankowej 
i skarbowej czyli całego obiegu pieniężnego ROSJI SOWIEC­
KIEJ wynosiło :

1 marca 1930 r................... . . . . 2874,5 milj ona rb.
1 kwietnia " .................... .... 2941 ,'0 II II

1 maja " .................... .... 3119,9 II II •

1 •lipca " .................... .... 3496,8 II II

PROJEKT MIĘDZYNARODOWEJ POŻYCZKI DLA BUŁGaRJI .

"THE EINaNCIAL NEWS" z 12 b.m.
donosi,iż są prowadzone pertraktacje pomiędzy BULG^iRSKIM 
BANKIEM NARODOWYM a BaNKIEM DLA WYPŁAT MIĘDZYNARODOWYCH 
w BaZYLEI w sprawie pożyczki dla BUŁGARJI. 0 szczegółach 
tej pożyczki dziennik wspomniany żadnych informacyj nie 
podajwskazując jedynie,że pożyczka będzie wynosiła 
4 miljardy lewów/około 31 miljonów dolarów/

SPRAWA WALORYZACJI ZOBOWlAZAtf PRZEDWOJENNYCH 7 aUSTRJI .

"BERLINER TaGEBLATT 11 z 13 b.m.
zaprzecza obiegającym ostatnio pogłoskom^akoby rząd austr- 
jacki zamierzał wydać ustawę o waloryzacji przedwojennych 
zobowiązań.Minister finansów REPUBLIKI AUSTRJaCKIEJ 
dr.JUCH stwierdził w przemówieniu.na które się powołuje 
"BERLINER TaGEBLaTT" , iż tejgo rodzaju pogłoski pochodzą 
jedynie ze sfer spekulantów-yktórzy usiłuje.. podnieść kurs 
przedwojennych papierów uustrjuckich.





WALLSTREET INTERESUJE SIE ZNOWU POŻYCZKAMI.

"NIEUWE ROTTERDALISCHE COURANT" z
1.. b.m.- donosi z NOWEGO JORKU,że na giełdzie tamtej­
szej Bnowu zaznaczył się spadek kursów a k c yj- 
Ten nowy atak partji baiss owej spotkał się 
z tern mniejszym O p o r e m, że WALLSTREET od pewnego 
czasu interesuj e się stale oprocen- 
towanemi walorami. Jest rzeczą znamienną,że gdy I» ostat­
nim kwartale obroty akcjami spadły o 
jakie 40%y to w tym samym okresie obroty pożycz­
kami doznały spadku tylko w 10%. Jako symptomat 
zaś ożywionego popytu na pożyczki uwa­
żać należy ujawniającą się tendencję do wzmocnie­
nia ich kursów.

Na rynku pieniężnym odczuwa się 
już następstwa ubytku złota ostatnich tygod­
ni. Oficjalna stopa procentowa od pieniądza dziennego, 
która od dłuższego czasu bez zmiany wynosiła 2% wzrosła 
do Obecny jej ponowny spadek zaś WjLSTREET 
przypisuje większym zakupom papierÓTz państwowych 
dokonanym ostatnio przez NOWOJORSKI BANK-FEDERALNY.

PESYMISTYCZNE HOROSKOPY EKSPLOATACJI ZŁOTA.

Berlińska "BORSEN^ZEITUNG" z 11 
b.m. v/ artykule pod powyższym nagłówkiem wywodzi co na­
stępuje:

Ze względu na nieracjo­
nalny rozdział światowego zapasu złota, 
stanowiący właściwą przyczynę istniejącej dziś "ciasnoty" 
tego kruszcu, na szczególną uwagę zasługuje świeżo ogło­
szony ROCZNIK POŁUDNIOWO-AERYKAŃSKIEJ UNJI, zawierają­
cy próbne oszacowanie przyszłego 
rozwoju produkcji jej min w najbliższych la­
tach .

Za najważniejszy czynnik rozwoju 
tej produkcji uważać należy ukształtowania się k o s z- 
t ó w oraz zaopatrzenie min w tubylcze siły 
robocze. Według wywodów wspomnianego ROCZNIKA^ między 
1930r. a 1940- r. 6 nowych min, mianowicie 
3 na EAST RAND a 3 na WEST RAND, będą mogły na nowo 
rozpocząć eksploatacj ę. O ile zaś różne
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czynniki nie wpłyną ujemnie na eksploatację»przyjąć na­
leży,iż produkcja w 1931 r. wyniesie 43,5 
miljona funtów a w następnym roku zmniejszy 
się o 0,90 miljona, w 1932 r. zaś ponownie wzroś­
nie o 1,20 miljona a w 1933 r. znowu s p a d n i e 
o 1,30 miljona funtów. Oszacowanie produkcji 
na lata następne przedstawia się jak następuje:

Rok suma 
w miljonach. ft

1935 r. 39,03
1936/37 34,40
1939 27 ,40
1940/41 25,50
1942/43 20,10
1944/45 15,50
1946 11,70
1947/49 10,00

Jdc wynika z powyższych cyfr, 
widoki na przyszłość nie przedstawiają się 
dynajnniejpomyślnie. Okazuje się zatem,iż r a c j o - 
n a 1 n e zużycie istniejących dziś na świecie zapasów 
złota jest konieczne. Zaznaczyć wszelako należy, 
iż zastosowanie nowych metod eksploatacji 
oraz odkrycie nowych t e r e n ó w mogą oba­
lić powyższe horoskopy ROCZNIKA POŁUDNIOWO AFRYKAN 
SKIEJ UNJI. Właśnie teraz nadeszły wiadomości,iż w NO­
WEJ GWINEI i w AUSTRALII rozpoczęto kopanie no w y c h 
ter enów. W szczególności zaś w AUSTRALJI praca ta 
przybiera r o z m i a r y»przypominające żywo czasy 
"gorączki złota" w KALIFORNII.

ODPŁYW ZŁOTA ZE STANÓW ZJEDNOCZONYCH.

"MANCHESTER GUARDIAN" z 12 b.m. 
zajmuje się skutkami jakie może pociągnąć za sobą zwięk 
szony odpływ złota ze STANÓW ZJEDNOCZONYCH. Ekonomiści 
amerykańscy wskazują,iż w ciągu 1930 r. odpływ złota 
ze STANÓW zwiększa się i że wskutek tego odpływu banki 
amerykańskie zmuszone będą zastosować restrykcyjną po­
litykę kredyt ową ¿Wpłynie to w pierwszym rzędzie na po­
gorszenie sytuacji giełdowej , która i tak 
jest bardzo niepokójąca.Rozmiary likwidacji na giełdzie 
nowojorskiej mogą być wskutek tego jeszcze znaczniejsze 
niż początkowo przypuszczano. Pozatem polityka restryk­
cyjna banków z konieczności wpłynie na podrożenie kre­
dytu gospodarczego,który bynajmniej nie jest tak tani, 
jak możnaby wnosić z obecnej stopy dyskontowej w NEW 
YORKU /2|%/ lub z oprocentowania pieniądza dziennego 
- 2%.
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WIADOMOŚCI BANKOWE.

BILANS» WIELKICH BANKÓW NOWOJORSKICH.

"HAMBURGER NACHRICHTEN" z 10 b.m.
w korespondencji z NOWEGO JORKU donoszą,iż ze świeżo 
ogłoszonych bilansów WIELKICH BANKÓW NOWOJOR­
SKICH wynika przedewszystkiem,że instytucje te z powo­
du rozwijającej się ko*ncentracji w ostat­
nich 12 miesiącach nadzwyczajnie p r z y b r a ł y na 
silę. W NOWYM JORKU istnieje dziś 13 banków o depo­
zytach w wysokości conamniej ó wierć mil­
jarda dolarów . Banki te w połowie r.b. 
dysponowały akty wa mi w ogólnej sumie równo 
12,5 miljarda doi. a depozytami w ogólnej 
wysokości 9,5 miljarda doi.

sumy, r o z d 
13 banków:

Oto zaś jak przedstawiają się te 
zielone na poszczególne z tych

depozyta aktywa

NAZWA BANKU w połowic 1930 r.
w miljonach dolarów.

CHASE NATIONAL BANK 2,065,4 2,649,0
national CITY BANK 1,560,3 2,078,3
guaranty trust co. 1,379,3 2,038,5
BANKERS TRUST CO 732,0 879,3
CENTRAL HANOVER BANK 649,1 800,1
IRVING TRUST CO. 616,2 806,8
BANK OR MANHATTAN 432,2 506,9
CHEMICAL B... K & TRUST 3 95,9 481,5
FIRST NATIONAL BANK 392,1 528,2
manufactureres TRUST 377,8 514,7
BANK OF AMERICA 370,6 500,3
NEW YORK TRUST CO. 325,5 418,4
CORN EXCHANGE BANK 253,0 293,8

s urna
Z tabeli powyższej okazuje się,że 

depozytów w pomienionych 13 bankach
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w ciągu ub. 12 miesięcy w z r o s 1 a o 2,7 m i 1 r 
j a r d a dolarów czyli o równo 40$. Ten silny wzrost 
depozytów jest w głównej mierze następstwem 
dokonanych w okresie sprawozdawczym f u z y j, które 
zresztą spowodowały także wielkie przesunię­
cia w zajmowanem przez poszczególne instytucje ban­

kowe stanowisku. Za najważniej­
szą uważać należy fuzję CHASE NATIONAL BANK 
z EQUITABLE TRUST COMPANY. Dzięki niej bowiem CHASE NA­
TIONAL BANK stał się największą instytucją 
finansową niJtylko AMERYKI^ lecz- całego ś w i a- 
t a. Mimo to jednak prześcignioriy przez 
nią NATIONAL CUTY BANK zdołał zachować dotych­
czasową, hegemonję swoją wobec innych banków 
amerykańskich.

CZY JEST PRAWDOPODOBNA PODWYŻKA STOPY DYSKONTOWEJ

W NOWYM JORKU.

"NEW YORK HERALD" z 12 b.m.zaj­
muje się. #tak samo jak "MANCHESTER GUARDlAN"/p.str.8 nin. 
nr. "WIĄD.FIN. "/z przypuszczalnymi skutkami odpływu złota 
ze STANÓW ZJEDNOCZONYCH. Podwyżka stopy dyskontowej ban­
ków federalnych do 5$ lub 6$ mogłaby ten odpływ złota 
natychmiast zahamować, a nawet spowodować ri^ch złota 
w odwrotnym kierunku,t.j. z EUROPY do STANÓW ZJEDNOCZO “ 
NYCH. ^ednakże tego rodzaju zarządzenia byłyby niezmier­
nie niepożądane ze względu zarówno na kraje europejskie 
jak i gospodarstwo narodowe STANÓW. Już obecnie kredyt 
gospodarczy w STANACH ZJEDNOCZONYCH jest zbyt drogi, 
zwłaszcza w okręgach rolniczych, cięż­
ko dotkniętych kryzysem produkcji rolnej,który nie pręd­
ko zostanie przezwyciężony.

Podwyżka stopy dyskontowej jesz­
cze bardziej wzmogłaby drożyznę kredytu i pogorszyłaby 
temsamem stan rolnictwa amerykańskiego. Przezwyciężenie 
kryzysu ogólnego,a zwłaszcza kryzysu rolnego.jest prze-, 
dewszystkiem zależne od taniego pieniądza.Z tych względów 
podwyżka stopy dyskontowej banów federalnych do tego 
poziomu .aby odpływ złota ze STANÓW (ZJEDNOCZONYCH był 
niemożliwy / t.j. do 5 lub 6%/ jest niewskazane^tembar- 
dziej,że spowodowałoby to takiesamo przesilenie na euro­
pejskich rynkach pieniężnych jak w II i III kwartale 
1929 r.

Wobec tak groźnych konsekwencyj, 
jakie mogłyby mieć zarządzenia przeciwko wywozowi złe ta
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w STANACH ZJEDNOCZONYCH prawdopodobnie do tych zarządzeń 
nie dojdzie,o ile odpływ złota nie przymierze większych 
rozmiarów, w każdym razie należy liczyć się z tern,iż 
sytuacja staje się niepokojąca i że zarówno WALLSTREET 
jak i CITY londyńska żywo zajmują się temi "przykremi 
możliwościami " Jakie kryje w sobie ten problemat.

W końcu "NEW YORK HERALD" wyraża 
nadzieję,iż bliska poprawa sytuacji gospodarczej w STA­
NACH ZJEDNOCZONYCH pozwoli powstrzymać lub,ograniczyć 
rozmiary likwidacyj giełdowych. W ten sposób nawet 
ostrożna polityka restrykcyjna banków /powodowana odpły­
wem złota/ może nie wywrzeć ujemnego wpływu na stan kur­
sowy walorów giełdowych.

ZAPAS ZŁ0TA BANKU FRANCJI.

"INFORMATION FINACiŚrE" z 11 sier­
pnia omawiając ostatni wykaz BANKU FRANCJI wskazuje,że 
zapas złota dosięgnął rekordowej jak dotychczas sumy 
46,061 miljonów franków / w dniu 1 sierpnia r.b./ 
W ciągu ostatniego tygodnia lipca.t.j. od 25 lipca do 
1 sierpnia!zapas złota BaNKU FRANCJI zwiększył się o 
778 miljonow fr. t.j. o 31 miljonów dolarów.

FRANCJA posiada największy po 
STANACH ZJEDNOCZONYCH zapas złota monetarnego; w prze- 
rachpwaniu na dolary wartość zapasu złota BANKU FRANCJI 
stanowi 1840 miljonów doi.

ORGANIZACJA HOLDINGU DLA EMISJI WIGIERSKICH LISTÓW

ZASTAWNYCH W NOWYM JORKU.

"TIMES" z 12 sierpnia donosi,że 
od dwuch lat dyskutowane zagadnienie organizacji między­
narodowego holdingu dla emisji węgierskich listów zastaw­
nych na głównych rynkach kredytowych świata bliskie jest 
rozwiązania.Holding ten zostanie wk/ótce utworzony,po - 
zostają jedynie do załatwienia kwestje drugorzędne: za­
łatwienie tych sprav/ w sposób pomyślny nie ulega obecnie 
wątpliwości .bo węgierski minister finansów czyni wszy­
stko co jest w jego mocy aby utworzenie holdingu przy­
spieszyć i ułatwić.
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•Holding dla emisji węgierskich lis­
tów zastawnych zostanie utworzony przez GUARANTY TRUST 
COMPANY oraz przez HAMBROS BANK w NOWYM JORKU: grupa 
banków tworzących holding zobowiązuje się udzielić Węgier 
skim instytucjom kredytu długoterminowego - pożyczki 
na lat trzy w wysokości 13 miljonów dolarów z opro- 
centowniem rocznem 6$. Gdyby węgierskie*- instytucje kre­
dytu długoterminowego nie dostarczyły holdingowi nowojor­
skiemu listów zastawnych wartości nominalnej 10 miljonów 
dolarów w ciągu roku /w celu odsprzedaży przez holding 
w NOWYM JORKU , w LONDYNIE itd./yto wówczas oprocentowa­
nie trzyletniego kredytu będzie wynosiło nie 6% ale 
rocznie

Z tych zastrzeżeń wynika,że w ciągu 
okresu trzyletniego,w ciągu którego obowiązywać na umo­
wa pomiędzy WIGRAMIyaprzyszłym holdingiem nowojorskim# 
minimalna transza emisji węgierskich listów zastawnych 
będzie wynosiła 10 miljonów dolarów rocznie. Właściwie 
jednak holding zohowiąże się do emisji na rynkach zagra­
nicznych węgierskich listów zastawnych na sumę . 30 milj• 
dolarów rocznie. W ciągu trzech latntedy emisja węgier­
skich listów zastawnychydokonana przy pomocy holdingu, 
nowojorskiegozwynosiłaby 90 miljonów dolarów - oczywiście 
z tern zastrzeżeniem,że warunki rynku nowojorskiego i 
londyńskiego na dokonanie tej operacji emisyjnej w rze­
czonych rozmiarach pozwolą.

Uprawnienia do emisji listów zastaw­
nych holdingu nowojorskiego nie rozciągają się na emisję 
węgierskich listów zastawnych na kontynen­
talnych giełdach europejskich. 
Zasadniczym terenem operacyj holdingu będzie tedy giełda 
nowojorska oraz giełda londyńska. Koncern banków węgier­
skich zastrzegł sobie w umowie prawo do samodzielnej emi 
emisji listów zastawnych na giełdach holenderskich, 
szwajcarskich,szwedzkich itd. niezależnie od holdingu. 
W umowie z holdingicmnowojorskim partycypuje bezpośred­
nio rząd węgierski oraz wszystkiem większe banki węgier­
skie- Należy podkreślić,że ze względówprestiżu rząd wę­
gierski nie gwarantował listów zastawnych emitowanych 
zagranicą. Jednak udział państwa w umowie z holdingiem 
nowojorskim uznany został za pośrednią gwarancję oprocen­
towania i amortyzacji listów zastawnych.
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wiadomości gospodarcze.

METODY OBRONY PRODUCENTÓW.

I. Zboże. / ciąg dalszy/
Zakupy dotychczas dokonane przez 

FEDERAL FARM BOARD okazują się niedostateczne aby uchro­
nić rynek wewnętrzny od nadmiernego nagromadzenia się 
zapasów pszenicy : wobec teęo ZWIĄZKOWY URZĄD ROLNIYCZY 
któryj uż zakupił 50 miljonow buszli^byłby zmuszony ' 
dla skutecznego ograniczenia pod ży — nie sprzedając 
dotychczas nabytych zapasów—zakupić olbrzymie ilości 
zboża ze zbiorów 1930 r. Ale przeciwko tym operacjom 
podniósł się w STANACH ZJEDNOCZONYCH gwałtowny sprze­
ciw i obecnie wydaje się wątpliwe,czy FARM BOARD zdecy­
duje się wbrew opozycji w dalszym ciągu inwestować set­
ki miljonów dolarów w stockach zboża dla których nie ma 
nabywców. f

Interwencja FEDBRAL FARM BOARD na 
rynku zbożowym STANÓW jest tem trudniejsza,że łączny 
kredyt dla wszystkich rodzajów produkcji rolnej wynosi 
według RELIEF FARM BILL 500 miljonów dolarów. Z tych 
funduszów konieczne jest jednak wspomaganie nietylko 
producentów zboża ale również bawełny,cukru,tzrody 
chlewnej itd. Zakupy tak znacznych zapasów pszenicy 
ad infinitum uszczuplają udział producentów innych 
płodów rolnych,hodowców bydła idt. w kredytach ratowni­
czych i wywołują zrozumiałe niezadowolenie. To nieza­
dowolenie jest tem silniejsze,iż zakupy przeszłoroczne 
nie ć»ły żadnych wyników.

We FRANCJI starano się dopomóc 
rolnikom przez podwyżkę cła na pszenicę w dniu 20 maja 
r.b.Obecne cło wynosi 80 franków od q. jest o 30 fran. 
wyższe od cła obowiązującego przed podwyżką. Jeszcze 
wyższe jest cło od pszenicy po kilkakrotnych podwyżkach 
w NIEMCZECH./15 mk.t.j. około 90 fr./lnne kraje euro­
pejskie usiłowały wyzbyć się nadwyżki zboża przez prem- 
jowanie wywozu,podnosząc jednocześnie cła wwozowe.

/Dokończenie w nr.465 "WIAD.FINAN. "/




