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Wstep

Pochodne instrumenty finansowe sa wykorzystywane zarowno w celach za-
bezpieczajacych, jak i spekulacyjnych. Niezaprzeczalny jest fakt, ze ich znaczenie
systematycznie wzrasta, za czym nie zawsze nadazaja przepisy regulujace obrot
tymi instrumentami, co skutkuje pojawianiem si¢ niejasnosci i ryzyka w zakresie
wiasciwego opodatkowania dochodu z instrumentoéw pochodnych.

Celem artykulu jest wskazanie mozliwych rozwigzan na gruncie podatku do-
chodowego od 0s6b fizycznych w zakresie kalkulacji kosztow i przychoddéw po-
datkowych w ramach poszczeg6élnych rodzajow rzeczywistych i nierzeczywistych
pochodnych instrumentow finansowych. W opracowaniu zawarto analiz¢ podatkowa
transakcji na pochodnych instrumentach finansowych, ktora dotyczy przede wszyst-
kim terminowych transakcji wymiany walutowej z dostawg waluty lub bez dostawy
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waluty (forward), transakcji zamiany stop procentowych IRS (/nterest Rate Swap),
transakcji zamiany stop procentowych dla kwot wyrazonych w réznych walutach
CIRS (Currency Interest Rate Swap), transakcji FRA (Forward Rate Agreement),
opcji walutowych i opcji na stopg procentowa.

1. Dochdd z pochodnych instrumentéw finansowych na gruncie podatku
dochodowego od oso6b fizycznych

Dochéd definiowany jest jako przychoéd pomniejszony o koszty, jednak pojecie
to budzi wiele niejasnosci, poniewaz okreslenie, co jest przychodem i kosztem nie
zawsze jest proste 1 jednoznaczne [Dmowski, 2014, s. 331]. Co wigcej, kategorie te
funkcjonujg w roznych dyscyplinach naukowych, m.in. w ekonomii, prawie podat-
kowym czy prawie bilansowym [Zielinski, 2009, s. 48]. W polskim podatku docho-
dowym od 0s6b fizycznych, w ktorym zastosowanie ma koncepcja katalogu zrodet
przychodow, niezbedne jest zdefiniowanie zakresu pojecia dochodu z okre$lonego
zrodta przychodu. Daje to mozliwo$¢ opodatkowania tylko tych stanow faktycz-
nych, ktore ustawodawca chcial opodatkowaé, wytaczajac z tego zakresu inne stany
faktyczne [Dmowski, 2014, s. 333]. Jednym ze zrodet przychodow podlegajacych
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od 0s6b fizycznych sg kapitalty pieni¢zne.
Jak podkresla D. Malinowski, pomimo wspolnego tytutu do nazwania tego zrodta
kryja si¢ pod nim rézne rodzaje przychodow, ktore taczy jednakowa stawka podatku,
natomiast rozni tryb rozliczania i wzajemne oddzialywanie na og6lny dochod do opo-
datkowania [Malinowski, 2013, s. 3]. Wsrod rodzajow poszczegolnych przychodow
z kapitatdéw wymienionych w art. 17 ust. 1 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych (dalej: u.p.d.o.f.) wskazane zostaty rowniez przy-
chody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentow finansowych oraz z realizacji
praw z nich wynikajacych. W odniesieniu do przychodow zastosowanie znajduje art.
17 ust. 1 pkt 10iust. 1bu.p.d.o.f., zgodnie z ktérym przychod powstaje w momencie
realizacji praw wynikajacych z pochodnych instrumentow finansowych. W kwestii
kosztéw uzyskania przychoddéw zastosowanie ma unormowanie zawarte w art. 23
ust. 1 pkt 38a u.p.d.o.f,, ktore stanowi, iz nie uwaza si¢ za koszty uzyskania przycho-
dow wydatkoéw zwigzanych z nabyciem pochodnych instrumentéw finansowych — do
czasu realizacji praw wynikajacych z tych instrumentdw albo rezygnacji z realizacji
praw wynikajacych z tych instrumentdw, albo ich odptatnego zbycia — o ile wydatki
te, stosownie do art. 22g ust. 3 i 4 u.p.d.o.f., nie powickszaja warto$ci poczatkowej
srodka trwatego oraz warto$ci niematerialnych i prawnych.

W literaturze przedmiotu wskazywane sg nastepujace czynniki wpltywajace
na model opodatkowania dochodow uzyskiwanych z pochodnych instrumentow
finansowych:

— rodzaj derywatu,

— symetrycznos$¢ lub asymetrycznos¢ ryzyk,



WYBRANE ASPEKTY OPODATKOWANIA TRANSAKCJI NA POCHODNYCH INSTRUMENTACH... 103

— sposob rozliczenia derywatu,

— cel zawarcia pochodnego instrumentu finansowego.

T. Nieborak oraz A. Paczuski [por. Nieborak, 2004, s. 200; Paczuski, 2001,
s. 136] wskazuja, ze kluczowa rol¢ odgrywa rodzaj derywatu, natomiast A. Dmowski
podkresla istotng rolg sposobu rozliczenia derywatu, tj. ,,w przypadku instrumentow
nierzeczywistych rozliczanych na zasadzie netto poprzez wyplate srodkow finan-
sowych czy tez w przypadku instrumentéw rzeczywistych rozliczanych poprzez
fizyczna dostawe instrumentu bazowego” [Dmowski, 2014, s. 335-336].

2. Rzeczywiste pochodne instrumenty finansowe na tle ustawy o podatku
dochodowym od o0séb fizycznych

W praktyce obrotu instrumentami pochodnymi wystepuja transakcje rzeczywiste
i nierzeczywiste. W przypadku transakcji rzeczywistych nastgpuje faktyczne przenie-
sienie prawa wlasnoS$ci ze sprzedajacego na kupujacego w drodze fizycznego dostar-
czenia instrumentu bazowego kupujacemu przez sprzedajacego, w okreslonym terminie
imiejscu w zamian za ekwiwalent pieniezny (np. transakcje forward rzeczywiste z do-
stawa waluty). Z kolei w przypadku transakcji nierzeczywistych nie nastepuje fizyczna
dostawa instrumentu bazowego, natomiast realizacja transakcji jest dokonywana przez
rozliczenie mi¢dzy stronami réznicy pomig¢dzy terminowym a biezacym kursem waluty
(np. kontrakty forward i opcje walutowe bez faktycznej dostawy waluty).

W zakresie transakcji rzeczywistych funkcjonuja dwie metody traktowania wy-
miany kwot bazowych dla potrzeb podatkowych. Czgs¢ podmiotow, na zasadzie
analogii do czes$ci kapitatowej pozyczki (kredytu), jako przychod i koszt podatkowy
rozpoznaje jedynie kwoty quasi-odsetek, podczas gdy sama kwota przeptywow kapi-
tatowych pozostaje bez wplywu na wynik podatkowy. W tym podejs$ciu uwzgledniany
jest jedynie ostateczny wynik transakcji. Jako koszt uzyskania przychodu ujmowana
jest strata ze zbycia lub realizacji instrumentu, wraz z ,,odsetkami” i kosztami premii
opcyjnej oraz prowizji pobranych od otwarcia i zamknigcia kontraktu. Przychodem
jest za§ kwota otrzymana od drugiej strony kontraktu, czyli zysk z realizacji lub
sprzedazy instrumentu wraz z otrzymanymi ,,odsetkami”.

Z drugiej strony czg$¢ podmiotdw rozpoznaje dla potrzeb podatkowych jako
przychdd i koszt podatkowy zaréwno kwoty bazowe (kapitatowe) faktycznie po-
stawione do dyspozycji, jak i ,,odsetki”. W takim podejsciu jako koszt uzyskania
przychodu uwzgledniane sa wszystkie wydatki poniesione na nabycie instrumentu
finansowego, facznie z kwotami bazowymi (np. waluta wedtug kursu realizacji opcji
lub kursu terminowego ustalonego w transakcji forward) wraz z ,,odsetkami” i kosz-
tami premii opcyjnej oraz prowizji pobranych od otwarcia i zamkniecia kontraktu.
Natomiast jako przychody uwzgledniane sa wszystkie wptywy z tytutu realizacji
transakcji, wraz z kwotg bazowa (np. waluta wedtug kursu rynkowego na dzien
realizacji kontraktu) oraz otrzymanymi ,,odsetkami”.
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Organy podatkowe, co do zasady, potwierdzaja mozliwos¢ rozliczenia rzeczywi-
stej wymiany kwot bazowych jedynie przez naliczenie roznic kursowych zwigzanych
z wymiang waluty. W odniesieniu do opcji walutowych takie stanowisko przedstawit
m.in. Dyrektor I1zby Skarbowej w Poznaniu w interpretacji z dnia 10 czerwca 2011 r.
(sygn. ILPB3/423-284/10/11-S/L.M), stwierdzajac:

Przy umowach opcyjnych o charakterze rzeczywistym mamy do czynienia z fizyczna
dostawa instrumentu bazowego, w tym przypadku danej waluty, w konsekwenc;ji skutki
podatkowe transakcji wymiany na podstawie zawartej umowy opcyjnej nalezy rozpa-
trywac w kontekscie powstajacych réznic kursowych od wasnych srodkow zwigzanych
z przedmiotowa transakcja. [...] Biorac powyzsze pod uwage, jeszcze raz podkresli¢
nalezy, iz skutki podatkowe transakcji wymiany na podstawie zawartych umow opcyj-
nych o charakterze rzeczywistym nalezy rozpatrywac w konteksScie powstajacych réznic
kursowych zwigzanych z przedmiotowa transakcja.

Podobne stanowisko zajat Dyrektor I1zby Skarbowej w Katowicach w interpre-
tacji z dnia 8 lutego 2011 r. (sygn. IBPB1/2/423-1485/10/AK):

W przypadkach opisanych we wniosku instrumentem bazowym jest waluta, za-
tem rzeczywiste przeptywy $rodkow finansowych zwigzane z transakcja winny zostaé
rozliczone poprzez roznice kursowe. [...] Odnoszac powyzsze do przedstawionego
we wniosku stanu faktycznego, nalezy stwierdzi¢, iz w przypadku transakcji waluto-
wych o charakterze rzeczywistym ewentualne straty beda stanowity koszty uzyskania
przychodoéw Spotki w oparciu o stosowne przepisy dotyczace roznic kursowych. Tym
samym stanowisko Spotki w tej czesci jest nieprawidtowe, gdyz w odniesieniu do trans-
akcji walutowych o charakterze rzeczywistym nie ma mozliwos$ci zaliczenia wydatkéw
zwigzanych z tymi transakcjami do kosztow uzyskania przychodow na podstawie art. 15
ust. 1, z zastrzezeniem art. 16 ust. 1 pkt 8b u.p.d.o.p. [Ustawa..., 1992]

Nalezy jednak wskaza¢, iz organy podatkowe przyjmuja rowniez odmienne
stanowisko, potwierdzajgce konieczno$¢ rozpoznawania jako przychod i koszt prze-
ptywu kwot bazowych w ramach instrumentu. Przyktadowo, zgodnie ze stanowi-
skiem Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 20 kwietnia 2009 r. (sygn.
IPPB3/423-172/09-4/AG):

[...] w przypadku transakcji terminowej rzeczywistej, tj. rozliczanej poprzez do-
stawe instrumentu bazowego w celu jej podatkowego rozliczenia, nalezy odpowiednio
uwzglednic¢ po stronie przychodow i kosztow uzyskania przychodow wszelkie przeply-
wy srodkow pomigdzy stronami. Innymi stowy, trzeba ustali¢ dochdd albo strate z tej
transakcji zgodnie z art. 7 ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych. Na
mocy art. 12 tej ustawy przychodami w takim przypadku sa wszelkie otrzymane w jej
ramach $rodki pieni¢zne, a kosztem ich uzyskania — w mysl art. 15 ust. 1 omawiane;j
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ustawy — wszelkie wydatki poniesione w celu ich uzyskania, z zastrzezeniem art. 16
ust. 1 pkt 8b omawianej ustawy.

W przypadku transakcji rzeczywistych, w ktorych dochodzi do dostawy instru-
mentu bazowego (np. waluty, akcji) momentem rozpoznania przychodu i kosztu
uzyskania przychodu bedzie moment realizacji transakcji. Natomiast jezeli chodzi
o ustalenie momentu wystapienia przychodu i kosztu uzyskania przychodu w zwiaz-
ku z realizacja instrumentu, jezeli jego wykonanie polega na zakupie (sprzedazy)
instrumentu bazowego po ustalonej z gory wartosci, po stronie zbywcy i nabywcy
nie wystapi ani przychod, ani koszt uzyskania przychodow. W takim bowiem przy-
padku dochodzi do ,,ekwiwalentnej” zamiany aktywoéw migdzy podmiotami (np.
ztotych na walutg obca). Stanowisko takie potwierdza interpretacja indywidualna
z dnia 12 grudnia 2011 r. wydana przez Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie
(sygn. IPPB2/415-765/11-2/MK1).

2.1. Terminowe transakcje wymiany walutowej (forward) z dostawa waluty

Sposédb obliczenia dochodu stanowigcego podstawe obliczenia podatku do-
chodowego od o0s6b fizycznych z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
zostat okreslony w przepisie art. 30b ust. 2 pkt 3 u.p.d.o.f. Stanowi on, iz dochodem
z odplatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych jest r6znica miedzy
suma przychodow uzyskanych z tytutu odplatnego zbycia pochodnych instrumen-
tow finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania
przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a u.p.d.o.f. (wydatki
zwigzane z nabyciem pochodnych instrumentow finansowych w momencie realizacji
praw wynikajacych z tych instrumentdéw albo rezygnacji z realizacji tych praw lub
ich odptatnego zbycia), osiggnigta w roku podatkowym.

Biorac pod uwagg specyfike obrotu kontraktami terminowymi, ustalenie warto-
$ci przychoddw i kosztow uzyskiwanych w zwigzku z obrotem tymi instrumentami
powinno nastepowaé wedhug metody kasowej. Oznacza to, iz przychod powstaje
w momencie realizacji praw wynikajacych z pochodnych instrumentéw finansowych.
Bez znaczenia dla momentu powstania przychodu pozostaje okolicznos¢, iz strony
kontraktu dokonuja pomigdzy soba codziennych rozliczen. Dopiero w momencie
zamknigcia pozycji mozna bowiem moéwi¢ o powstaniu przychodu podlegajacego
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od 0séb fizycznych.

W przypadku transakcji forward rzeczywisty mozna przyjac¢ jedna z opisanych
powyzej metod dla transakcji rzeczywistych. W przypadku przyjecia pierwszej me-
tody do kosztow uzyskania przychodu nalezy zaliczy¢ strate z realizacji kontraktu
(w przypadku zakupu waluty obcej, jezeli kurs terminowy bedzie wyzszy od kursu
rynkowego w dniu realizacji transakcji, natomiast w przypadku sprzedazy waluty
obcej, jezeli kurs terminowy bedzie nizszy od kursu rynkowego w dniu realizacji
transakcji) wraz z kosztami prowizji pobranych od otwarcia i zamknigcia kontraktu.
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Do przychodéw nalezy wowczas zaliczy¢ zysk z realizacji kontraktu (w przypadku
zakupu waluty obcej, jezeli kurs terminowy bedzie nizszy od kursu rynkowego
w dniu realizacji transakcji, natomiast w przypadku sprzedazy waluty obcej, jezeli
kurs terminowy bedzie wyzszy od kursu rynkowego w dniu realizacji transakcji).
Natomiast przyjmujac metode druga, w przypadku kupna waluty obcej do kosztow
uzyskania przychodu nalezy zaliczy¢ warto$¢ waluty wedtug kursu terminowego oraz
koszty prowizji pobranych od otwarcia i zamknigcia kontraktu, za$ do przychodow
nalezy zaliczy¢ warto§¢ waluty wedtug kursu rynkowego. W przypadku sprzedazy
waluty obcej do kosztow uzyskania przychodu nalezy zaliczy¢ wartos¢ waluty wedtug
kursu rynkowego oraz koszty prowizji pobranych od otwarcia i zamkniecia kontraktu,
natomiast do przychodéw nalezy zaliczy¢ warto$¢ waluty wedtug kursu terminowego.

2.2. Transakcje zamiany stop procentowych dla kwot wyrazonych w réznych walutach
CIRS (Currency Interest Rate Swap)

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38a u.p.d.o.f. wydatki zwigzane z nabyciem instru-
mentéw pochodnych stanowig koszty podatkowe w momencie realizacji praw wyni-
kajacych z tych instrumentéw. Realizacja praw z tytutu transakeji typu swap nastepuje
natomiast w kazdej dacie ptatno$ci wynikajacej z kontraktu. W zwigzku z powyzszym
prawo do rozpoznania kosztow uzyskania przychodow z tytutu przedmiotowych trans-
akcji nastapi w kazdej dacie dokonywania platnosci. Z kolei w kwestii dotyczacej
momentu ustalenia przychodu na transakcjach swap zastosowanie znajdzie art. 17
ust. 1 oraz ust. 1b u.p.d.o.f., zgodnie z ktérym przychdd powstanie w kazdej dacie
realizacji tego kontraktu, przy czym nie pozniej niz w dacie uregulowania platnosci
przez strong transakcji. Stanowisko takie znajduje potwierdzenie w postanowieniu
w sprawie interpretacji prawa podatkowego wydanym dnia 5 wrze$nia 2007 r. przez
Pierwszy Mazowiecki Urzad Skarbowy w Warszawie (sygn. 1471/DPR2/423-124/07/
AB). Potwierdzil to rowniez Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie w interpretacji
indywidualnej wydanej 16 grudnia 2008 r. (sygn. IPPB5/423-64/08-2/MB), stwierdza-
jac, ze wydatki zwigzane z nabyciem pochodnych instrumentow finansowych staja si¢
kosztem uzyskania przychodow z momentem realizacji praw wynikajacych z pochod-
nych instrumentow finansowych. Natomiast realizacja praw z tytutu transakcji swap
na stopy procentowe nastgpuje w kazdej dacie ptatnosci wynikajacej z kontraktu, czyli
ptatnos¢ te mozna ujaé w kosztach uzyskania przychodéw z momentem jej dokonania.
Podobne stanowisko przyjat Dyrektor Izby Skarbowej w Katowicach w interpretacji
indywidualnej wydanej w dniu 18 czerwca 2010 r. (sygn. IBPBI/2/423-460/10/AK).

Na rynku funkcjonuja dwie metody traktowania wymiany kwot bazowych (trans-
akcje rzeczywiste) dla potrzeb podatkowych w ramach CIRS. Przyjmujgc metodg
pierwsza, nalezy do kosztow uzyskania przychodu zaliczy¢ kwotg zaptaconych odse-
tek, roznice kursowe zwigzane z wymiang walut oraz koszty prowizji od transakcji.
Przychdd beda stanowi¢ otrzymane odsetki i roznice kursowe zwigzane z wymiang
walut. Z kolei sama kwota przeplywow kapitatowych pozostaje bez wptywu na wynik
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podatkowy. Stosujac metode druga, jako przychdd i koszt podatkowy rozpoznaje si¢
zardwno odsetki, jak i kwoty bazowe (dostawa waluty).

2.3. Opcje walutowe

Przychéd powstaje w momencie realizacji praw wynikajacych z pochodnych
instrumentow finansowych (art. 17 ust. 1 pkt 10 oraz art. 17 ust. 1bu.p.d.o.f.). W od-
niesieniu do momentu rozpoznania kosztow zwigzanych z nabyciem instrumentow
pochodnych zastosowanie znajduje art. 23 ust. 1 pkt 38a u.p.d.o.f. Z powyzszego
wynika, ze wszelkie wydatki zwigzane z nabyciem instrumentéw pochodnych, w tym
np. zaptacone prowizje, premie opcyjne czy ptatnos$¢ realizowana na rzecz banku
z tytulu negatywnej wyceny instrumentu, staja si¢ kosztami uzyskania przychodow
w momencie realizacji praw wynikajacych z tego instrumentu, czyli w dacie rozli-
czenia (wygasnigcia) kontraktu ustalonej przez strony.

Powyzsze stanowisko potwierdzit Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie w in-
terpretacji indywidualnej z dnia 8 sierpnia 2012 r. (sygn. IPPB3/423-148/09-7/12/S/
AGQG), w ktorej organ podatkowy wskazat, ze przychody z realizacji praw pochodnych
(dodatni wynik z transakcji) powstaja w dacie faktycznego otrzymania ptatnosci
z tego tytutu.

Brak szczegoétowych regulacji w zakresie podatkowych konsekwencji opcji
walutowych powoduje ponadto, ze naleznosci wyptacane na podstawie zawartej
umowy na opcje walutowe nalezy kwalifikowac dla celow podatkowych na zasadach
ogolnych wynikajacych z u.p.d.o.f. Nabycie lub sprzedaz okreslonej waluty na pod-
stawie opcji nalezy zatem ocenia¢ w szczegolnosci z punktu widzenia art. 24c ust. 2
pkt 3 oraz ust. 3 pkt 3 u.p.d.o.f. jako tzw. wptyw lub wyptyw srodkow pienieznych
w walucie obcej, ktory bedzie generowal roznice kursowe. Z inng sytuacja mamy do
czynienia, gdy rozliczenia migdzy stronami umowy na opcje nastepuja przez zaplate
roznicy miedzy rynkowa wartoscig danej waluty w danym dniu a wartoscig waluty
wynikajaca z opcji. Nie nalezy ich bowiem kwalifikowac¢ jako przywotanego wyzej
wplywu badz wyptywu $rodkéw pienigznych w walucie obcej, generujacych rozni-
ce kursowe. Powstate w ten sposéb przychody i koszty trzeba w takim przypadku
ocenia¢ z punktu widzenia art. 14 i 22 u.p.d.o.f.

W przypadku kupna opcji call i jej realizacji do kosztu uzyskania przychodu
nalezy zaliczy¢ warto$¢ waluty wedtug kursu wykonania opcji oraz premig opcyjna.
Jako przychod podatkowy nalezy rozpozna¢ warto$¢ waluty wedhug kursu rynkowego
z dnia realizacji opcji. W przypadku rezygnacji z realizacji opcji, nalezy rozpoznac
jedynie koszt uzyskania przychodu w wysokosci premii opcyjne;j.

W przypadku kupna opcji put i jej realizacji do kosztu uzyskania przychodu
nalezy zaliczy¢ warto$¢ waluty wedlug kursu rynkowego z dnia realizacji opcji oraz
premi¢ opcyjna. Jako przychod podatkowy trzeba rozpoznaé warto$¢ waluty wedtug
kursu wykonania opcji. W przypadku rezygnacji z realizacji opcji, nalezy rozpoznac
jedynie koszt uzyskania przychodu w wysokosci premii opcyjne;j.
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W przypadku wystawienia opcji call i jej realizacji do kosztu uzyskania przy-
chodu nalezy zaliczy¢ warto$¢ waluty wedtug kursu rynkowego z dnia realizacji
opcji. Jako przychod podatkowy trzeba rozpoznaé wartos¢ waluty wedhug kursu
wykonania opcji oraz premi¢ opcyjna. W przypadku rezygnacji z realizacji opcji,
nalezy rozpozna¢ jedynie przychod w wysokosci premii opcyjne;.

W przypadku wystawienia opcji put i jej realizacji do kosztu uzyskania przycho-
du nalezy zaliczy¢ wartos¢ waluty wedtug kursu wykonania opcji. Jako przychod
podatkowy trzeba rozpozna¢ warto$¢ waluty wedtug kursu rynkowego z dnia reali-
zacji opcji oraz premi¢ opcyjng. W przypadku rezygnacji z realizacji opcji, nalezy
rozpoznac jedynie przychdéd w wysoko$ci premii opcyjne;j.

Dodatkowo warto zauwazy¢, ze koszt z tytutu premii opcyjnej moze by¢ roz-
poznany dopiero w momencie realizacji opcji lub zrezygnowania z jej realizacji.

3. Nierzeczywiste pochodne instrumenty finansowe na tle ustawy o podatku
dochodowym od o0séb fizycznych

W przypadku transakcji nierzeczywistych jako przychod i koszt podatkowy roz-
poznaje si¢ jedynie ostateczny wynik transakcji wraz z kwotami quasi-odsetek, za$
sama kwota przeplywow kapitalowych pozostaje bez wptywu na wynik podatkowy.
Ujmowany jest ostateczny wynik na danym kontrakcie w momencie jego zamknigcia.
Przychodem beda zatem otrzymane ,,odsetki”, a kosztem uzyskania przychodu beda
,,odsetki” zaplacone wraz z kosztami premii opcyjnej oraz prowizji pobranych od
otwarcia i zamkniecia kontraktu. W przypadku transakcji nierzeczywistych realizacja
prawa wynikajacego z instrumentu pochodnego polega na dokonaniu przez strony
rozliczenia wzajemnych zobowigzan i naleznosci oraz nabyciu na dzien realizacji
transakcji roszczenia o wyplate Srodkow pienigznych w wysokosci roznicy pomiedzy
kursem terminowym i kursem biezacym waluty. Na ten moment nalezy rozpoznac
przychdd podatkowy jako kwote nalezna, niezaleznie od okolicznosci faktycznego
otrzymania ptatnosci, co moze nastgpi¢ w terminie pdzniejszym (np. z powodu odro-
czenia terminu ptatnosci). Przychdod podatkowy w odniesieniu do nierzeczywistych
instrumentow pochodnych (tj. kontraktow forward oraz opcji walutowych bez fak-
tycznej dostawy waluty) powstaje w dniu realizacji nierzeczywistej opcji walutowej/
nierzeczywistego kontraktu forward (art. 17 ust. 1 pkt 10 oraz ust. 1b u.p.d.o.f.).

3.1. Terminowe transakcje wymiany walutowej (forward) bez dostawy waluty

Podstawe do prezentowania tylko ostatecznego wyniku osiggnigtego przez klien-
ta na kontraktach terminowych nierzeczywistych daje art. 11 u.p.d.o.f., wedlug
ktorego za przychody uwaza si¢ otrzymane lub postawione do dyspozycji podatnika
w roku kalendarzowym pieniadze i warto$ci pieni¢zne oraz warto$¢ otrzymanych
swiadczen w naturze i innych nieodptatnych swiadczen. Stosownie do przepisu art.
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11 ust. 3 i ust. 4 u.p.d.o.f. przychody w walutach obcych przelicza si¢ na ztote wedlug
kurséw z dnia otrzymania lub postawienia do dyspozycji podatnika, oglaszanych
przez bank, z ktorego ustug korzystat podatnik i majacych zastosowanie przy kupnie
walut. Jezeli podatnik nie korzysta z ustug banku, przychody przelicza si¢ na ztote
wedhug kursu $redniego walut obcych z dnia uzyskania przychoddw, oglaszanego
przez Narodowy Bank Polski, z zastrzezeniem ust. 4. Jezeli bank, z ktérego ustug
korzysta podatnik, stosuje rozne kursy walut obcych i nie jest mozliwe dostosowanie
kursu, o ktérym mowa w ust. 3 zd. 1, do przeliczenia na zlote przychodu uzyskanego
przez podatnika stosuje si¢ kurs $redni walut obcych z dnia uzyskania przychodu,
oglaszany przez Narodowy Bank Polski.

Majac na uwadze art. 22 u.p.d.o.f., kosztem uzyskania przychodé6w moga by¢ jedy-
nie poniesione przez podatnika wydatki, czyli w konsekwencji faktycznie wydatkowane
przez klienta kwoty zwigzane z utrzymaniem pochodnych instrumentéw finansowych.
Koszty poniesione w walutach obcych przelicza si¢ na ztote wedhug kurséw $rednich,
ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski z dnia poniesienia kosztu. Jezeli koszty
wyrazone sg w walutach obcych, a migdzy dniem ich zarachowania i dniem zaptaty
wystepuja rozne kursy walut, koszty te odpowiednio podwyzsza si¢ lub obniza o r6z-
nice wynikajace z zastosowania kursu sprzedazy walut z dnia zaptaty, ustalonego przez
bank, z ktorego ustug korzystat ponoszacy koszt, oraz z zastosowania kursu §redniego
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski z dnia zarachowania kosztow.

W odpowiedzi z dnia 15 maja 2006 r. Pierwszego Wielkopolskiego Urzgdu Skar-
bowego w Poznaniu na pytanie podatnika dotyczace okreslania wielko$ci przychodu
1 kosztu dla transakcji na pochodnych instrumentach finansowych (sygn. ZD/406-14/
PIT/06) organ podatkowy przyjat stanowisko, ze w zakresie uzyskiwania dochodow/
strat na pochodnych instrumentach finansowych nie dochodzi do powstania podat-
kowych réznic kursowych. Zdanie takie organ podatkowy wywodzi stad, iz zaréwno
przychody, jak i koszty podatkowe w przedmiotowej sprawie — nawet jesli zostaty
wyrazone w walucie obcej — powstaja w tym samym dniu. Dniem tym bedzie: data
realizacji praw wynikajacych z kontraktu, data rezygnacji z realizacji praw albo
data odptatnego zbycia kontraktu. Wszelkie warto$ci odnoszace si¢ do pochodnych
instrumentow finansowych winny by¢ zatem przeliczane na walute polska wedlug
tego samego kursu waluty.

Ponadto art. 17 ust. 1b. u.p.d.o.f. stanowi, iz przychod z odptatnego zbycia
pochodnych instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych
powstaje w momencie realizacji praw wynikajacych z tych instrumentéw, czyli
z momentem zamkniecia transakcji.

W przypadku transakcji nierzeczywistych sposéb ujmowania przychodow i kosz-
tow uzyskania przychodu bedzie analogiczny do metody pierwszej opisanej dla
forward rzeczywistych. W zwigzku z powyzszym do kosztow uzyskania przychodu
nalezy zaliczy¢ strat¢ z realizacji kontraktu (w przypadku zakupu waluty obce;j,
jezeli kurs terminowy bedzie wyzszy od kursu rynkowego w dniu realizacji trans-
akcji, natomiast w przypadku sprzedazy waluty obcej, jezeli kurs terminowy bedzie
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nizszy od kursu rynkowego w dniu realizacji transakcji) wraz z kosztami prowizji
pobranymi od otwarcia i zamknigcia kontraktu. Do przychodéw nalezy wowczas
zaliczy¢ zysk z realizacji kontraktu (w przypadku zakupu waluty obcej, jezeli kurs
terminowy bedzie nizszy od kursu rynkowego w dniu realizacji transakcji, natomiast
w przypadku sprzedazy waluty obcej, jezeli kurs terminowy bedzie wyzszy od kursu
rynkowego w dniu realizacji transakcji).

Podsumowujac, przy ustalaniu kosztow i przychodow z transakcji nierzeczywi-
stych na pochodnych instrumentach finansowych nalezy stosowa¢ metode kasowa
uwzgledniajaca tylko ostateczny wynik takiej transakcji. Odzwierciedleniem tego
podejscia jest uyymowanie samego wyniku zamknigtych transakcji. Odmienne podejscie
powodowaloby zafatszowanie obrazu stanu majatkowego w odniesieniu do znacznych
kwot pieni¢znych, ktorymi w rzeczywisto$ci kontrahent nigdy nie dysponowat.

Ponadto z charakteru kontraktu terminowego wynika, iz jego strony nie musza
posiada¢ srodkéw pienieznych stanowigcych rownowartos¢ wartosci kontraktu,
wystarczy wniesienie depozytu zabezpieczajacego, stanowiacego zazwyczaj 5—15%
warto$ci kontraktu. Strony kontraktu terminowego nie dokonujg zatem faktycznego
obrotu $rodkami pieni¢znymi w wysokosci wartoéci kontraktu.

Takie stanowisko znajduje potwierdzenie rowniez w interpretacjach organow
podatkowych, takich jak: interpretacja indywidualna Dyrektora Izby Skarbowej
w Warszawie z dnia 8 sierpnia 2012 r. (sygn. IPPB3/423-148/09-7/12/S/AG), inter-
pretacja indywidualna Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z dnia 18 marca
2010 1. (sygn. IBPBII/2/415-1268/09/MW).

3.2. Transakcje zamiany stép procentowych IRS (Interest Rate Swap)

Zarowno w przypadku IRS synchronicznego, jak i IRS niesynchronicznego, dla
celow podatku dochodowego nalezy uwzglednia¢ rozliczenia brutto. Do kosztow
uzyskania przychodu kupujacego IRS nalezy uwzgledni¢ kwote odsetek kalkulowa-
nych na bazie stalej stopy procentowej oraz ewentualne koszty prowizji pobranych
od transakcji. Przychdd bedzie natomiast stanowi¢ kwota odsetek kalkulowana na
bazie zmiennej stopy procentowe;.

3.3. Transakcje FRA (Forward Rate Agreement)

Transakcje FRA rodzg analogiczne skutki podatkowe jak omoéwione powyzej
transakcje forward. Dochodem ze zbycia pochodnych instrumentow finansowych jest
roéznica mig¢dzy suma przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami
uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a u.p.d.o.f.

Jako przychdd i koszt podatkowy nalezy rozpoznaé¢ kwoty odsetek brutto, nato-
miast z uwagi na to, ze nie dochodzi do rzeczywistego przeptywu kwoty nominal-
nej depozytu, nie ma ona wplywu na wynik podatkowy. W zwiazku z powyzszym
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w przypadku kupna FRA do kosztow uzyskania przychodu nalezy zaliczy¢ odsetki
naliczone wedtug stopy okreslonej w umowie FRA oraz koszty prowizji, natomiast
do przychodow — odsetki naliczone wedtug stopy referencyjnej na dzien realizacji
transakcji. W przypadku sprzedazy FRA kosztem uzyskania przychodu beda odset-
ki naliczone wedtug stopy referencyjnej na dzien realizacji kontraktu oraz koszty
prowizji, natomiast przychodem podatkowym bedg odsetki naliczone wedtug stopy
okreslonej w umowie FRA.

3.4. Opcje na stope procentowa

W przypadku kupna opcji Cap do kosztu uzyskania przychodu nalezy zaliczy¢
premi¢ opcyjna. Natomiast przychdd powstanie tylko w przypadku realizacji opcji,
czyli jezeli referencyjna stopa procentowa dla danego okresu odsetkowego bedzie
wyzsza od uzgodnionej stopy realizacji opcji. Wowczas przychodem bedzie kwota
rozliczenia roznicowego danego okresu odsetkowego.

W przypadku kupna opcji Floor jako koszt uzyskania przychodu nalezy rozpo-
zna¢ premi¢ opcyjng. Z kolei przychdd powstanie jedynie w przypadku realizacji
opcji, czyli jezeli referencyjna stopa procentowa dla danego okresu odsetkowego
bedzie nizsza od uzgodnionej stopy realizacji opcji. Wowczas przychodem bedzie
kwota rozliczenia r6znicowego danego okresu odsetkowego. Dodatkowo koszt z ty-
tuhu premii opcyjnej moze by¢ rozpoznany dopiero w momencie realizacji opcji lub
rezygnacji z jej realizacji.

Podsumowanie

Wykorzystywanie pochodnych instrumentéw finansowych na coraz wigkszg
skalg oraz nienadazanie przepisOw prawa regulujacych obrét tymi instrumenta-
mi za szybkim rozwojem tego segmentu rynku finansowego i pojawiajacymi si¢
innowacjami rodzi ryzyko podatkowe zaréwno dla klientow indywidualnych, jak
i przedsigbiorstw, bankow i instytucji finansowych.

Watpliwosci budzi m.in. kwestia, czy przy ustalaniu przychodéw i kosztow
uzyskania przychodow dla transakcji na poszczeg6lnych pochodnych instrumentach
finansowych nalezy uwzglednia¢ wszystkie wydatki zwigzane z nabyciem instru-
mentow oraz wszystkie wpltywy z tytutu realizacji transakcji, czy jedynie ostateczny
wynik transakcji. Przeprowadzona analiza zarowno przepiséw prawa regulujacych te
kwestie, jak i stanowisk organdw podatkowych, wyrazanych m.in. przez wydawane
indywidualne interpretacje prawa podatkowego, potwierdzila, ze w zaleznosci od
rodzaju transakcji podejscia sg rozne. W przypadku transakcji rzeczywistych moga
by¢ stosowane dwie metody traktowania wymiany kwot bazowych dla potrzeb podat-
kowych: 1) uymowanie jedynie ostatecznego wyniku transakcji z pominigciem kwot
przeptywow kapitatlowych lub 2) ujmowanie wszystkich wydatkow poniesionych
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na nabycie instrumentéw finansowych i wszystkich wplywoéw z tytutu realizacji
transakcji, tacznie z kwotami bazowymi (kapitatowymi). W przypadku transakcji
nierzeczywistych wlasciwe jest stosowanie metody pierwszej, w ktorej ujmowany
jest tylko ostateczny wynik transakcji, natomiast kwota przeptywow kapitatowych
pozostaje bez wptywu na wynik podatkowy. Stosowanie innego podejscia prowa-
dzitoby do znieksztatcenia obrazu stanu majatkowego w odniesieniu do znacznych
kwot pieni¢znych, ktérymi w rzeczywistosci podatnik nigdy nie dysponowat.

Warto jednak zauwazy¢, ze praktyka funkcjonujaca na rynku nie jest jednorodna,
a stanowiska organow podatkowych prezentowane w indywidualnych interpretacjach
prawa podatkowego niejednokrotnie zawieraja sprzeczne ze sobg stanowiska, co
rodzi dodatkowe ryzyko i koszty dla podatnikow.
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The Selected Aspects of Financial Derivatives Taxation in Personal Income Tax in Poland

Financial derivatives are used both for hedging and speculative purposes. Indisputable is the fact that
the importance of financial derivatives is systematically increasing and the legal regulations are not always
keeping up with the rapid development of this segment of the financial market. This situation results in
appearance of uncertainty and risk in terms of proper taxation of income from financial derivatives. The
purpose of the paper is to identify the possible solutions of taxation delivery and non-delivery derivatives
in terms of personal income tax in Poland.

Wybrane aspekty opodatkowania transakcji na pochodnych instrumentach finansowych
podatkiem dochodowym od 0séb fizycznych w Polsce

Regulacje prawne nie zawsze nadazajg za szybko rozwijajacym si¢ rynkiem, tak jest np. w przypadku
rynku pochodnych instrumentéw finansowych. Watpliwosci budzi m.in. kwestia ustalania przychodow
ikosztow uzyskania przychodow z pochodnych instrumentoéw finansowych. Czy przy ustalaniu przychodow
i kosztow uzyskania przychodow dla transakcji na poszczegolnych pochodnych instrumentach finansowych
nalezy uwzglednia¢ wszystkie wydatki zwigzane z nabyciem instrumentéw oraz wszystkie wptywy z tytutu
realizacji transakcji, czy jedynie ostateczny wynik transakcji? Celem pracy jest identyfikacja mozliwych
rozwiazan w zakresie opodatkowania rzeczywistych i nierzeczywistych pochodnych instrumentéw finan-
sowych na gruncie podatku dochodowego od 0sob fizycznych.



