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Sektor przedsiebiorstw w procesie transformacji
polskiej gospodarki

The enterprises sector in the process of transformation of the Polish economy

Abstrakt: Transformacja polskiej gospodarki doprowadzita do istotnych zmian w tworzacym
jego wazny element sektorze przedsigbiorstw niefinansowych. Procesy te przebiegaty na przestrzeni
ostatnich dwudziestu lat z r6zna intensywnoscia. W ich wyniku nastapity wieloptaszczyznowe prze-
ksztalcenia sektora, ktore objety w szczegdlnosci: stosunki wiasnosciowe, struktur¢ podmiotowa,
strukturg produktowa, potencjat eksportowy, dziatalno$¢ inwestycyjna, sytuacj¢ finansowa.

ZAKRES SEKTORA I KIERUNKI TRANSFORMACIJI

The range of the sector and directions of transformation

Transformacja polskiej gospodarki trwa juz dwadziescia lat. Jest to okres do-
statecznie dtugi, aby oceni¢ podstawowe kierunki i rezultaty transformacji, jej
sukcesy 1 porazki.

Niniejsze rozwazania, ograniczone do sektora przedsigbiorstw, pomijaja
kwestie zmian politycznych i spotecznych. Ograniczenie to wynika z faktu ztozo-
nosci tych procesow oraz wielkosci problemow godnych odnotowania.

Profesor Z. Sadowski na 15-lecie transformacji sformutowat trzy podstawo-
we grupy problemow, ktore nalezato rozwiazaé, przechodzac od gospodarki naka-
zowo-rozdzielczej do gospodarki rynkowe;j'.

Po pierwsze, nalezato doprowadzi¢ — przez prywatyzacj¢ — do powstania no-
wego uktadu podmiotow gospodarczych, ktore beda zdolne do funkcjonowania
w warunkach konkurencyjnych gospodarki rynkowe;j.

! Z. Sadowski, Dlaczego transformacji gospodarczej nie mozna uznaé za zakonczona, [w:]
Gospodarka Polski po 15 latach transformacji, PTE, Krakow 2005, s. 23-24.



150 Czestaw Skowronek

Po drugie, nalezato doprowadzi¢ do wlasciwego uktadu sygnatow rynkowych
w postaci: cen, kurséw walut, stop procentowych i innych parametrow; Profesor
Z. Sadowski proces ten okresla — deregulacja.

Po trzecie, nalezalo dokona¢ zmian w strukturze gospodarczej przez likwi-
dacj¢ czgsci aparatu wytworczego, niespelniajacego wymogdéw nowoczesnosci,
i rozwijanie produkcji zdolnej do konkurencji na rynku $wiatowym (transforma-
cja strukturalna).

Rozwiazanie tych problemow okazalo si¢ procesem trudnym i dos¢ diu-
gotrwatym, wiele bowiem segmentow z wymienionych probleméw nie zostato
jeszcze rozwiazanych. Dwa problemy odnosza si¢ do sektora przedsigbiorstw
i dotycza przeksztatcen wlasno$ciowych oraz zmian w strukturze aparatu wytwor-
czego, gtownie przez inwestycje, oraz zmian w strukturze produktowej i techno-
logiczne;.

Juz na wstegpie nalezy podkresli¢, ze sektor przedsigbiorstw (niefinansowych)
to szczegolnie istotny sktadnik polskiej gospodarki. Wytwarza podstawowa czgs¢
produktu krajowego, jest miejscem zatrudnienia przewazajacej czgsci ludnosci
w wieku produkecyjnym, tworzy takze materialne podstawy rozwoju spoleczen-
stwa 1 gospodarki.

Transformacja polskiej gospodarki szczegélnie widoczna jest w sektorze
przedsigbiorstw. Okres transformacji zmienit w sposob gleboki potencjat ekono-
miczny tego sektora, struktur¢ wlasnosciowa, a takze produktowo-technologicz-
na. Zgodnie z klasyfikacja GUS sektor ten tworza przedsigbiorstwa:

1) male, zatrudniajace do 49 osob, w tym mikroprzedsigbiorstwa zatrudnia-
jace do 9 osob,

2) srednie, zatrudniajace od 50 do 249 0sob,

3) duze, zatrudniajace ponad 249 osob.

Transformacja sektora przedsigbiorstw jako zlozony proces gospodarczy,
a takze spoleczny i w czgsci polityczny, ma wiele przejawow. Obejmuje ona sferg
realna (rzeczowa i finansowa), a takze regulacyjna, ksztaltowana przede wszyst-
kim przez organy panstwowe. Do dalszych rozwazan wybralem kilka problemow
transformacji, ktore szczegdlnie wyraznie odnosza si¢ do sektora przedsigbiorstw
i znajduja swoj wyraz w jego funkcjonowaniu. Wydaje sig, ze kluczowe problemy
transformacji obejmuja zwlaszcza:

1) przeksztalcenia wiasnosciowe, w tym takze udziat kapitatu zagraniczne-
go w kapitalach wtasnych przedsigbiorstw,

2) struktur¢ podmiotowa sektora, tworzaca podstawy konkurencji, swobody
wyboru dostawcdw i odbiorcow,

3) struktur¢ produktowa, tworzaca zrodta zaspokajanych potrzeb konsu-
mentow, producentdw i inwestorow,

4) potencjat eksportowy sektora przedsigbiorstw, bedacy gtdéwnym zrodtem
pozyskania $rodkow na import,
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5) wielkos$¢, dynamike i strukturg naktadow inwestycyjnych, bedacych zro-
dtem powigkszania i modernizacji potencjatu wytworczego,

6) sytuacj¢ finansowa, pozwalajaca oceni¢ poziom efektywnosci przedsig-
biorstw, a takze zdolnos¢ do rozwoju, co wyraza si¢ w nadwyzce finansowej, be-
dacej zrodtem finansowania rozwoju.

Wymienitem kilka problemow, ktore pozwola na charakterystyke i oceng
procesu transformacji sektora przedsigbiorstw. Objgtos¢ tego opracowania nie
pozwala na poglebiona ich oceng, ale, jak si¢ wydaje, nawet krotka charaktery-
styka wynikow transformacji, tak pozytywnych, jak i negatywnych, pozwoli uka-
za¢ ztozono$¢ tego procesu 1 stopien jego zaawansowania. Niektore problemy
transformacji przedsigbiorstw nie zostaty podjete w tym artykule, np. dotyczace
zatrudnienia 1 wydajnos$ci pracy, badan i rozwoju potencjatu intelektualnego.

Zanim przejde do oceny wymienionych problemow transformacji, nalezy
przedstawi¢ wybrane makroekonomiczne dane i wskazniki, bedace swego rodza-
ju ttem dla oceny sektora przedsigbiorstw. Proces transformacji przebiegat z r6zna
intensywnoscia. Byly lata wysokiej dynamiki rozwoju, intensywno§$ci przeksztat-
cen wlasnosciowych, wysokich naktadéow inwestycyjnych, ale takze okresy sta-
gnacji, a nawet bezwzglednego spadku wybranych kategorii ekonomicznych, np.
inwestycji, wynikéw finansowych, poziomu rentownosci.

WYBRANE WIELKOSCI MAKROEKONOMICZNE

Selected macroeconomic quantities

Lata 1990-2009 to okres zmian wielu podstawowych wielko$ci ekonomicz-
nych. W tab. 1 zestawilem dla wybranych lat niektore dane. Pozwola one, jak si¢
wydaje, scharakteryzowa¢ skalg zmian i odnie$¢ charakterystyki sektora przed-
sicbiorstw.

Syntetyczne, makroekonomiczne wielkosci wskazuja na korzystne zmiany.
Rok 2008, dla ktorego posiadam stosowne dane syntetyczne, zamyka dziewigt-
nastoletni okres transformacji, przyjmujac rok 1990 jako pierwszy rok glebokich
zmian. W tym okresie nastapito podwojenie PKB, za$ naklady inwestycyjne
w $rodki trwale zwigkszyly si¢ ponad 3-krotnie. Nastgpita zmiana struktury pro-
dukcji; eksport wzrost 5,8-krotnie, podczas gdy produkcja sprzedana w przemysle
— 2,8-krotnie. Oznacza to, ze wyroby polskiego przemyshu wytrzymuja konku-
rencje¢ na rynkach zagranicznych, zwtaszcza Unii Europejskiej; do krajow Unii
kierujemy ponad 70% catego eksportu.

Intensywno$¢ naktadoéw inwestycyjnych, w tym takze z udzialem bezposred-
nich inwestycji zagranicznych, pozwolita nie tylko zwigkszy¢ stan srodkow trwa-
lych (o 65%), ale tez dokona¢ ich zasadniczej modernizacji, ktdéra umozliwita
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Tab 1. Dynamika podstawowych wielkosci ekonomicznych polskiej gospodarki w wybra-
nych latach
The dynamics of basic economic quantities of the Polish economy in selected years

Lp. Tresé Jm. | 1990 | 1995 | 2000 | 2005 | 2007 | 2008
1 [Produkt krajowy brutto % 100,0 111,4 145,0 168,7 191,4 201,0
2 |Wartos¢ dodana brutto % | 1000 | 1096 | 1401 | 1618 | 1830 | 1922
3 |Naklady inwestycyjne % | 1000 | 1247 | 2249 | 2114 | 2973 | 329.1
4 |Eksport—ceny stale % | 1000 | 1299 | 2265 | 4255 | 5404 | 577.1
5 | Wartos¢ brutto srodkow % | 1000 | 1093 | 1333 | 1491 | 1585 | 1645

trwatych (stan na 31.12)
Produkcja sprzedana
w przemysle (ceny state)

% 100,0 123,7 171,0 219,8 271,8 279,6

Samochody osobowe
7 |zarejestrowane na 1000 szt. 138 196 261 323 383 422
0s6b

Zrodho: Rocznik Statystyczny 2009, GUS, tabl. 1 I1.

uruchomienie produkcji wielu nowoczesnych wyrobéw, oraz wprowadzi¢ tech-
nologie zapewniajace wzrost wydajnosci pracy i redukcje kosztow wytwarzania.

Rozwoj gospodarki nie byt jednostajny, wykazywat cykliczno$¢ wynikajaca
z wielu przyczyn, tak wewngtrznych, jak i zewngtrznych, rynkéw zagranicznych.
Gdyby przyjac¢ za miernik cykliczno$ci rozwoju dynamike PKB, to mozemy wy-
r6zni¢ nastgpujace etapy rozwoju polskiej gospodarki.

Lata 1990-1992 to okres poczatku transformacji, zalamania wielu syntetycz-
nych wielkosci: PKB, produkcji dodanej, i poczatek zmian w strukturze produkc;ji.

Kolejny okres to lata 1993—1998, cechuje go wzrost podstawowych wskaz-
nikow. Przecigtne roczne tempo wzrostu PKB wynosito wowczas 6-7%. Jest to
okres podjecia w szerokim zakresie przeksztatcen wlasnosciowych. Mozemy tak-
ze odnotowac znaczacy wzrost bezposrednich inwestycji zagranicznych, ktore
staty si¢ czynnikiem dynamizujacym rozwdj produkcji, spozycia, eksportu.

Od 1999 r. nastgpuje spadek tempa wzrostu PKB, w 2001 r. za§ wzrost ten
wyni6st tylko 1%, co miato swe zrodto m.in. w nieskutecznej makroekonomicznej
polityce gospodarczej. Stagnacja tempa zmian PKB przypada na lata 2001-2002.

Na lata 20032008, zwtaszcza za§ 20062008, przypada wysokie tempo roz-
woju. Korzystne wyniki finansowe sektora przedsigbiorstw staly si¢ gtownym
zrodtem finansowania nakladéw inwestycyjnych. Cztonkostwo Polski w Unii
Europejskiej od maja 2004 r. jest takze znaczacym czynnikiem w ksztattowaniu
tempa rozwoju gospodarki.

Zagadnienie cykliczno$ci rozwoju jest obecne w gospodarce rynkowej, ma
bogata literature. Nie bedzie ono jednak przedmiotem tego opracowania. Nalezato
na nie zwrécié¢ uwage, gdyz rozwdj nie byt jednostajny. Swiatowy kryzys finan-
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sowy, ktorego przejawy z ostroscia wystapity w 2008 r., ma swoje odbicie takze
w polskiej gospodarce, co nieco szerzej przedstawione bedzie w dalszej czgsci
artykutu.

Ztozono$¢ sytuacji makroekonomicznej w kolejnych latach transformacji
systemowej znajdowata takze odbicie w sektorze przedsigbiorstw. Byta ona Zro-
dtem sukcesow, ale takze porazek, jakie dotknely wiele przedsigbiorstw. Analizu-
jac liste najwigkszych przedsigbiorstw, ktére corocznie publikuje ,,Rzeczpospoli-
ta”, w 2009 r. zauwazamy tylko nieliczne przedsigbiorstwa, ktore funkcjonowaty
na poczatku polskiej transformacji. Rowniez i one musiaty podja¢ wyzwania i do-
stosowac¢ swoje produkty oraz technologie do wymagan konkurencyjnego rynku.

PRZEKSZTALCENIA WEASNOSCIOWE W SEKTORZE PRZEDSIEBIORSTW

Privatization in the enterprises sector

Przeksztalcenia wlasnosciowe w sektorze przedsigbiorstw to podstawowy
przejaw transformacji systemowej. Mozna wyrdzni¢ co najmniej trzy podsta-
wowe zrodla przeksztalcen wlasnosciowych, ktore doprowadzity do glebokich
zmian w strukturze wlasnos$ciowe;j:

1) proces prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych,

2) powstanie bardzo licznej grupy matych jednostek prowadzacych dziatal-
no$¢ gospodarcza,

3) bezposrednie inwestycje zagraniczne.

Nizej przedstawiono najbardziej syntetyczne charakterystyki tych przeksztat-
cen. Prywatyzacja byla i jest niewatpliwie podstawowym czynnikiem przeksztat-
cen wilasno$ciowych. W latach 1990-2008 procesem prywatyzacji objgto 7463
przedsigbiorstwa panstwowe”. Prywatyzacja byta realizowana réznymi $ciezka-
mi: prywatyzacja bezposrednia, polegajaca na sprzedazy przedsigbiorstw pan-
stwowych, likwidacyjna, komercjalizacja z kolejnymi etapami przeksztatcen. Na
30 wrzesnia 2009 r. funkcjonuje jeszcze 397 przedsigbiorstw panstwowych, 300
jednoosobowych spotek akcyjnych Skarbu Panstwa oraz 322 jednoosobowych
spotek Skarbu Panstwa z ograniczona odpowiedzialnoscia’.

Proces prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych nie zostat jeszcze zakon-
czony, a dylemat, ktore przedsigbiorstwa nalezy sprywatyzowac, a ktore pozosta-
wi¢ jako wtasnos¢ Skarbu Panstwa, nie zostat dotychczas rozstrzygnigty. Ma on
niewatpliwie wymiar polityczny. Dotyczy to m.in. energetyki, gornictwa wegla
kamiennego, wielu przedsigbiorstw przemystu chemicznego, maszynowego.

Poczatek procesu transformacji to okres powstawania licznych jednostek
prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza. Ustawa z 1988 r. o swobodzie dziatalno-

2 Rocznik Statystyczny GUS, 2009, tabl. 1 (592).
3 Biuletyn Statystyczny GUS, nr 10/2009, tabl. 44.



154 Czestaw Skowronek

$ci gospodarczej, przygotowana i wprowadzona w zycie w poprzednim systemie,
stworzyla sprzyjajace warunki do rozwoju przedsigbiorczosci, w tym podjgcia
dziatalnosci przez osoby fizyczne. Na 30 wrzesnia 2009 r. liczebno$¢ podmiotow
gospodarczych zarejestrowana w systemie REGON jest nastepujaca*:

Liczba jednostek w tys.

Ogotem 3732,7
w tym:
* Przedsigbiorstwa panstwowe 0,3
* Spotdzielnie 17,2
* Spotki handlowe 279,4

w tym z udziatem kapitalu zagranicznego 65,3
* Osoby fizyczne prowadzace dziatalnos¢

2812,5

gospodarcza

Struktura podmiotowa przedsigbiorstw podlega zmianom. Blisko potowa
zarejestrowanych podmiotdw nie prowadzi aktywnej dziatalnosci gospodarcze;.
Istotnym sktadnikiem przeksztalcen wiasnosciowych jest podjecie dziatalnosci
gospodarczej przez osoby fizyczne. Funkcjonujace w poprzednim systemie rze-
miosto nabrato nowych cech, a sektor przedsigbiorstw mikro (do 9 0sob zatrud-
nionych) stworzyt rozlegla sfer¢ dziatalnoSci gospodarczej, zwlaszcza w handlu
i ustugach, ale takze w produkcji. W kolejnych latach byty dokonywane zmiany
regulacji funkcjonowania tej sfery. Dos¢ powszechna jest opinia, Zze mate pod-
mioty gospodarcze podlegaja roznorakiej presji regulacyjnej: rejestracyjnej, po-
datkowej, kontrolnej ze strony réoznych organow itp. Mimo tych roznych stabosci
i ograniczen struktura podmiotowa gospodarki tworzy dla producentdéw i konsu-
mentow szerokie mozliwosci wyboru zrodet zakupu towarow i ustug. Zakres swo-
body dziatalnosci gospodarczej odbiega niekorzystnie na tle innych krajow. Wy-
razany jest poglad, ze regulacje ustawy z 1988 r. dawaly wigkszy zakres swobody
anizeli obecne regulacje, wprowadzane corocznie rozne ograniczenia, zwlaszcza
uzyskiwania pozwolen, na wybrane rodzaje dziatalnosci gospodarcze;.

Bezposrednie inwestycje zagraniczne to niewatpliwie istotny czynnik zmian
wlasnos$ciowych. Na koniec wrze$nia 2009 r. byto zarejestrowanych 65 tys. spo-
tek handlowych z udziatem kapitatu zagranicznego. Inwestorzy zagraniczni byli
uczestnikami przeksztatcen wlasnosciowych przez uczestniczenie w prywatyzacji
przedsigbiorstw panstwowych, a takze realizowanie inwestycji w aktywa rzeczo-
we od podstaw.

Syntetycznym wyrazem procesow prywatyzacji sa dochody Skarbu Panstwa
z tego tytulu. Wyniosty one w latach transformacji ok. 100 mld zt. Tylko czgs¢ tej

4 Ibidem.



Sektor przedsigbiorstw w procesie transformacji polskiej gospodarki 155

kwoty zostata przeznaczona na cele rozwojowe. Pozostata czgs¢ byta wykorzy-
stywana na finansowanie deficytu budzetowego.
O przeksztatceniach wlasno$ciowych przedsigbiorstw $wiadcza wybrane
wskazniki udziatu sektora prywatnego w niektdrych kategoriach ekonomicznych.
Nizej przytaczam kilka wielko$ci charakteryzujacych te zjawiska.

Udziat sektora
prywatnego na
31.12.2008 r. w %

= Zatrudnienie 60,0
= Naklady inwestycyjne 63,4
= Produkcja sprzedana przemystu 83,3
= Eksport 83,5
= Przychody z catoksztattu dziatalnosci 85,1
= Wynik finansowy netto 87,9

Na podstawie tych danych mozna stwierdzi¢, ze wyniki sektora przed-
sigbiorstw w postaci przychodoéw, eksportu, wynikow finansowych, produkcji
sprzedanej przemystu w ponad 80% przypadaja na sektor prywatny. Natomiast
zatrudnienie i naktady inwestycyjne dotycza nie tylko sektora przedsigbiorstw, co
naturalnie obniza udziat sektora prywatnego. Zawiera si¢ w tym cata sfera ustug
spotecznych: ochrona zdrowia, edukacja, inwestycje drogowe i komunalne, reali-
zowane przez instytucje panstwowe i samorzadowe.

Przytoczone dane wskazuja, ze przeksztatcenia wilasnosciowe w procesie
transformacji polskiej gospodarki zmienity catkowicie stan wyjsciowy (1990),
kiedy sektor publiczny dominowal w gospodarce. Struktura wlasnosciowa,
zwlaszcza przedsigbiorstw, zblizona jest do przecigtnych wartosci, jakie wyste-
puja w Unii Europejskiej. Nalezy jednak wskaza¢, ze proces prywatyzacji nie
zostat jeszcze zakonczony. Trwa nadal dyskusja nad zakresem prywatyzacji, jaka
powinna mie¢ miejsce w najblizszych latach. Trudna sytuacja budzetowa zmusza
do szukania przychodow Skarbu Panstwa w dokonczeniu proceséw prywatyzacji.

Nalezy jeszcze zwroci¢ uwage na udziat kapitalu zagranicznego w strukturze
kapitatowej sektora przedsigbiorstw. Oto podstawowe wielkosci charakteryzujace
to zjawisko w kilku ostatnich latach (tab. 2).

Powyzsze dane wskazuja, ze udziat kapitatu zagranicznego w ostatnich latach
stanowi Y4 catosci kapitatow podstawowych sektora przedsigbiorstw. Obnizenie
tego udziatu w 2007 r. moze by¢ zjawiskiem przejsciowym, na co wskazuje wzrost
wskaznika w 2009 r. Udziat ten od 1995 r. zwigkszy? si¢ ponad 3,5-krotnie. Jest
to m.in. wynikiem bezposrednich inwestycji zagranicznych. Znaczenia inwesty-

5 Biuletyn Statystyczny GUS, nr 7/2009, tabl. 2.
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Tab. 2. Struktura kapitatow podstawowych sektora przedsigbiorstw
The principle capital structure of the enterprises sector

Kapitaly podstawowe W tym kapitaly Udziat kapitaléw
Lata przedsigbiorstw na 31.12 . . N
w mld 21 zagraniczne w mld zt zagranicznych (w %)
1995 129,7 9,0 6,9
2000 262,0 53,0 20,2
2005 380,7 95,5 25,1
2006 408,6 105,0 25,7
2007 494.,9 110,4 22,3
2008 509,4 120,4 23,7

Zrodto: Rocznik Statystyczny 2002, tabl. 4 (487) 1 2009, tabl. 4 (499).

cji zagranicznych, a takze przedsigbiorstw-dawcow kapitaldéw nie mozna oceniaé
tylko przez pryzmat udziatu kapitatow obcych w kapitatach podstawowych przed-
sigbiorstw. Inwestycje zagraniczne to doplyw nowoczesnych technologii umozli-
wiajacych wytwarzanie nowoczesnych produktow, a takze tworzacych korzystne
podstawy zapewnienia odpowiedniej jakosci, redukcji kosztow, sprostania wymo-
gom konkurencji produktowej. Nie podejmuje w tym tekscie kwestii struktury za-
angazowania kapitatu zagranicznego oraz efektywnos$ci procesow prywatyzacji.
Problemy te sa kontrowersyjne, a w publicystyce ekonomicznej spotykamy wiele
ocen krytycznych, ktore podzielam.

ZMIANY W STRUKTURZE PRODUKCJI WYROBOW I USLUG
Changes in the structure of production of goods and services

Proces transformacji to okres zasadniczych zmian w strukturze produkcji
wyrobow 1 ushug. Ogoélnie wyraza si¢ on wzrostem udziatu sfery ustug, a takze
zmian w strukturze produkcji przemyslowej. Zmiany te rzutuja na wiele innych
przejawow dziatalnosci gospodarczej, w tym tak istotnych, jak eksport, struktura
naktadow inwestycyjnych.

Nastapity istotne zmiany w produkcji podstawowych wyrobdéw przemysto-
wych. Zmiany te polegaja na zmniejszeniu udziatu gatezi wytwarzajacych surow-
ce 1 materialy, a wzro$cie wyrobow przetworstwa przemystowego.

Produkcja surowcéw i materialow poza cementem wykazuje wyrazne ten-
dencje spadku. Wydobycie wegla kamiennego to tylko 84 mIn ton w 2008 r. Na-
stapita redukcja jego eksportu z 28 mln ton w latach 80. do 12 mln ton w 2008 r.
i prawdopodobnie ponizej 8,6 mln ton w 2009 r. Jeszcze w latach 80. produkcja
stali wynosita blisko 18—19 mln ton, wyrobow walcowanych za$§ ok. 13—14 miIn
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Tab. 3. Produkcja wybranych wyrobow przemystowych
Production of selected industrial goods

Lp. Produkcja wybranych Jm. | 1990 | 1995 | 2000 | 2005 | 2007 | 2008
wyrobow przemystowych
1 Wegiel kamienny min t 148 137 103 98 88 84
2 | Koks i potkoks min t 13,7 | 11,6 9,1 8,5 10,4 9,8
3 Cement min t 12,5 13,9 15,0 12,6 17,0 17,2
4 Stal surowa min t 13,6 11,9 10,5 8,3 10,6 9,7
5 | Wyroby walcowane na min t 98 | 9,0 75| 62 8,0 7,6
20raco

6 Odbiorniki telewizyjne tys. szt. | 748 1138 6287 | 6733 14929 17500
7 Samochody osobowe tys. szt. | 266 366 532 540 698 842
8 Cigzarowe i ciagniki tys. szt 39 31 59 68 89 99
9 Energia elektryczna TWh 136 139 145 157 159 154

Zrédto: Rocznik Statystyczny 2008, tabl. I; dla roku 2008 Biuletyn Statystyczny GUS nr
7/2009, tabl. 50.

ton, a dane powyzsze wskazuja, ze produkcja tych materiatow w 2008 r. ksztattuje
si¢ ponizej 10 min ton.

Wyroby trwalego uzytku, telewizory, samochody osobowe i cig¢zarowe,
a takze inne, np. meble, artykuty trwalego uzytku domowego, wykazuja wysoka
dynamike wzrostu. Jest to niewatpliwie zjawisko korzystne. Dzigki zagranicz-
nym inwestycjom uruchomiono w naszym kraju produkcje wielu nowoczesnych
wyrobow przemystowych, ktére sa przedmiotem eksportu i wytrzymuja ostre wa-
runki konkurencji na rynkach §wiatowych. Nalezy jednak wskazac, ze otwarcie
gospodarki, udziat naszego kraju w UE przynosi nie tylko pozytywne rezultaty,
ale zwigksza obszary niepewnosci i ryzyka wynikajacego z zaktocen na rynkach
swiatowych. Kryzys finansowy lat 2008-2009 jest wystarczajacym dowodem
przetozenia jego skutkow na polska gospodarke, w tym sektor przedsigbiorstw.
Chce jednak wyraznie podkresli¢, ze polskie cztonkostwo w Unii Europejskiej nie
ma innej pozytywnej alternatywy. Pozostajac poza UE, bylibysmy na marginesie
europejskiej przestrzeni gospodarcze;j.

OBROTY ZAGRANICZNE SEKTORA PRZEDSIEBIORSTW
Foreign turnover of the enterprises sector

Zmiany w strukturze produkcji, zwlaszcza przemystowej, zmienity takze
strukture obrotdw z zagranica, tak importu, jak i eksportu. W systemie nakazowo-
-rozdzielczym wystgpowaly dwa zasadnicze segmenty rozliczen obrotow: walu-
ty wymienialne, zwlaszcza USD, jako podstawa rozliczen z krajami gospodar-
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ki rynkowej, oraz tzw. rubel transferowy, jako miara obrotéw z krajami socjali-
stycznymi. W tab. 4 zestawiono w cenach biezacych obroty handlu zagranicznego
w wybranych latach okresu transformacji.

Tab. 4. Obroty handlu zagranicznego w mld USD

Foreign trade turnover in billions USD

Czynniki handlu 1990 1995 2000 2005 2007 2008
Eksport 14,3 22,9 31,7 89,4 138,8 171,9
Import 9,5 29,1 48,9 101,5 164,3 210,5
Saldo +4,8 —0,1 -17,3 12,2 25,4 —38,6

Zrédto: Rocznik Statystyczny 2009, GUS, tabl. I.

W cenach biezacych w okresie 18 lat eksport mierzony w USD zwigkszyt si¢
ponad 12-krotnie. W kolejnych latach wystepowato ujemne saldo obrotow towa-
rowych. Bylto ono m.in. wynikiem wysokiej dynamiki produkcji oraz inwestycji,
ktoéra tworzyta wysoki popyt na import zaopatrzeniowy i inwestycyjny. Rekordo-
wo ujemne saldo wystapito w 2008 r.

Istotne zmiany zaszly w strukturze tak importu, jak i eksportu. W ostatnich
latach struktura importu (podstawa obliczen USD) ksztattowata si¢ w sposob
przedstawiony w tab. 5.

Tab. 5. Struktura importu towardw (w %)

The structure of the import of goods (in%)

Ogélem 2000 2005 2007 2008

100,0 100,0 100,0 100,0

Zywno$¢ i napoje 4,9 5,2 5,3 5,7
Towary zaopatrzeniowe dla przemystu 35,1 35,5 34,3 32,1
Paliwa i smary 10,7 11,3 11,5 13,5
Dobra inwestycyjne 23,9 22,7 22,9 22,9
Srodki transportu i czesci 13,0 13,6 14,0 14,2
Towary konsumpcyjne 12,2 11,4 11,0 11,4

Zrédto: Obliczenia whasne na podstawie: Rocznik Statystyczny 2002, tabl. 12 (482), 2008,
tabl. 14 (498), 2009, tab. 12 (495).

W strukturze importu dominuja dwie podstawowe grupy, tj. towary zaopa-
trzeniowe dla przemystu, na ktore przypada '/, catego importu, oraz dobra inwe-
stycyjne, ktorych udzial stanowi blisko % importu. Nalezy jeszcze zwrdci¢ uwage
na strukture importu srodkow transportu i ich czesci. W 2008 r. na czesci i akceso-
ria przypadato w tej grupie 46% catosci importu. Ta grupa towarow w wigkszosci
przypadkow kierowana jest do przemystu jako dobra zaopatrzeniowe.

Struktura eksportu, podobnie jak importu, wg podstawowych grup towarow
w ostatnich latach ksztattowata si¢ jak w tab. 6.
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Tab. 6. Struktura eksportu towarow (w %)
The structure of the export of goods (in %)

, 2005 2007 2008
Ogotem

100,0 100,0 100,0

Zywno$¢ i napoje 9,0 8,8 9,4
Towary zaopatrzeniowe dla przemystu 28,9 30,5 29,0
Paliwa i smary 5,0 3,6 4,0
Dobra inwestycyjne 12,9 14,3 15,2
Srodki transportu i czgsci 23,8 22,6 22,5
Towary konsumpcyjne 20,0 19,8 20,0

Zrodto: Obliczenia whasne na podstawie danych jak w tab. 5.

Konfrontujac struktury importu i eksportu, mozna wskaza¢ na pewne cha-
rakterystyczne zjawiska. Udzial zywnosci w strukturze eksportu jest znacznie
wyzszy anizeli importu. Polska stala si¢ importerem paliw netto. Eksport wegla
i koksu, ktory w latach 80. ubiegtego wieku stanowil znaczace zrodto pozyskania
walut wymienialnych, zostat wyraznie zredukowany. W 2008 r. eksport wegla
wyniost tylko 86 mln ton, z dalsza tendencjq spadkowa, podczas gdy w latach 80.
ubieglego wieku wynosit 25-28 min ton.

Korzystne wskazniki struktury importu i eksportu dotycza towarow kon-
sumpcyjnych: udziat eksportu jest blisko 2-krotnie wyzszy anizeli importu. Pol-
skie przedsigbiorstwa z udziatem kapitatu zagranicznego sa znacznym eksporte-
rem wyrobow, czesci i akcesoriow motoryzacyjnych. Ponad 90% produkc;ji sa-
mochodéw osobowych jest przedmiotem eksportu. W strukturze importu udziat
srodkow transportowych i czgsci w 2008 1. wyniost 14%, po stronie eksportu zas
— blisko 23%. Wysoka dynamika produkcji i naktadéw inwestycyjnych w latach
2003-2008 stworzyta popyt na dobra inwestycyjne, ktorych udzial w imporcie
w 2008 1. wynosit 23%.

Nalezy takze podkresli¢, ze obroty z zagranica realizuja w decydujacym
zakresie przedsigbiorstwa prywatne. W 2008 r. na sektor prywatny przypadato
84,7% catosci importu i 83,5% eksportu®.

Istotna rolg w obrotach zagranicznych odgrywaja przedsigbiorstwa z udzia-
fem kapitalu zagranicznego.

Rok 2008, a takze kolejne miesiace 2009 przyniosly zmiany tak w dynamice,
jak i strukturze importu i eksportu. Swiatowy kryzys finansowy i gospodarczy
wplynat takze na obroty zagraniczne polskich przedsigbiorstw.

Eksport w 2008 r., liczony w euro, po raz pierwszy przekroczyt 100 mld
euro i wyniost 116,2 mld euro, zwigkszajac si¢ tylko o 8% w stosunku do 2007.
Import to rekordowa kwota 142,4 mld euro. Takze ujemne saldo eksportu i im-
portu réwne 26,2 mld euro nie mialo miejsca w latach poprzednich. Rok 2009

¢ Rocznik Statystyczny 2009, tabl. 2 (485).
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przyniost zalamanie dynamiki eksportu i importu. Eksport za 3 kwartaty 2009 r.
liczony w euro to kwota 70,0 mld euro wobec 89,3 mld euro w 2008 r.; spadek
wyniost wige 22%. Po stronie importu odpowiednie dane w euro wyniosty 76,4
mld euro i 30%. Tak gleboki spadek importu wptynat korzystnie na saldo wymia-
ny z zagranica, za 3 kwartaty ujemne saldo wyniosto tylko 6,4 mld euro, wobec
19,0 mld za 3 kwartaty 2008 r.”.

NAKLADY INWESTYCYJNE

Capital investment

Podstawowym czynnikiem rozwoju sa niewatpliwie inwestycje w $rodki
trwale, a takze naktady na badania naukowe i praktyczne zastosowanie wynikow
tych badan. W okresie transformacji wystapito wiele istotnych zjawisk i procesow
w sferze nakladow inwestycyjnych, ktore godne sa odnotowania. Objgtos¢ tego
tekstu nie pozwala jednak na ich szersze omowienie. Nizej przedstawiam tylko
niektore charakterystyczne cechy ksztaltowania si¢ naktadow inwestycyjnych.

— Nastapita zmiana struktury wtasno$ciowej w naktadach inwestycyjnych.
W 1995 1. sektor publiczny partycypowat w naktadach w wysokosci 56%, w 2000 .
udziat ten zmniejszyt si¢ do 34% i w 2008 r. do 32%3.

— Wysoki udziat sektora publicznego w ostatnich latach, ktory przekracza
30% catosci naktadow, wynika ze znaczacego udzialu w naktadach srodkow fi-
nansowych pochodzacych z Unii Europejskiej. Przedsigwzigcia inwestycyjne re-
alizuja samorzady, a takze instytucje publiczne, a dotycza one m.in. budowy drog
i autostrad, modernizacji linii kolejowych, ochrony srodowiska.

— Wielko$¢ naktadow inwestycyjnych wykazywata wysoka zmienno$é
w poszczeg6lnych latach okresu transformacji. Byly lata wysokiej dynamiki
wzrostu nakladow, ale takze ich stagnacji. I tak w latach 1995-1998 $rednio-
roczne tempo wzrostu nakladéw inwestycyjnych bylo zblizone do 20%. W la-
tach 2001-2002 nastapit bezwzgledny spadek naktadow inwestycyjnych: o 10%
w 2001 r. i w podobnej skali w 2002 r. w stosunku do 2001 r. Od 2004 r. wystepuje
ponowny wzrost naktadow inwestycyjnych, a w 2007 r. naktady te zwigkszyty si¢
0 20,4%, ale w 2009 r. juz tylko o 10,7%”°.

— Strukture rzeczowa naktadéw charakteryzuja dane ujete w tab. 7.

Wzrost udziatu naktadéw na budynki i budowle od 2000 r. wiaze si¢ z reali-
zacja nowych obiektow w przemysle, handlu, a takze w infrastrukturze drogo-
wej, kolejowej, komunalnej. Laczny udziat naktadéw na maszyny, urzadzenia
techniczne i $rodki transportu w wysokosci ok. 45% catosci naktadéw pozwala

" Biuletyn Statystyczny GUS, nr 2/2009, tabl. 58 i nr 7/2009, tabl. 58.
8 Rocznik Statystyczny 2001, tabl. 2 (534) i Rocznik Statystyczny 2009, tabl. 2 (555).
° Rocznik Statystyczny 2009, tabl. 1 (555).
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Tab. 7. Struktura naktadow inwestycyjnych (w %)
The structure of capital investment (in %)

Rodzaje naktadow 1995 2000 2005 2007 2008
Naktady na budynki i budowle 47,9 51,3 54,0 54,2 55,7
Naktady na maszyny i urzadzenia techniczne 37,0 34,7 35,0 33,2 32,6
Naktady na $rodki transportu 9,6 11,7 10,5 11,9 10,9

Zrodto: Rocznik Statystyczny 2002, tabl. 1 (554), 2009, tabl. 1 (554) oraz obliczenia whasne.

realizowac przedsigwzigcia techniczne i wprowadzaé¢ do uzytkowania maszyny
1 urzadzenia, a takze $rodki transportu nowych generacji.

1. Zmiany w strukturze naktadow polegaja takze na zmniejszeniu udziatu
sfery produkcji (przemystu) na rzecz sfery ustug, w tym zwlaszcza transportu
1 handlu. Nastapit takze znaczny wzrost udzialu tzw. obstugi nieruchomosci i firm,
w tym miesci si¢ réwniez budownictwo mieszkaniowe. Jesli udzial przemystu
w catosci naktadow w 1995 r. wynosit 42,8%, to w 2000 r. zmniejszyt si¢ do
28,3%, w 2008 r. za§ ponownie wzrdst do 32,6%, a udziat handlu wynosit 10%,
budownictwa mieszkaniowego 13,0%.

2. Waznym elementem oceny dziatalno$ci inwestycyjnej sa zrodta finan-
sowania naktadow inwestycyjnych. Sektor przedsigbiorstw opierat swdj rozwdj
gléwnie na wewnetrznych zrédtach finansowania nakladow inwestycyjnych.
Nadwyzka finansowa jako suma zysku netto i amortyzacji we wszystkich la-
tach okresu transformacji przewyzszata wielkos¢ naktadéw inwestycyjnych, np.
w 2002 r. nadwyzka finansowa w sektorze przedsigbiorstw wyniosta 74,1 mld
zt, naklady inwestycyjne za$ to kwota 58,7 mld zt, co stanowi 79,3% nadwyzki
finansowej'°.

Reasumujac powyzsze rozwazania, mozna stwierdzi¢, ze inwestycje w $rodki
trwate, ich wielko$¢ i struktura byly istotnym czynnikiem zmian w gospodarce
1 sektorze przedsiebiorstw. Przyczynity si¢ one do modernizacji technicznej sfery
produkcji i ushug, byly czynnikiem korzystnych zmian w sferze eksportu, miaty
takze znaczacy wpltyw na sprostanie wymogom konkurencji na rynkach zagra-
nicznych. Gtéwnym zrodiem ich finansowania byla przede wszystkim nadwyzka
finansowa przedsigbiorstw (zysk netto plus amortyzacja) jako podstawowy sktad-
nik produkcji dodanej. Oczywiscie glebsza analiza tych probleméw wskazuje na
zjawiska negatywne, np. niewielka absorpcje wynikow badan naukowych krajo-
wego zaplecza badawczo-rozwojowego w sferze produkcji, maty udziat sektora
przedsigbiorstw (ponizej 30%) w finansowaniu sfery badan i rozwoju.

10 Cz. Skowronek, Inwestycje sektora przedsiebiorstw w swietle ich sytuacji finansowej, [w:]
Ekonomika przedsiebiorstw w nowych uwarunkowaniach systemowych, red. J. Kitowski, Wyd.
Uniw. Rzeszowskiego, Rzeszow 2004, s. 174.
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WYNIKI FINANSOWE SEKTORA PRZEDSIEBIORSTW

Financial results of the enterprises sector

Czynnikiem spinajacym wszelkie przejawy dziatalnosci gospodarczej przed-
sigbiorstw jest ich sytuacja finansowa, znajdujaca wyraz w strumieniach i zaso-
bach pieni¢znych. Sytuacja finansowa to ztozona kategoria ekonomiczna. Trudno
ja opisa¢ najbardziej syntetycznym wskaznikiem. Konieczne jest zastosowanie
catego, odpowiednio dobranego systemu wskaznikow, charakteryzujacych rozne
zjawiska 1 procesy ksztaltujace te sytuacje.

W ocenie tej sytuacji szczegdlne znaczenie maja nastgpujace problemy:

— plynno$¢ finansowa rozumiana jako zdolnos¢ przedsigbiorstwa do splaty
zobowiazan,

— rentowno$¢, czyli uzyskiwanie nadwyzki przychodéw nad ponoszonymi
kosztami i ich relacja do innych wielkosci ekonomicznych,

— produktywno$¢ osobowych i materialnych zasobow zaangazowanych
w przedsigbiorstwach,

— struktura kapitalowa ksztattujaca poziom zadluzenia,

— wartos$¢ przedsigbiorstwa ksztattowana pod wptywem dziatania r6znych
czynnikow.

Szerokie potraktowanie tych problemow, zwlaszcza ich prezentacja w kon-
tekécie calego okresu transformacji, wykracza poza zakres tego opracowania.
Analizg ograniczytem do przedstawienia oceny ksztattowania si¢ wynikdéw finan-
sowych 1 wybranych wskaznikow rentownosci, gdyz maja one znaczacy wpltyw
na inne przejawy sytuacji finansowej, w tym ptynnos¢ finansowa, strukturg kapi-
tatlowa, warto$¢ firmy.

Znaczenie wyniku finansowego jako syntetycznego miernika sytuacji finan-
sowej przedsigbiorstwa wynika z kilku przestanek. Zysk przedsigbiorstwa jest:

— gldéwnym czynnikiem zwigkszenia kapitalow wlasnych jako zrodta finan-
sowania rozwoju,

— zrodtem dochodéw budzetowych w postaci podatku dochodowego,

— wynagrodzeniem wtascicieli, dawcow kapitatow w postaci dywidendy,

— gldéwnym czynnikiem kreujacym wartos$ci przedsigbiorstw na rynku kapi-
talowym.

Wynik finansowy brutto ksztaltowany jest przez strumienie przychodow
i kosztow wynikajacych z catoksztaltu prowadzonej dziatalno$ci. Te strumienie
zaleza od sytuacji wewngetrznej, ale takze czynniki zewngtrzne maja swoj wptyw.
Wynik finansowy netto ksztattowany jest pod wptywem regulacji zewngtrznych
dotyczacych podatku dochodowego. Podstawowe znaczenie maja tu: stopa podat-
ku oraz ustalone procedury opodatkowania wymagajace wprowadzenia stosow-
nych korekt przychodow i kosztow ich uzyskania.
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W tab. 8 przytoczono bezwzgledne kwoty wyniku finansowego w kilku wy-
branych latach okresu transformacji.

Tab. 8. Wyniki finansowe sektora przedsigbiorstw
Financial results of the enterprises sector

Lp. Tresc Jm. 1995 2000 2005 2007 | 2008* | 3 kw. 2009
1 |Wynik finansowy brutto mld zt 18,7 20,7 80,2 132,0 77,0 73,0
Wynik finansowy netto mld zt 8,9 6,5 63,8 109,8 77,9 60,0
3 |Udziat 2:3 % 47,6 31,4 79,6 83,2 80,3 82,2

* Biuletyn Statystyczny GUS, nr 10/2009, tabl. 28.
Zrodto: Obliczenia wiasne na podstawie: Rocznik Statystyczny 2002, tabl. 1 (484), 2009, tabl.
1 (496).

Kwoty bezwzgledne wyniku finansowego przedsigbiorstw w wybranych la-
tach wskazuja na ich zmiennos$¢.

Sektor przedsigbiorstw uzyskat rekordowe wyniki finansowe w 2007 r. — zysk
netto wynidst 110 mld zt. W poszczegolnych latach okresu transformacji wystapi-
ta wysoka zmienno$¢ wyniku finansowego. Dziataly tu rozne czynniki: zmienna
stopa podatku dochodowego (od 2005 r. — 19%), zmienny udziat przedsigbiorstw
przynoszacych straty, roznorodnos¢ korekt przychodéw i kosztow ich uzyskania
w ustaleniu podstawy opodatkowania.

Rok 2008 charakteryzuje si¢ spadkiem wynikéw brutto i netto. IV kwartat
tego roku zamknatl si¢ zerowym wynikiem finansowym. Pierwsze 3 kwartaty
2009 r. przyniosty dalsze pogorszenie wynikéw finansowych sektora przedsig-
biorstw: wynik brutto przedsigbiorstw $rednich i duzych to kwota 73,0 mld zt, co
stanowi 92% kwoty 3 kwartatlow 2008 r.; odpowiednie wielkosci wyniku netto
wynosza: 60,0 mld zt i 94%.

W wynikach finansowych IV kwartatu 2008 r. oraz kolejnych kwartatow
2009 r. wystepuje wyrazny negatywny wpltyw swiatowego kryzysu gospodarcze-
go 1 finansowego na sytuacj¢ polskich przedsigbiorstw. Skala tego wpltywu jest
wigksza anizeli w innych przejawach dziatalno$ci gospodarczej, dotyczy to np.
poziomu produkcji wielu wyrobow, obrotow handlu wewngtrznego i innych.

Tak znaczaca redukcja wyniku finansowego bedzie miata negatywne skutki
w sferze finansowania rozwoju, zapewnienia stabilnosci w ksztattowaniu ptynno-
$ci finansowej 1 innych proceséw gospodarczych.

Bezwzgledne kwoty wyniku finansowego sa niewystarczajaca charaktery-
styka oceny efektywnos$ci funkcjonowania przedsigbiorstw. Nalezy je odnies¢ do
strumieni oraz zasobéw majatku i kapitatow. Rozwazania te ograniczam tylko do
wstepnej oceny poziomu rentownosci obrotu, ktora charakteryzuja trzy podstawo-
we wskazniki rentownos$ci: wskaznik poziomu kosztow oraz rentownosci brutto
i netto. Odpowiednie dane w tym zakresie ujeto w tab. 9.
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Tab. 9. Wskazniki rentownosci sektora przedsigbiorstw (w %)
Profitability indices of the enterprises sector (in %)

o 3 kw.

Lp. Tresé 1995 2000 2005 2007 2008 2009
1 [Wskaznik poziomu kosztow 96,3 99,3 95,2 93,7 95,9 94,8
2 |Wskaznik rentowno$ci obrotow brutto 3,9 0,7 4.8 6,1 4,1 52
3 |Wskaznik rentowno$ci obrotow netto 1,9 0,5 3,8 5,1 3,3 42

Zrédto: Rocznik Statystyczny 2002, tabl. 2 (485), 2009, tabl. 2 (497), Biuletyn Statystyczny
GUS nr 10/2009, tab. 30; dane za 3 kwartaty 2009 r. dotycza przedsigbiorstw $rednich i duzych.

Wskazniki rentownosci w poszczegdlnych latach wykazywaly zmienne ten-
dencje. Niekorzystna sytuacja miata miejsce w latach 2001-2002; wynik netto ca-
lego sektora przedsigbiorstw w 2001 r. byt ujemny — strata 2,5 mld zt. Najbardziej
korzystny poziom rentownosci sektor przedsigbiorstw uzyskat w 2007 r., kiedy to
poziom rentowno$ci netto wyniost 5%. Zmienno$¢ poziomu rentownosci wynika
z wielu przyczyn. Zastuguje na oddzielne potraktowanie. W przedsigbiorstwach
srednich i duzych w 3 kwartatach 2009 r. nastapita poprawa wskaznikdéw rentow-
nosci.

PRZEJAWY ZJAWISK KRYZYSOWYCH W SEKTORZE PRZEDSIEBIORSTW

Signs of crisis phenomena in the enterprises sector

Okres przedrecesyjny, ktory w sektorze przedsigbiorstw przypada na rok
2007 1 pierwsze 2—3 kwartaty roku 2008, charakteryzowat si¢ glownie pozytyw-
nymi wynikami, a wigc sektor przedsigbiorstw:

a) posiadat wysoki poziom ptynnosci finansowe;j,

b) wykazywat wysoka dynamike produkcji i sprzedazy,

c) osiagnat rekordowe, bezwzgledne wyniki finansowe, a takze wskazniki
rentownosci obrotow, majatku i kapitatow wtasnych,

d) uzyskat wysoka nadwyzke finansowa (zysk netto plus amortyzacja), ktora
znacznie przekroczyla wielkos¢ nakladéw inwestycyjnych w tym okresie pono-
szonych,

e) finansowanie przedsigwzig¢ rozwojowych oparl przede wszystkim na
wiasnych zrodtach, udziat zrédet zewnetrznych, zwtaszcza kredytowych, byt nie-
wielki.

Nalezy takze dodac, ze inwestycje zagraniczne osiagnety w tych latach rekor-
dowe wielko$ci i wyniosty!!:

' Rzeczpospolita” nr 213 (8419) z 11.09.2009 r.
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w mld euro
2005 8,3
2006 15,0
2007 16,5
2008 12,2

Juz w 2008 . wystapit spadek bezposrednich inwestycji zagranicznych.

Dotychczasowe rozwazania dotyczyty procesow transformacji sektora przed-
sigbiorstw w latach 1990-2008. Nie obejmuja one prezentacji w szerszym za-
kresie zjawisk recesyjnych i kryzysowych w gospodarce swiatowej i ich odbicia
w polskiej gospodarce.

Procesy recesyjne w polskiej gospodarce nasilily si¢ w ostatnich miesigcach
2008 r. Kolejne kwartaty charakteryzowaty si¢ m.in. spadkiem tempa wzrostu
PKB, ostabieniem dynamiki naktadéw inwestycyjnych, pogorszeniem poziomu
rentownosci.

Nizej przytaczam wskazniki dynamiki PKB i warto$ci dodanej brutto dla po-
szczegblnych kwartatéw w stosunku do analogicznych okresow sprzed roku.

Tab. 10. Wskazniki dynamiki PKB i warto$ci dodanej brutto
Indices of dynamics of gross domestic product (PKB) and of the gross added value

Kwartaty Dynamika PKB (w %) Dynamitl)z:::;tv(;s';i) )dodanej
12008 106,1 105,6
112008 105,9 106,2
111 2008 105,0 104,9
1V 2008 102,9 103,4
12009 100,8 101,2
112009 101,1 100,8

Zrédto: Biuletyn Statystyczny GUS, nr 7/2009, tabl. 1 i nr 10.

W kolejnych kwartalach w sposdb wyrazny spadlo tempo wzrostu PKB war-
tosci dodanej brutto, ktéora w znacznym stopniu odnosi si¢ do sektora przedsig-
biorstw. Niemniej jednak w 2009 r. Polska nalezy do nielicznych krajow Unii
Europejskiej, gdzie wymienione syntetyczne wielko$ci charakteryzowaly sig
przyrostem, aczkolwiek jego skala byta niska.

Sytuacja finansowa sektora przedsigbiorstw w IV kwartale 2008 1. pogorszyta
si¢. Spadek zysku i poziom rentownosci, na co wskazatem uprzednio, miat swe
zroédlo m.in. w szybszym tempie wzrostu kosztow w stosunku do tempa zmian
przychodow ze sprzedazy.
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Pewne negatywne zjawiska wystapity juz w pierwszych kwartatach roku
2008. Narastato ujemne saldo w obrotach towarowych z zagranica; w skali 2008 r.
ujemne saldo wyniosto 26,2 mld euro. W 3 kwartatach 2009 r. mamy zupehie
odmienny obraz wymiany towarowej z zagranica. Nastapil znaczacy spadek eks-
portu — o 13,2 mld euro w stosunku do I potrocza 2008 r., tj. 0 22,5%, ale spadek
importu byt szczegolnie wysoki i wyniost 21,8 mld euro, tj. 30,6%. Spadek im-
portu miat swe zrodlo w spadku produkcji wielu gatezi, ktorych produkcja byta
oparta na imporcie zespotow, czgsci, komponentdw, np. przemystu motoryzacyj-
nego. Ujemne saldo wymiany towarowej za 3 kwartaty 2009 r. wyniosto tylko 6,4
mld euro, podczas gdy w odpowiednim okresie 2008 r. byta to kwota 12,3 mld'2.
Na te zagadnienia wskazatem uprzednio.

Juz w I potroczu 2008 r. mozna odnotowac negatywne zjawiska w dynamice
przychodow i kosztéw dziatalno$ci przedsigbiorstw. W przedsigbiorstwach $red-
nich i duzych w I pétroczu 2008 r. przychody z catoksztattu dziatalnosci zwigk-
szyly si¢ 0 14,6% w stosunku do I potrocza 2007 r., podczas gdy koszty uzyskania
przychodéw — o 15,3%!"3. W skali catego 2008 r. przychody wzrosty o 11,0%,
koszty za$ — o 13,2%"*. Takie proporcje dynamiki przychodow i kosztéw spowo-
dowaty spadek zysku o 38 mld. W I poétroczu 2009 r. przychody z catoksztattu
dziatalnosci zwiekszyly si¢ o 1%, koszty ich uzyskania za$ — o 5,8%"; proporcje
te oznaczaja zmniejszenie zysku o 10 mld zt.

Szersza prezentacje niektorych zagadnien odnosnie do sytuacji przedsig-
biorstw w okresie zjawisk kryzysowych zawarlem w innych publikacjach.

WNIOSKI

Conclusions

Celem artykutu byla identyfikacja i wstgpna ocena wynikow transformacji
systemowej, ktora wystapita w polskim sektorze przedsigbiorstw. Okres transfor-
macji to glebokie zmiany w funkcjonowaniu przedsigbiorstw. Objely one wszyst-
kie przejawy ich dziatalnosci. Najbardziej charakterystyczne zjawiska i procesy,
jakie wystapity w tym okresie, ujeto w kilku punktach.

1. Kluczowym przejawem procesu transformacji jest niewatpliwie zmiana
struktury wtasnosciowej. Sektor prywatny jest sektorem dominujacym w gospo-
darce. Wytwarza ponad 80% produkcji dodanej; realizuje 84% catosci eksportu
i importu; wynik finansowy netto w 88% (2008) powstaje w tym sektorze.

12Wszystkie dane dotyczace obrotow towarowych, wg: Biuletyn Statystyczny GUS, nr 10/2009
tabl. 58.

13 Wyniki finansowe podmiotow gospodarczych I-VI 2008 r. GUS, Warszawa 2008, s. 16.

14 Biuletyn Statystyczny GUS, nr 2/2009, tabl. 28.

15 Ibid., nr 7/2009, tabl. 28.
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2. Glowne czynniki zmian wlasnosciowych w sektorze przedsigbiorstw to:
prywatyzacja przedsigbiorstw panstwowych, ktorej poddano 7463 przedsigbior-
stwa, podjecie dziatalno$ci gospodarczej przez liczne osoby fizyczne, bezposred-
nie inwestycje zagraniczne. Procesy prywatyzacji nie zostaly doprowadzone do
konca. Nadal toczy si¢ spor polityczny, jakie przedsigbiorstwa pozostawi¢ jako
wlasno$¢ Skarbu Panstwa, a jakie sprywatyzowac. R6zna intensywnos¢ procesow
prywatyzacyjnych, brak stabilnych decyzji doprowadzity liczne przedsigbiorstwa
do upadltosci. Przyktadem jest przemyst okretowy; Zaklady Mechaniczne ,,Ur-
sus”, ktore swego czasu wytwarzaly rocznie 60 tys. ciagnikdw, juz nie wystepuja
na mapie gospodarczej Polski.

3. Bezposrednie inwestycje zagraniczne, ktore stanowia obecnie Y4 kapita-
tow podstawowych sektora przedsigbiorstw, przyniosty wiele innych korzysci,
zwlaszcza: uruchomienie produkcji wielu nowoczesnych wyrobow, dynamiczny
wzrost eksportu, wdrozenie do praktyki nowoczesnych technologii i procedur
w zarzadzaniu, ktore pozwolity zredukowac koszty, zapewni¢ wzrost wydajnos$ci
pracy, a takze sprosta¢ wymogom konkurencji na rynkach zagranicznych. Na-
lezy jednak odnotowa¢ marginalizacjg wlasnego zaplecza naukowo-badawczego
przedsigbiorstw (instytutow i osrodkdéw) oraz niewielki udziat w finansowaniu
przez sektor przedsigbiorstw prac badawczych i rozwojowych.

4. Proces transformacji przyniost gigbokie zmiany w strukturze przedmio-
towej. Nastapita redukcja produkcji surowcoOw i materiatow (wegiel kamienny,
koks, wyroby hutnicze), przy jednoczesnym dynamicznym wzroscie produkcji
i eksportu wyrobow przetworzonych, znajdujacych popyt na rynku krajowym,
a zwlaszcza na rynkach zagranicznych. Zwigkszyt si¢ udziat w gospodarce sfery
ustug, a nastapit spadek procesow wytworczych. W tym wzgledzie polska gospo-
darka zblizyta si¢ znaczaco do krajéw rozwinigtych.

5. Do roku 2007 wtacznie obroty handlu zagranicznego cechowata wysoka
dynamika. Eksport liczony w dolarach juz w 2006 r. przekroczyt kwote 100 mld.
Ujemne saldo eksportu i importu charakteryzowalo wszystkie lata transformacji
od 1991 r.; w 2007 r. saldo to, jako nadwyzka importu nad eksportem, wynio-
sto 25,4 mld dol. Zrédtem pokrycia tego deficytu w obrotach towarowych byty
bezposrednie inwestycje zagraniczne i inne zrodta. Nalezy podkresli¢ korzystna
strukturg tak eksportu, jak i importu. Podstawowe grupy w eksporcie to $rodki
transportu i ich czgséci, towary zaopatrzeniowe dla przemystu oraz towary kon-
sumpcyjne. Ostatnie kwartaty zmienily sytuacje. Swiatowy kryzys gospodarczy
ma znaczacy wplyw na obroty handlu zagranicznego naszego kraju. Eksport li-
czony w euro w 2008 1. wzrdst tylko o 8%, za§ w I potroczu 2009 r. zmniejszyt
si¢ 0 24%, natomiast spadek importu wynioést 30%. Te proporcje spowodowaty
redukcj¢ ujemnego salda w obrotach zagranicznych, ktore za 3 kwartaly wyniosto
tylko 6,4 mld euro. Potencjat eksportowy polskiego sektora przedsigbiorstw jest
znaczacy, ale sytuacja na rynkach swiatowych w ostatnich kwartatach spowodo-
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wata bezwzgledny spadek eksportu, co nie miato miejsca w poprzednich latach
okresu transformacji.

6. Waznym segmentem dzialalno$ci sektora przedsigbiorstw byly naktady
inwestycyjne. Cechowala je duza zmiennos¢. Byly okresy wysokiej dynamiki
(1994-1998 1 2004-2007), ale takze stagnacji, a nawet bezwzglednego spadku,
jaki mial miejsce w latach 2001-2002. Struktura naktadow w wigkszos$ci przypad-
kéw odpowiadata wymogom nowoczesno$ci, absorpcji nowoczesnych technolo-
gii. Znaczacy udzial w naktadach miaty bezposrednie inwestycje zagraniczne,
aczkolwiek podstawowym zrédlem finansowania inwestycji byty srodki wlasne:
zysk zatrzymany i amortyzacja.

7. Sektor przedsigbiorstw osiagnal rekordowe wyniki finansowe w 2007 r.;
zysk netto tego sektora wynidst 110 mld zt. We wczesniejszych latach okresu
transformacji wystgpowata duza zmiennos¢ wynikéw, np. w 2001 r. wynik netto
byt ujemny. W latach wysokiej dynamiki wyniku finansowego dynamika przy-
chodow byta wyzsza niz kosztow, co sprawialo, ze zrodtem przyrostu dodatnie-
go wyniku byt zarowno wzrost przychodow, jak i redukcja kosztow. Ostatnie
kwartaty przyniosty bezwzgledny spadek wyniku finansowego, aczkolwiek nadal
wynik jest dodatni; zysk netto za 3 kwartaty 2009 r. przedsigbiorstw $rednich i
duzych wynidst 60 mld zt. Zmienno$¢ bezwzglednych kwot wyniku finansowego
wplywata takze na zmiany wskaznikéw rentownosci. Znaczaca redukcja wyni-
kow finansowych w 2008 i 2009 r. bedzie miata istotne ujemne skutki dla wielu
sfer dziatalno$ci przedsigbiorstw. Proces transformacji sektora przedsigbiorstw
zmienil catoksztalt proceséw ich funkcjonowania. Osiagnigte rezultaty sa wg
mojej oceny pozytywne. Ale sektor ten stoi przed bariera nowych wyzwan i za-
grozen.

8. Swiatowy kryzys gospodarczy i finansowy przynidst wiele negatyw-
nych zjawisk w polskiej gospodarce. Przyrost PKB w kolejnych kwartatach
2009 r. 0o 1% nie moze przestoni¢ pogorszenia sytuacji gospodarczej w wielu
jej segmentach, takze w sektorze przedsigbiorstw, na co wskazatem. Wymaga
to zdecydowanych dziatan w sferze makroekonomicznej polityki gospodarcze;j,
a takze w sektorze przedsigbiorstw. Sadze, ze na zakonczenie mozna przytoczy¢
wypowiedz znanego naukowca, ekonomisty Jeffereya Sachsa, doradcy polskie-
go rzadu w latach 1990-1991. J. Sachs zmienit swoje poglady z tego okresu
z neoliberalnych na konserwatywne, eksponujace role panstwa w gospodarce.
W publikacji, juz po wyborze Baracka Obamy na prezydenta USA, J. Sachs sfor-
mulowat kilka mysli, na ktore warto wskazaé. Przezwycigzenie kryzysu wymaga
zdecydowanych dziatan organow panstwa oraz nowych $rodkow i narzedzi. Oto
jego stwierdzenie: ,,Nie wystarcza kolejne triki, jak proponowane przez niekto-
rych jednorazowe czeki rabatowe czy zerowe stopy procentowe. Rzad potrzebuje
wyraznej $rednioterminowej strategii dla pobudzenia prywatnych inwestorow,
a w nadchodzacych latach — wigkszych dochodéw budzetu na pokrycie pilnych
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inwestycji publicznych i kosztow dlugofalowej restrukturyzacji. Klarownosci wi-
zji dlugofalowych kierunkow ekonomicznej zmiany sprzyja¢ bedzie tez dorazne
ozywienie”!®, Sadze, ze wypowiedz ta moze by¢ w pelni odniesiona do polskich
warunkow. Triki regulacyjne, manipulowanie drobnymi zmianami w polityce go-
spodarczej nie przyniesie oczekiwanych rezultatow, a w sektorze przedsigbiorstw
pogtebi brak prorozwojowych przedsiewzig¢. Konieczna jest dtugookresowa
strategia rozwojowa, a jej celem powinno by¢ zakonczenie procesu transformacji
i wejscie Polski do strefy euro.

SUMMARY

The process of transformation of the Polish economy undertaken at the beginning of the 90’s
of the 20th century has led to far going changes in the sector of non-financial enterprises. It was
not only its potential, the position in the national economy, and the internal structure, but also the
principles of functioning of enterprises, which have changed. Transformations encompassed all the
areas of functioning of enterprises.

Changes in the enterprises privatization structure had a great significance. The private property
has become a prevailing form of property. These transformations have taken place as a result of
privatization of state enterprises, but also, they resulted from creation of new firms with the share of
private capital, including the capital of foreign origin. The processes of privatization have not been
finished yet.

The subject structure of the enterprises sector has changed. There have been created conditions
for engaging in competition in the national and foreign system, followed by changes in the subject
structure of production in favour of the share of processed products and services. This brought closer
the structure of the Polish economy to the economy of developed countries. At the same time, the
export potential of the enterprises sector has considerably increased, which had a favourable impact
on the economic growth.

Transformations of the enterprises sector were linked with realization of investments, which led
to implementation of modern technologies and increase in the market competition and effectiveness
of carrying out economic activity. This was manifested by improved financial results of enterprises.

16 Gazeta Wyborcza” nr 5877 z 1516 listopada 2008 r.



