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WYWIsD 7Z P.PREZESEM FELIKSEM MEYN.RJKIM O WSPOLCZESNYCH
ZaGADNIENIACH MOWELARNYCH o

d We wrzesniu 1930 r, ogloszona
zostala pierwsza c2¢s¢ sprawozdania specjalnej Dele-
gacjJi do gprew ziota XOMISJI FINANSOWES LIGI N.RODOW
/Interin Report of the Gold Delegation of the Financial
Conmittee of the League of Nations/. Ten "Interim
Report", stanowi wspolng prace PODKOMISJII, do ktorej
nale2s wybitni ekonomisci i finansisci krajow europej-
skich i ST.ZJEDNOCZONYCH, Ze wyliczymy tu, procz prze-
wodniczgcego tej PODKOMISII profe. JaN33Eila, 2 posrdd
jej cz¥onkow prof. MLYNA-RSKIEGO, prof. G.CASSELA,prof.,
M.J. BONNAs, prof. SPRAGUE , sira HENRY STRAKOSCHA orag
G+.E. ROBERTSA /wiceprezesa NAILIONAL CITY BANK OF NEW
YORK/. Sprawozdanie rzeczone wywoiaXo ozywiong dysku-
sj¢ w prasie, ktdrg czescidwo stresSciliény na Xamach
"IADeFIN." W wywiadzie, ktory ze zwyky swa ujmujaca
oprzejmoscig udzielit profs MLYN.RSKI jednemu z redak-
tordw naszego pisma ,okreslit nasz uczony svoje pogla-
dy na wyniki tej dyskusji w prasgie ekonomicznej, oce-
niajge znaczenie pierwszej cz¢sci Spravozdania.Prof,
MEYNARSKI podniésk, Ze nie chce antycybowaé wywoddw i
vnioskéw drugiej ¢zesci sprawozdania, ktoéra obecnie
znagduje sie w stadjum przygotowania: w drugie]
czesci swojej pracy PODKOMISJA do spraw zXota zajmie
sie zagadnieniem podzialu zXeota pomigdzy poszczegdlne
kraje, wpXywem fluktuacji cen na konjunkture gospodar-
czg oraz metodg badania zmian konjunkturalnychy spo-
wodowanych inflacjg i deflacjsg cen.

. Drugs czesc sprowozdania PODKO-
MISJI bedzie oparta rowniez na Obszernej pracy prof,
MEYNARSKIEGO "Funkcjonowanie waluty zxotej", ktdra w
jezyku angielskin ukaiq sig W Te 1951..W tej nowej pra-
2y kolejno bgda omo wione zZiany W atruke-
turze waluty ztotej, zmidny w dzialaniu woluty zlotej,
dostatecznosé zapasu ziota, kwestja czy cierpimy obec-
nie na niedostafek zzotd, 0szczgdnosc W postugiwaniu
sig walutg zZotg, waluta rozraohunkoworzlota /gola
clearing standard/ stubilizacja 8iZy nabyvezej zZota
i wreszcie przyszXosc waluty zzoteje

Prof. I\fLIN.a.RE':IgI rOZpOCZQ,I 5woje
wywody ,atwierdzajgc pewng rozbleznosc w obliczeniach
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przysztej produkcji zZota: rdéznica pomigdzy obli-
czeniami-poturzedowemi a obliczeniami XITCHINA po-
chodzi stgd, ze KITCHIN wavdbich obliczeniagh
uwzgledni juz realny wzrost wartofci zota, a wige
zwigkszong rentownosc i wzmozong intensywvnoscé eks-
ploatacji kopaln. Na nasze zapyfanie , c¢2¥ stuszna
jest teza,uzas,dniana przez niektérych krytykéw
sprawozdania, ze intensywnosé produkecji ziota zale-
zy od realnej wartosci ztota, a wigc nic moze byé
z gory ustalona na podstawie wylgeznie technicz =-
nych sprawdzianow - prof. MNZYNARSKI odpowiedzial:

3 Praktycznie dla produkecji
zxota decydujgce znaczenie majg kopalnie ~FRYKI
POLUDNIOWEJ, na ktore przypada” wigcej niz polowa
catej wytworczosci swiatowe] tego kruszcu. 0téz-
poziom cen FEDERACJI POLUDNIOWO-AFRYKANSKIEJ jest
jednym z najni2szych w swiecie , przedewszydtkiem
dlatego, ze w tym kraju najnowsze zdobycze techniki,
rewolucjonizujgce rolnictwo, znalazly powszechne
zastosowanie, Proced znizki ceén, o wiec podniesie=
nie sie realnej wartosci zZota w AFRYCE POZUDNIO-
WEJ, wskutek szeregu lokalnych przyczyn , Wwyprze=-
dzi2? juz znacznie inne kraje i niema danych , aby
wartosé 246%tego kruszcu w tym kraju mogta jeszcze
znatznie “podniesé sige Poza tem technika produkcji
zXota jest bardzo udoskonalona, tak, Z¢ j0z obecnie
do eksploatacji wciggniete sg zXoza nawet z nie -
wielkg zawartoScig kruszcu. Wydajec sig niéprawdo-
podobne by nawet przy wzroscie realngj wortosei
zXota mozna byXo wciggngc do ekasploatacji jeszeze
jakied znane zoza, PO prostu z tego wzgledu, ze
wazystkie 2zbadane poklady’aa maksymalnie wyzyskae
ne., Nie wyklocza to oczywiscie zwigkszenia wytwor-
czosci wskutek odkrycia nowych 220z . \reszcie-
wysokie cigzary fiskalne podnoszg wydatnie koszta
wytwérczodei, co d2iaXa hamdjgeo - Aa przerdbk
26z o matej zawartosei zXota. 2 tych wzgledow,

w granicach systemu eksploatacji kapitalistycznej,
mozliwosci zintensyfikowania produkcji sa nieznacz-
ne. Prof. MIYNARSKI jedndk bardzo sceptycznie ocenia
skutki zastgpienia kapitalistycznego systemu pro-
dokeji ztota przez systemy mniej lub wigcej etaty-
styczne, Jjak to proponuje prof. LEHFELDT i in, Za=
miast tak fantastycznych i trudno wykonalnych pro=-
jektdw,nalezy racze] zmniejszong produkcje ziota
skompeﬁaowaé oszczednoscig w uzyciu tego kruszcu
na cele monetarnes

" ©, Czy p. prezes podziela zdanie
niektérych ekonomistéw, Ze nietylko w przyszlodei,
ale ze juz obecnie mozna poczynic istotne oszczed-
nodci ztota monetarnego i Ze obecne wymogi co do
stanu pokrycic emisjl w bankach biletowych sg znacz- °
nie przésadzone ? Z tem pytaniem 2gczy sie pytanie
czy fuktycznie istnieje niedostatek zXota, o2y te}
jest on sztucznie wywolany DPprzez banki bilectowe?
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- POIKOMISJA Dynajumiej nie
twierdzi w swojem sprawozdaniu, 2ze juz istnieje nie-
dostatek zXota, lecz , Ze brak ten moze byé w przy-
szXosei powaznem zagadnieniem gospodarki sSwiatowej
- rozpoczgi~-swoje wyjasnienia profe MEYNARSKI o (o=
prawda niektorzy czionkowie komisji , jak CASSEL i
STRAKOSCH , skXonni byli uzasadniaé twierdzenie , ze
niedostatek ziota juz obécnie daje sig odezuc i ze
Zawisko to ma grozne skutkl deflacyjne, bo wywoluje
trwajacy od diuzszego czasu spadek cen. ale ogioszone
przez PODKOMISJE sprawozdandle nie zawiera nic, coby
mogko byé uwazane za umotywowanie tej tezy .

y Wracajgc tedy do pierwszego
zapytania , nalezy wskazaé¢ ; Ze POIKOMISJA uwazala
brak ztota Jjedynie za ewentualnosé; Xktorej mozna
unikngé, o nié za czynnik obecnej sytuacji monetarnej.
PODKOMISJA stwierdzia, ze jezelli ©banki biletowe
zecheg w przyszlosci-utrzymac obecng norme pokrycia ,
to nienniknionym skutkiem tej wysdokie] normy bedzie
niedostatek zXota - ergo naleay tg norme oObnizyd,

W sprawozdaniu nie mozZna by2o przeciez wzige 2za pod-
stawe obliczer innych norm pokrycia kruszcowego /wzgled-
nie walutowego/, niz te ktdre faktycznie istniejg, a
chyba za té& normy PODKOMISJ. nie Jjest odpowiedzialna,
Nie mozna tedy Wwychod2ié z zaXozenia, 2¢ zagadnienie
niedostatku zXota jest fikejg , bo istnieje tylko
wakutek obecneégo nadmiernie wysok;ego pokrycia krusz-
cowego banknotow, Przeciwnie - wiasnie dlatego, Ze
istnieje zbyt wysokie pogrycie‘kruszcowe, jest bar-
dzo prawdopodobne, Ze wkrotce staniemy wobec niedo-
statku zZotae

- 2 Jak wysokie jest obécne pokry-
cie banknotdw wynika z danych PODKOMISJI, ktdra usta-
la, 2€ przy oﬂiegu banknotow, wnoazgeyms w 1928 rs =
18.2 miljarda dol., pokrycie wynosiXo oko2o 60% w 3a-
mym zYocie. W stostnku zagé do Zgczhej sumy banknotdw

w obiegu i in. natychmiastowo piatnych zobowigzan

/24 % miljarda dol,/ pokrycie w z2ocie w bankach
biletowych stanowito w 1928 re. przeszio 40%, & po -
krycie w ztocie 1 w dewizath okoXo 50% .  Tymczasem
przed wojng sSwistowg statuty dankdw biletowgch w
EUROPIE wymagaly, aby banknoty byly pokryte zaledwie
do 1/3 sumy =2znajdujgcej sig w obiegu - i tylko wyjat-
kowo zawieraly przepisy co do pokrycia kruszcowo-dewizo-
‘wego wktaddwe

P. Prezes sgdzi wiec, ze¢ nge-
lezy obnizyé normy pokrycia i jednoczeSnie zmie=-
nié¢ przepisy odnoszgce si¢ do pokrycia ustawowego
wkiodow w vahkach biletowyeh ?
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0 U Jjakich rozmiarach powinno
by¢ obniZone ustawowe minimum pokrycia Xkruszcowego
i dewizoweg0 obiegu banknotow trudno orzec, bo to
zalezy od stanu dystrybucji 2zota w swiecie i dlate-

go ogolnikowa odpowiedz wydaje sie niecelowa. PODKOMI~- -

SJTh , ktora w drugiej tzesei swojego sprawozdania
zaJmie sie sprawg dystrybugji zzota, dostarczy nie=-
wgtpliwvie odpowiedniego maferjaiu statystycznego ,
utatwiajgcego odpowiedz na to pytanie. Tu zaznacze
jedynie, 2ze przepisy o minimalnem pokryciu wecale
nie sg nieodzovne dl. staosci waluty: B.NK FRAN -
CUSKI przeszio 100 lat prowadziz doskonaZg polityke
walutowg, nie posiadajgc w swoim statucie zadnego
przepisu co do pokrycia minimalnego o

3 Ujemna strona minimclnego po-
krycia polega na tem, 2e staje sig ono pokryciem
niengruszalnem. Coprawda w wielu powojennych sta=-
tutach bankowych znajdujg sie przepisy o dopuszczal -
nosci redukcji pokrycia banknotow ponizej ustawowe =
go minimum z warunkiem OpZacenia przez bank bileto-
wy podatku karnecgo. Alc taki przepis nie mozZe mieé
wielkiego praktycznego znaczenia ze wzglgdu na zro-
zumiae skutki psychologiczne naruszenia minimum po-
krycias. Weszystko wigc przemawia za tém, aby minimum
ustawowe byto mozliwie niskie, gdyz tylko w ten spo-
86b bank biletowy uzyska duzo wigkszg swobodg ma -
newrowania ziotem i dewizami, te.je Wzrosnie re -
zerwa czynna kosztem nieprodukceyjnej rezerwy bier -
nej B

B © *  Przepisy na modXg amerykarisks,
dby nietylko banknoty,ale i wkiady w bankach bi =
letowych mialy ustawowo okreslone pokryciec , wydajs

8ie w obecnej formie niezupeinie w2ascive . Jest
to formula ; ktora powoduje powikXania w polityce
bankow biletowych i znaocznie zwigksza zapotrzecbowa=-
nie zota monetarnego « T& formuXa posicda jednak
swoje czgdciowe uzasadnienie w tem , Ze kaide wy-
cofunie wkiaddw 2zwigksza obieg pieéniezny . Obieg
jednak banknotbw i wkady /a 85 t0 przewainie wkla-
dy zyrowe , ktore sXuzg dla celow rozrachunkowych/
gg 0 wielkosci écisle od siebie zaleZne i wzajem=
nie sie dopeXniajgce : gdy zmniejszaja sig wkiady ,
zwigksza sig obieg banknthw i odwrotnie .

; Z tego wgglgdu niestuszne by-
Xoby pozostawienie caosci wkadow zupeinie bez
pokrycia + ale to pokrycie powinno byc zreduRowane ,
WMimo odptywu wkiadow pozostaje w bankach biletowych
sowsze 2asadnidza warstwa zdeponowanych funduszdw:

ta warstwa jest konieczna, bo gdyby przestaXa iast -
nieé, nastgpioby zrujnowanie lub sparaliZowinie
mechanizmu rozrachunkowego dla.handlu, Przemysiu i
bankow. Wobee s+atosci zasadniczej masy wkiuddvw , na-
lesy liczyé sie tylko zk zmianami, jakie mog: nastgy =

_—ve
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pié w "nawierzchni"- t.je z ruchem konjunkturalnym
pewnej ¢zesci wkXadow z2ozonych w bankach biletowych.
Zmiany tej "nawierzchni wkXaddow" w bankach biletowych
majg wpiyw na rozmiary emisji i dlatego pewna czesé
wktadow, ulegajaca wahaniom konjunkturalnym, powinna
mieé mniejwigcej takie pokrycie kruszcowo-walutowe,,
jak banknotye. :

= Jak ps Prezes ocenid argu -
menty 2zwolennikow klasycznej teorji monetarne] ,
zmierzajgcej do likwidacji waluty~ dewizowo-zXotej i
do wprowadzenia peinego gold standardu z obiegiem
monet ziotych %

@ Przejscie od waluty dewizowo-
zXotej, wzglednie od waluty ~“kruszcowej /gold bullion
standard/- do peinego. gold standardu, nic uwazam ani
za teoretycznie wskazangé , ani tez za potrzebne.
Wspdlczesny s ystem mOnetarny ma charakter coraz bar-
dziej abstrakeyjny, tak ze we wazystkich krajach na-
wet banknot Jest wypierany przez czek. Wobec tego
wekrzeszenie obiegu pienieznego w jego najprostszej
fizycznej postaci wydaje sig pomysiem nader reakcyj=-
nym i zupelnie nie odpowiada tendencjom wspdiczes-
nej ewolucji monetarneje.

: Zwolennicy klasycznej teorji
monetarnej przeceniajg znaczenie obiegu monet, jako
pancerza ochronnego przeciwko wszelkim perturbacjom
wdluty zXotejs Znadzenie t@go pancerza jest dodé nikie,
bo obieg monet zlotych jest zjawiskiem rozproszonem
i przy wezelkich perturbacjaeh , wynikajgcych z wa=
hani bilansu p2atniczego, 2zrodiem , 2z ktorcgo banki
prywatne oraz handel i przemysZ bedg cZerpaly |, be-
dzie nie zZoto w obiegu, lecz zapas zXota centralnej
instytucji emisyjneje Cbieg monet zxotych nie bylby
wiec dla niej powaznem obcigzeniem

Natomiast 8§ wskazane pewne
zmiany w funkcjonowanin waluty dewizowo-zXdtej, ktére-
by neutralizowaly niektore jej ujemne skutki. Do tych
reform nalezy /przyjety przez PODKOMISJE zXota/ wnio-
sek prof. MIVNARSKIEGO, aby fundusze dewizowe bankdw
biletowych byiy lokowane zagranicg, nie jako wkiady
krdtkoterminowe, lecz jako spécjalne &kpozyty w Sentraol-
nych instytucjach emisyjnydh tego kraju, gdzie te
wkiady dewizowe 8§ przekazane . Te§e t§ uzasadniu2
prof. MEYNARSKI w arte w "REVUE D ECONOMIE POLITIQUE"
ktéry byt obszernic streszczony w "WIADWFIN." na
poczgtku 1930 Te Zasadnicza koncepcja przcbudowy
waluty dewizowo-zXotej bedzie przedmiotem rozwaian
w nowem dziele naszego uczonegod 0 "FUNKCIOWANIU Wi-

LUTY ZEOTEI"s
s. G. =
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NIEUST.AT4Ca ZNIZKA N GIEIDZIE NOWOJORSKIET .

"IHE FINANCIAL NEWS" 2z 18
grudnia r.b. wskazuje , ze krach na giexd2ie  nowo-
jorskiej w grudniu praybraX charakter “kat&astrofal-
ny i nigdy jeszcze dotychczus od kwietnia 1927 r,
kursy nie osiggneiy tak nisk%ego poziomu , jak w
grudniu re.be Wskaznik kurgéw gieldowych akeyj
30 najwigkszych koncernow przemysiowych obnizak
3ie w sposob nastepujgey W ciggu pierwszych 2-ch
tygodni grudnia .

21 118topad8 . . . . . 190 .3
% grudniﬂ CIY T R U 18545
8 " L T 176 01
9 " (R AP UAS U St 176 05
10 3 . ) . . Sl - 174 .0
11 o » e ‘s "el’'m & 170 03
12 " . % & o @ 9 168 07
13- P T A 16343
15 o « 4 s s s 163 .3
16 " 2.8 @ SR W'P 157 .5

Zwazywszy y ze 16 wrzes-
nig 1929 re ,teje wtedy kiedy poziom kursowy ak -
cyd na'gield&@e nowojorskiej doaiegnal najwyzszego
poziomu ,wskaznik kursow aokcy] rzeczonych 30 koncer-
néw wynosix 373.4 ,nalezy wnosic , iz ukcje po
krachu-pazdziernikOwym 1929 re. do poXowy grudnia
r.b. utracizy wigcej niz 58% swojej wartodei ,

k& Tu nalezy wspomnicé , ze
wskutek mylnych przepowiedni HOOVERA' popirtych
znocznemi kredytami gieXdowemi bankdw, nastipila
v oRredie od grudniz do poXowy xwietnia r.v, nowa
xrétkotrwata zwyzka , kiedy kursy giedowe , ktdre
po krachu paZdziernikowym obnizyXy sig , tak iz
wekaznik giezdo wynosiX zaledwie 227.6 podniosty
sie "prawie o 1/3 , tak  2Ze wskainik giecZdowy 15
kwictnia re.be 0siggngx bardzo wysoki poziom 203.3,
W okresie od 15 kwietnia do 15 grudnia +t.j. w cige-

9 miesigey akecje utracily polowg swojej wartode
ci kursowejs

W dniu 16 i 17 grucnia na
gletdzie nowojorskie]j panowal prawie paniczny na -
Btréj'co wyraziXo si¢ W olbrzymich zleecniach aprzeg-
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dazy s w dniu 16 grudnic obrot wynosii 4,145,100
akcyj ne gietdzie nowojorskiej, a4 w dniu nastepfiym
osiggng2 5 miljonow akcyj. Wskutek przedsigwzietych
na wielkg skalg Sprzedazy likwidacyjnyeh , zapotrze-
bowanie na kredyty giet*dowe ©bylo bardzo nike, tak,
ze za pienigdz dzignny piacono w korvecu zgbrunia
gietdowego 16/XII tylko 2 %, chociaz nicktore tran=
zakcje byly zawierany rowniez na 2% %.

’ Mimo tak gwaitovmcgo zalamania
si¢ kurséw, nastroj WaLL STREET nie& jest Dezwzgled-
nie peaymi&tyczny. Krach , jaki nastgpiz w grud -
niu r.be "uwazany jest tylko czgsciowo 22 nieunike
nionywkutek- sprzedazy likwidacyjnej i cEzekucy]
przedsigwzietych przez banki « W duzyn stopmiu zniz-
ko byza przygotowana i dokondna przez syndykat
"znizkowedw" - byXo wiegc sztucznym mancwrcm giel-
dowym : 2z chwils gdy blankisci bedg zmuszeni poczye-
nié¢ wigksze zaknpy dla pokrycia blankowonych sprze-
dasy , kursy automatycznie podniosqy sig . T ocena
sytuacji znalazla czesciowe potwierdzenie juz 17
grudnia , bo juz w konecu posiedzeniz gicXdowego
blankisci zmuszeni byli- kupowaé ckcje dla pokrycia
swoich zobowizzand. Wskutek tego 17/XII w korcu ze=
brania gietdowego tendencja nieoczekiwinic
wzmocniza oige

Ogdlna ocena konjunktury gospo=-
darczej w ST~NACH ZJEDNOCZONYCH zawicrf tyle sprzecz-
nosei, iz na gietdzie wyzyskiwana jest zarowmo
przez graczy na zwyzke , jak i na znizke . Groznym
objawem jest olbrzymia ilosdc bezrobotnych / iloe8é
tg okredla statystyka opurta na réznych Zrddrach
na 4 lub 5, a nawet 6 miljonowg/oraz siabe urucho=-
mienie podstawowych malezi przemysiu o TSk npe
przemys stalowy Jjest uruchomiony zaledwic w 38 %
swojej zdolnosci produkeyjnej o Bardzo sabe uru -
chomienie wykzzuje rowniez przemys weglowy, gdzie
wydobycie wegla wynosi zaledwie poXowg zdolnosci
produkcyjnej kopaln 3T~NOW ZJEDNOCZONYCH. W przemyéle
budowlonym ston uruchomienia w listopadzic r.b. wy-
nosix o 32 # mniej niz w listopadzie 1929 r,

Mimo tych ujemnnych objawdw
pewna czeéé przcmyslowcow i bankierdw ST.NOW ZJED-
NOCZONYCH sadzi, iz najgorszy okres kryzysu przée
mingt i e pruwdopodobnig wkrotce rozpocznic si¢ stop-
. niowa poprawd o Duze wrazeénie w STaNACH ZIEINOCZO -
NYCH wywarka taka wXasnie przepowiednia FORDL Trud-
no orzec na ¢zem wiasciwie to pPrzepowicdnia jest opar-
ta, gdyz scm FORD przyznaje , iz fabryki jego pracu-
jo w duzym stopniu na sk¥ad , bo zumdwicnic narazie
coraz bardzie) si¢ zmnicjszajq. Zmniejszenie popytu
stwierdza rowniez ostutnie sprawdzdanie GENERAL MO -
TORS: koncern ten sprzedaZ w listopadzie 1929 r, -
68.893 samochody - , a w listopadzie r.be 41.575 ga -
mochodow teje O 40% mnicj . :
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’
OLBRZYMIA TRANZAXCJA W’MI@DZYNARODOW!M SWILECIE
FINsNSOWYM o

h "WIEUWE ROTTERDALSCHE COURANT "
z 16-g0 b.me~ W artykule pod powyzszym nagidwkiem wye-
wodzi coO nastepuje:

I Krazgce w zwigzku 2z ostatnim
pobytem W BUROPIE ovrezesa NOWOJORIKIZGO DANKU FEDE -
RnLNEGO HARRISONA pogtoski przybieraja obecnie juz
kxonkretndiejsze formy . Jak wiadomo,
HARRISON konferowal 2z gubernatorami 3ANKU ANGLJI i
BANKU FRANCJI oraz z prezesem BaNKU RZESZY « Rdze -
szta sig wowczaz pogzioska , jakoby przedmictem tych
obrad mial byc problem dXugow niedszy -
sojuszniczych oraz Treparacyj
niemieckich, 0+02 okazuje sig obechie ; i2 w rzeczy -
sigtosci HARRISON omawiaX projekt utworzenia
SWIATOWEGO TRUSIU FINANSOWEGO.

: Trust ten mialby swoja siedzi-
be na Wall - STREET i zajgiby sig¢ migdzynarodowemi
pozyeczkami panstwowendi. Panujg-
cy obecnie kry zys swiatowy miaXoy
byé zaZegnany waénie przez ponowne’ ud z 4 e -
lanie pozyczek nzn sserokg skale o« Mysl stworze-
nia o s obnej instytueji » ktoraby
zajmowata sig finansdowanienm krajow
ubogich w Xkapito2 wylonil: sie
prawdopodobnie =z przekongnia , Zze e @i s je '
pod egidg TRUSIU ~UERYKANSKIEGO dadzg sie ZXatwiej S
plasowdac na POZNOCNO - AMERYIANSKIN RYNKU
KAPITAZOWMM, anidcli b e zposrednie emi -
sje poayczek zagraniczmyoechn w

CZY UMOWA CO DO ZZOTa MIEDZY ANGLIL i AMFRYKS 2 ‘

Folenderski "DZ [ELEGRALFY
5 17 bems donosi z LOWDYNU, iZ 2zahosi sie na za -







e

warcie UMOWY 30 DO Z21.0TA migdzy Bu.NKIZM ANGLJII a
SMERYKANSKIEMI B.NKAII FEDERALNEMI . Chodzi tu zas
o bardzo sskomplikowany saploé¢t
rojektow natury £ O 8 p odarcseed i
polityczwelj . Za bytnosci prezeésa HARRI-
SON.. w LONDYNIE 4 »~NGLJa WwystgpiZa z propozycja
zawarcia umowy , dotyczgee] s polne=.
Eo suzytkowania e g Zioe
ta obustronnyd&h B;d'Kd;BIL.JIO'IYC’H.
HARRISCN podobno 2z poczatku 2zachowdX si¢ p o -
wsciggliwie, wskizujac na liczne proby
FR,ANCJI wydobywania 2z X 0 t & z ANGLJII, ktore
wrazie zawercio prejektowanej umdowy Przemie=
nizybdby sig po prostu na tzkie proby wobec :
zxota amer ykan 8 kiego . Dopicro gdyby
ANGLJI udalo sig¢ zawrze¢ z FRANCIA® wuowe , unie -
mozliwiajgca dalsze czerp¢n1e ziota ¢ngielakIego,
AMERYKA mogkaby zajaé asie pomienionym.projektem
angielsgkim .,

Otéz w ogtatnich dniach
DYPLOMACJTs ANGIELSKA 1 BaNK ANGLJI czynity we FRAN-
CJI zabilegit (o] t ak s nmowe .
FRANCJTA Jednak uzalezniza ja od speXnienic pevnych
warunkoéw politycznych <
strony ANGLJI . FRaANCJA domagaZa sig praedewSZyat-
kiem, by ANGLJA W kwestjl rozbrojenia
zuréwno Jjok i r ewi z § 1 TRAKIATU VERSALSKIEGO
oraz PLANU YOUNGA 2ajga a tanowisko
f ¥ a nou aktiets ANGLJA narazie nie
zgodziza 8le matakie ¥ ge.2z end e
rokowan walu:towo = technicecsz =
nych Z polit yiag . anglelskie koZa-
finonsowe 84 Jjednakowoz przekonune , Ze ~NCLJ. ce-
lem dsiggniecia walut owej Podpor y
ze strony AMERYKI bedzie musiata FRANCTI Prayznac
pewne Kione e &3 8 ~p,0 14 tlyie z n e , aze=
by narészcie po’o&vc kres franuuskim ckupon
z X ot a ne. rynku londynskim .

- — ----—-----—-----—--------_
-

- - -
- — -

Szwajearski "DER JUND" z 17
bems W korespoqdenc*i Z WOWEGO JORKU pod POVYZEZym
nagtdwkiem wywodzi co nastepujes
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- ' W e k'a<p oxriorg e k' o -
pifazu  8L.NOV ZJEDNOCZONYCH dokonaia sie w
ostatnich latach z2asadnicza zmiana,
Miejsce bowiem p o 2 yc 2 e k pod kontrolg
FIRM EMISYJNYCH zajmujg w coraz wigk8zej mierze
bezposrednie inwestyeje ,ma-
jgBe na oku i nteresy X'ap =3 11 =
s t 0w o O rozmiarze +ych wylgczniec na intere -
sach PRZEMYSIU i H.NDLU ugruntowanych inwestycyj
zagranicznych AMERYKT dajc pojecie
éwiezo wydana publi acja WASZYNGTONSKIZGO IINISTER=-
STWa HANDLU o

Na podstawie doltonane] ~w
miarod.jnych sferach gospodarczych ankiety
okazato sig, ze b e zp 0S8 rednic inwesty-
cje zugraniczne gospodarstwa amerykqﬂakiego wynoszg
ogé¥em 74 mil jarda dolaréw « W stmie tej
8§ zawarte wWeszystkie inwesty-
¢ j e przedsiebiorstw amerykanskich w z a =
raniocaenyeh £ abr ykiasoh fila-

h i W organiziciach
W h - , wéréd nich zas takic 1 znacz-
ftowe 0raz ‘el ek tr yozs
glednionaé natomiast omerykanskich
udziclonych P.NSTVOM i GMINOM,w o~
lorow -z ranicznych , znajdujgeych
sie w posiadaniu obywateli amerykanskich , & wreszoie
k
d

0

amerykarskich t ¥y w6 w w bankach zagronicze-
nych oraz Xk r ytow akoeceptowyech,

o P

] Pozowa tyeh inwestycyj
teje réwmo 33 mil jarda dolaréw przypada-
na KONTYNENT ~MERYK.NSKI. W EUROPIE inwestowany jest
kapital amerykafiski w wysokodoi 1.353 miljonéw do -
lardw o Z sumy tej za8 prawie D 0 2 0w @ " tejs
rovmo 630 miljonow przypada na przedsigbiorstwa

£ ah r ez e a 230 miljonow na intercsy
naftowe oPilerwaze miejsce wsrdd
padstw europejskich za/muje W.BRYTANJA sung 485
miljondw dolardw , drugie miejsce =~ NIFICY sumg
2167 miljona doluarow, UdziaZ innych kra -
jéw europejskich przedstawia sig jzk nastepuje:

KT ald ¥ miljonach dolcrdw
FRNCTA 145
TTALTA 113
HISZPaNJIa 75
BELGJA 64
P O h 8K - 51

 HOLaNDJa ' 43
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X a ) W mil jonach dolardw .
NORWEGJA 23
SZWECJTA 19
SZWAJCARJTA 17
DANJT: 16
AUSTRJIA 14
RUMUNJA 14
PORTUGALJ A 11 g
TURCJA 8
GRY 8
JUGOSEAWIA 7
GRECJA 5
CZECHOSLOWACT A 5 3

’
WALK:, Z FaLSZERZAMI BANKWOTOW .

. Berlinski "DER TAG" 2z 17-go
beme W artykule pod powyzszym nagXowkiem wywodzi
co nastepujes

W zwigzku  z gXosng oferg fak-
szowania francuskich biletow 1000 ~frank o=
wyeh przez Wegileraskdiego KSIECIA
WINDISCHGRAETZA W 1927 re LIGA N.RODOF zajeZa Sie
kwestjg zwalczendia miedzynaro -
dowego fTaxzszerst wa picniedzy,.

Na podstawie prac ~SPICJALNEJ KOMISJII, w ktorej

skkad weszli przedstawiciecle B.NKOW BILETOWY® i
specjalisci prawa panstwowego roznych krajow , do -
5220 w kodcu do zawarciz tezwe KONWANCJII GENEWSKIEJ,
zratyfikowanej juz przcz 35 panstw.

. 3 , Odnosne urzedy W kaidem z tych
pafistw pozostajs w Scisiym kontukcie ,2 BANKIEM BI-
IETOWYM swego kraju i majg SPECIALISTOV KRYIIN.INO-
POLICYJNYCH oraz RZEBCZOZNAWCOW TECHNICZNY® , obznaj -
mionych dokZadnie "z tuktykg i technikg f a X g z ¢-
T z Y. Wszystkie té urzedy za8 “wymienig -

j a migdzy sobg stale awoje materjaty d o § -
wiadczalne o Oczywiscie , Ze zn.jdujgce
sie .w poazczégdlnych krajach w obiegu fa 28 z y -
w e banknoty stanowid wobec sumy kursujacego
prawdziwego pienigdza tylko zn ik om g ilodé,

-
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Faktem atoli jest , ze ttechnika £ ) dTe Y.
fikatow poczynika tak olbrzymiec p o 5t
P Yy iz nie mozna jej bynajmniej lekko traktow
Coraz czesciej boviem pojawiajn sig falsgy
katyy banknotow o tuakie]j doskonato

i ze nie 1rozpoznajy ich nawet doswiadc%eni
wrgedn iy bank awd i Dlatego tez
wtasnig lezy w,intercsie gcspodarstwa zarovmo , jak
*i prestizu B:NKOW BILETOWYCH stworzenie w s p 6 1 =-
nego miedzynarodoweszo £2on=-
t u przeciw fatlszerzom banknotow . ¢

Na mnie]js zg skale
front taki stworzyiy juz WL.DZE POLICYJNE padstw
europejskich i pozaeuropejskich w 1923 re« na MIEDZY-
N-RODOWYM KONGRESIE POLICYJNYM w WIEDNIU i osiggn@iy
dotychczas p ok.azhé wyniki « Uczestnicy
tego kongresu po referatach cLOWNEGO INSPEKTORA PO-
LICJI HOLENDERSKIEJ BROCKHOFF.A 1 BERLINSKIEGO KOMI -
SiRZ,s KRYMIN-LNEGO von LIEBERMANNA uchwalili Btas=
3 wymiane wiadomosci 0 stwier-
dzonych fa2szerstwac h miggzy wiadzami
policyjnemi poszczegdlnych krajow za posrednictwem
wiedenskiej dyrekcji policji jako CENTR.LI. Zaznaczyd
wszelako naleiy , 2e jedng 2z najwigkszych pr z ¢=
s zk 6 d wrozwoju tej akcji policyjnej stanowia
zbyt lekkie kary najakie we
wazystkich prawie krajach skazuje slg f a 2 g 2z ¢ -
rzy . 2 tego to powodu bowiem wgadze policyjne
w ciggu kilku lat™ zmuszone sg zajgc sig WYt ro=
pieniemn t ych s amych zbrodniarzy,
Byzoby prze‘o pozgdane , azeby wszystkie panstwa k a-
Tazty fatszerzy banknotow W sSposob , unie -
ozliwiajgey im na jaknayjdzzuyiz-
zZYy przecigg lat dich niecng robotg .

"NIEUWE ROTIERDAMSCHE COURANT®
z 18 b.m. W ko-epondencji z NOWEGO JORKU donosi ,ze
senator PITJAN ~, ktory od chwili , gdy rozpoczad
sig katastrofalny "spadek ceny
srebra gorliwie zajmuje sie t3g sprawg i stworzyz
dla-niej SPECJALN4 KOMISJE, obecnie wespét z repre -
zentantem LONDYASKIEGO MIDLAND BANKU J.F. DARLINGIHEM
pos+anowiz zwolac w STYCZNIU 1931 r, nowa MIEDZYNA )

—
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RODOW% KONFERENCJR W SPRAWLIE SREBRA. Ma ona celem
Zzahamowania dalszego apadku ce=
ny srebra ustali¢ scicéle okreslony gt o-
s unek - miegdzy obiegienm sTredra
i zz2o0ta w INDJACH , Ponadto eksplo-
atacja “sre p ra ma na przecigg Ppie -
cim o byec ograniczonaea .

T 0 Angielskie koia
gospodarcze natomiast przygotowujg inny

proJjek+t . Prezes CONSOLIDATED GOLDFINLDS OF
SOUTH AFRICA wystgpi mianowicie 2z Propozycjg, by
ze wzgledu na grozgc ciasnote zZota
nada¢ w EUROPIE 2zarowno, jak i w AMERYCE s r e =
bru-w wieksze}]J niz dotychczas mierze
charakter K rwsgz &u walutowego.,
Cbecna eksploatacja 2z2220d¢ta bo -
wiem , wynoszgca 83 do 85 miljonow funtow , 2z czego
P OoXowa przypada na AFRYEE POZUDNIOWA » za
Jakie dziestegc lat spadnie--
do 55 miljondw funtéw , & w ciggu dals2ych 5 lag
wyniesie juz zaledwie - 10 miljonow funtow « Pre-
zes~ pomienionych poiudniowo-afrykanskich kopaln
zXota zaproponowaX ponadto, azeby ustalono s ¢ i -
gtg relacyje miedzy cenami srebra a
z¥ota < CEna sTre @ T a miaXaby wyniesd
okoxo 40-t§ c zegsc T ceny ziota , czyli
okoXxo 2 sh. 2za 1 uncje /tejes 31.1 grama/.

Rzeczoznawcy orzekli s 12z
ponowne nadanig Arebru charakteru k r u gz-
cu walutowepgo ma wszelkie szande p o-
wodzenia § Popotrjceniu bowiem zapotrzebowg-
nia na cele artystyczne i techniczne pozostajg
rocznile-" JGBZOZG 300 mil,jonow uncyj srebra.
Odpowiada to tylko 30 miljonom funtom WV 2% o=
cie “e JeSli zas uda sig zrealizowaé =zamierzony
projekt 5 +0 wowczas mozliwe bedzie DX gy
wrécenie davwvneJj 812y *nadbywy-
¢ zej KBAJOW O WALUCIE SREBRNEJ , a tem samem
ojemnosci tych krajow dla +t 0=

i
europejskich i amerykanskich .

W a

il
°\
=

Okazuje si¢ zatem , iz nowy
rok 1931 przyniesie wielkie rozstrzygnie-
¢ i a zardwno w dziedzinie 22 o0ota , Jak i{
srebra . 2atowac tylko nalezy 3 iZ 2z w 1l e -
kano tak d*ugo 2z rozwigzaniem +ych obu pro, -
bleméw , przez co bedg musialy mingé 1ag =

t a, zanim uda 8ig POowWwetowaé g§zk o=
dy , wynikajgce 2 tej zZw2oki « Naogdx pa=
nuje 2zresztg przekonunie , ze Problem z ¥ 9=
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t a nie g -a 8. ie¢ tak ¥ atwo TOZ =
wigzaé , jak problem srebra . Ten ostatni bowiem ma
lepsze szanse rozwigzania choéby juz dla -
tego, ze ANGLJA 1 STANY ZJEDNOCZONE 8a w nim
bezposrednio zainteresowane swoim
handlem wAZJI,

PANIKA NA GIEIDZIE PARYSKIEJT .
e - ——_———-—— -

N "BASLER NACHRICHTEN™ z 18-go
beme donoszg z PARYZA , ze no gieidzie tamtejsze]
wybuchza p&anika z powodu oficjalnego KO=
MUNIKATU MINISTERSTWA SPRAWIEDLIWOéCI y OzZnajmiajg-
cegoy 2e na podstawie referatl GENERAILNEJ PROKURA-
TURY 181 bankierow i finonsistéw  bedzie postawio -
nyech w s8tan oskarzenia ,awsamym
PARYZU =z aarescztuyje sie 35 bankierdw,.
Gietda paryska 2z poczgtku byia przekonand , iz cho=-
dzi tu o wykrycie jakiegos nowegeo S8EKan=
dalau finansgsowego « Dopiero po tele=-
fonicznem porozumieniu sie 2z MINISTERSTWEM SPRA=
WIEDLIWOSCI  okazalo sie¢ , iz pomieniony komunikat
dotyczy o0sob , wmieszanych w dotych -
cz2asowe skandale .

Mimo“to pPprzygne =
biendi-e na gle2dzie trwaXo dalgj i nie
dokonano tez prawie 2z2adnych £ ranzak-
¢ y j - Naogél panowalo przekonanie , iz komunikat
MINISTERSIWA SPRAWIEDLIWOSCI na nowo W szerokich
masach publicznosci -~ 2 dyskredytuyje
gietde , ktdora po ostatnich skandalach finansowych
z wielkim +rnden wracaza do
normalnego?o g tanu,

"MinlCHESIER GUARDIAN" z 17-go
grudnia rebe w korcspondencji z PARYZ. podnosij;iz
nowy rzgd froncuski nie ogdzie kontynuowal polityki
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veane barne) satibelv TUROLEUS Terpoldtyks monetargg‘
poprrzednika” STEEGa 2mierzaia do wprowadzcnia peZ -
nego gold standardu 2z obiegiem monet zXotyeh i z obo=
wig2kiem bicia monet przez mennice panstwowg ze zloto
dostarczonego jej przez 0soby prywatne . W cicgu
ostatnich dni swojego istnienia gabinet TARDIEU opra-
gowal projekt ustawy y sprawie wprowadzenmia walue
ty z2otej w jej klasycznej postaci .

v, W motywach tej ustawy +wirgy
jej usitowali dowiesc , ze wprowadzenie obicgu monet
zXotych i nieograniczonego bicia tych monet na rachu-
nck prywatny znakomicie zmniejszy skutki
inflacy]jmn-e dopZywu zota do FR.JICII.Pra-
sa angielska , a wigc cytowany "MANCHESIER GUARDIANY
oraz "THE FINANCIAL NEWS i "THE FINANCIAL TIIESY
przyjeia tg tezg ustawy TARDIEU bardzo krytycéﬁie >
dowodzge , Ze t0 zarzgdzenie nie osiggnie celu . Wo-
bez tezauryzacji mofet ziotych zmniejszy sig¢ zapcwne
tezauryzacja banknotow, a wige  bunknoty te znow
zni:jdg sie w obiecgu. Mimo bicia monet zXotych suma
banknotow faktycznie bedgcych w obiegu nie 2mniejszy
sie¢ , jak to przewidujg 2zwolennicy klasycznego gold
s+andardu, lecz zwiekszy sie : nastgpi ocZywideie

- zwiekazenie nie nominalnego obiegu, lecz .2V

ef ekt ywne go obiegn b anknotdwW,

' Powoana tu prasa ekonomicz-
na angielaka wyraza jednomySlnie obawy , 2& TDicie
monet 2zXotych 2zwigkszy zupotrzebowanie zioia erug
niezdrows i szkodliwg dla rownowagi monet.rnej Swin -
ta walke pomiedzy bankami biletowemi -rdznych krojdw
o zdobycie z6%ego kruszcu « Dopiyw zXoki do FR,ICJII
powinien byé wstrzymany nie przez chybiony ekspery -
ment -mone*arny o joakim jest przejscie do obiegu
mone* ziotych = lecz przez 'prgystosow;nie cen i
kosztéw produkcji ~do parytetu swiztowego o Pod +ym
wzgledem ceny hurtowe wykazujg pewnc lkorzystne dla

FR.NCJI zmiany , jok to widaé z nastepujiccgo zes*awio-

nias

Wrzesier'l et i/ S G U o

paidziernik ¢ ¢! F-@ g B & &6 519 :
lis*Opad o or. & e lRerd e e e s 504

: Wskaznik cen hur*owych wy-
kczuje tedy znizke 31 punktow w ciggu ostatnich
+rzech miesiecy +.j. okozo 6% & Ta znizka wskaznik:
jest skutkiem redukcji cen hurtowych tow.téw i su-
roweéw importowanych do FR.NCJI , natomicst surowee
i fabrykaty pochodzenia francuskiego wykizujg bardzo
nieznacznyg tendencje znizkowg , a W nicktorych dzie -
dzinach produkcji ceny nawet wzrosly . Inilicja cen
detalicznych dowodzi, Ze pod +ym wzagledem ewolu-
cja cen we FRANCJII wykazuje jaskrawg sprzecznodé
ze gtanem cen w innych krajach :wakugnik cen deta -
licznych , kt6ry w czerwcu ribe wynosil w P.RYZU 593
gstopniowo podnioal sig W listopadzie do 547 . /
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WIADOMOSCTI BANKOWE .

CLEARING ZLOTA BANKU WYPZLAT MI@DZYNARODOWYGH .

) "BASLER NACHRICHTEN" z 19-go
bemes W SzZeroko zakreslonym artykule pod powyzszym na=-
g¥dwkiem wywodza co nastgpuje:

e Przewidziany 1w PLaNIE YOUN=-
G4 ~clearing zXota BANKOW BILETOWYCH 2z posted -
nictwem BANKU WYPLAT MIBDZYNARODOWYCH przygotowuje
gtworzenie ponadnarodowegao bi-=-"
lgtu pieniegznego i wied2ie auto-
matycznig do jednoli¢te] waluty
swiatoweyJ o To najwazniejsze zadanie BANKU
WYPZAT MIPDZYNARODOWYCH Jjest zatem pod wzgledem
valuto®wmo «-politycznyn niezmiern=-
nie interesujgece « Wychodzi ono bo=-
wiem z zaXozenia , Ze BANKI BILETOWE bedg ¥ BANKU
WYPZAT MI@DZIKARODOWYGH utrzymywaly - wk x*a d y -

« zZz20alile i za posrednictwem tej insty-
tucji bedg poslugiwaly sie ruchem clearingowym
tekze w Wyp2atach miliesdzy 80=-

P g o Wedlug planu dyrektora QUESNEYA w k 2 a d
; ksiggach BANKU VWIPLAT MIEDZYNARODOVYCH n
J

y
ol - O $8
bedg figurowaly w jednej 2z 1istniejgqg-
cych walnunt ,leczw - kilogra =
mach ztota ~.Erzerachowante
zgé poszezégdlnych walut na Z 20 t 0o dokona
sie na podstawie przyszie] uchwazzy dy -
rekcji BANKU WYPLaT MIEDZVNARODOWYCH . Oczywiscie ,
ze kurs przerac apls nie moze byc zmien -

ny, Tecz musi odpowiadaé ustawowym Dpar yt e =
+ om zot & .

1

Juz tem samem wiee w
zwigzku z u jednolicenien i u -
miegdzynarodowiendien Poli-
tykdi kredytowe j BiNKOW BILETOWYCH
osiagnie sig Jednolita walute . BaK
WYPZAT MIEpZYNnRODOW"CH mozZe na zasadzie tych a k-
tywoéw - 2z2ota BoNKOM BILETOWYM udzielad
kredytoéw - Wspcsob prakt ykowa-

ny dzis przez te insﬁytucjg » Pr2edewszystkiem
wiec 2 pomocg . T e dyskxontu wekslit,
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BaNK WYPEAT MIEDZYNARODOWYCH ni e wypusci jednako=
wo 2 w tas y ¢h biletow s lecz zapi =
sze w swych ksiegach na dobro BaNKOW BILETOWYCE r ¢ we i
nowartosc w -~ kilogramach '3z xo-
t & o Jak zaé w mysl statutéw BANKOW BILETOWYCH w y-
g7t artdza jesli e T e'k't ywne z2 0t 0
stanowi tylko pewng c 2 ¢ §¢ aktywodw ,tak
bedzie sig miaZa rzecz takie w BANKU WYPZAT MIZDZYNA-
RODOWYCH. Nie mogac emitowaé wXasnych bileddw ,; insty~-
tucja ta bedzie musiale WR L ady wW40% p b =
kryé¢é z2otem o Jest to zas formuta , ktéra
wobec coraz bardziej rozpowszechniajacego sie r U -
chu bDPezgotdwkowepgo juz dzis
obowigzuyje ’przepisy pokrycia
BANKOW BILETOWYCH,w ktdérych %o bankach takze ak t y-
w

e s b e D

g e

wa Zyrowe przeciwatawia sig Zapasos=
i zzotc jako ¢ 2z ¢ §¢ faktycznego o -
1ICe g b Fte t AW U

Praktyczny PYr2zZy~
k 2 ad wyjasni najlepiej o0 co tu chodzi , 0t0 BaNK
FRANCJI wkZada W BANKU WYPLAT’MIEDZYNARODOWYCH 1000
kilograméw 2z % 0 t o, 2a ktore musi otrzymaé o d-
s et ki . BANK WYPEZAT MIEDZYNARODOWYCH , thecgec wy- -
pacic te odsetki , musi Ze swej strony to zZoto , .
BiaNKU FRANCJII dale./] wWypozyczacd , a
wiec npe BaANKOWI RZESZY, od ktorego otrzymuje wek -
.8 1le do dyskontowanmia « A ze 40%=we pokrycie zio =
tem Wy starcza ,przeto BaNK WYPZAT MIE -
DZYNARODOWYCH™ za kazde 1.500 kilogramow zlota , co
wedXug parytetu rowna sie 24798 mke 2za 1 kilogram ,
moze prz2ejgé wek s le -w wysokosci 4,197,000
mke Ak t ywa BaNKU WYPZAT MI%DZYNQRODOWYCH bedg
sie przeto sktadaly : 2z 1000 kilOgramow zXota BANKU .
FRANCJI i 2 4.197.000 mk. w wekslach BANKU RZB-
S2¥, "pasywva za8 2z 2.500 kg. Aktywow

T Vi e A e S i, S,
A —

o bt

ztota, pokrytych w40%~ch- ef ekt ywnen

2z ¥ 0+ em « BANK RZESZY zas tym sposobem zZwilek=-
g zy t ewlj zapas zXota ‘i moze gospodarstwu u-
dzielié wiekszych kredytdw .,

Oczywiscie , Ze takié funkcjo-
nowenie BANKU WYPLAT MIEDZYNARODOWYCH Jjest tylko wtedy
mozliwe, jesli wchodzge€ v gre BaNKT BILETOVE™ ¢ zg¢ § &
swych zapasow "z2o0ta n a 8tazxe
Jag W instytucji bazylejskiej , celem
uproszczentia i S taniendia swych
wzajemnych WwWypXat « Dzigki takiemu
ruchowi CLEARINGU ZZOTA 2zas nietylko SWIATOWY Z.P.S
710TA bedzie” 2z w 1 zZony » lecz bedg takze
usuniegte h
a

3
mulce konjudktu-
r y , wynikajgce dzis z istnienia r o zn yc h

uloku
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tery torjow walutowyoh %% gl
ograficazn g 0 oLg T an-dvec gie i &

zarzgdze n kredytowyech , Naturale
nie , ze *rozwdj CLBARINGU -ZLOTA 2za posrednictwem B, -

KU WYPLAT MIEDZYN.RODOWYCH bedzie mogt sig dokonywad
tylko s t opniowo w ciggu SsZeregau
lat « BallK WYPLAT MIEDZYNARODOWYCH musi 2z pomo -
cg swej funkcji walutowd-politycznej etworzyé z cza-

sem nowsag miedzynarodowg jeds=
ndsastke walutowsg albo = Prze =~
stanie wWogole isatndie é& 1|

’
SENAT AMBERYKANSKI PRZECIW WALL - 3TIEET .

"HAMBURGER NACHRICHIEN" z
1¢-go b.m., donoszg w depeszy z WASZYNGIONU , Ze, prze-
wodniczgecy KOMISII FINANSOWEJ IZBY REPREZ:NIJNTbW s
senator MAC FADDEN"- zaat akowat w senacie
w nadzwyczajnie ostry sposéb "b an k i e r 0 w
miedzynarodowych'"s Na porzgdinu dzien-
nym znajdowa sie¢ wniosek , domagajgcy sig VY genat
nie zatwierdzi nominascyjid
bankiera EUGENJUGZA MEYERA DPTr e 2 e § e i Fi-
IERAL RESERVE BOARDU. Senator MAC FADDEN  wywodzix ,
ze MEYER jest szwagrem BLUMENTHALA o "D ar t n e -
r em firmy MORGAN i prawdopodobnie takiZe 1r e -
prezentanten FRANCUSKIEJ GRUPY ROTSCHIL-
DA

v WedZug MAC FADDENA Mbankie-
rzy migdzynarodowi" typa MEYERA k on £t o0 1 u j g
dzid juz 607 s wiatowyoeh. zapasidw
pienieznych , skoncéntrowanylh w AlIRYCE
i we FRANCJI . MEYER odda zatem niewgtplivie FEIL il
RESERVE BOARD w Tre 0.6 teJ "miedzynarodowe j
society " | Obecnie MEYER pracuje juz najwidocz -
niej dla bazylejskiego BANKU WYPIAT MIZDZYILRODOVY(CH.
Inaczej bowiem bytyby niémozliwe ~k o f er en -
c je  Jakie prezes tej instytucji  odbyX niedav.o
w WASZYNGTONIE.

W dalszym ciggu swych wywo -
déw MAC FADDEN z aa takowatk WISLEIY BAMKI
NOVOJORSKLE, zarzucajgc im™, 12 w czasie "prosperity"
zagarnely catg "Smiet an ¢" walorow waerykar-
skich, Czed¢ bankow amerykanskich , ktore obecnie
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MAC FADDENA popierat senafor HEFLIN

g o
e =]

zaatakowal nietylko gieide wWa l or ow g

i

zbozowg . Wecatej te] kampanji senatorskiej

chod2zi najwidocznie]

za staly s pade’

Ze

depres]Jje

o wyszukanie

19,

", leecs

"koz¥a ofiarnego"
k konjunktury gospodarcze] > |
gie 2dowsg .,

Lo
L

/
D - BANKOW mianowicie:
SELLSCHAFT w KATOWICAM , DARMSTAEDIER UND

18 b.me , Omawiajge w artykule pod powyzszym nagiow-
kiem pd X roczne
KICH FILIJ BANKOWYCH w POLSCE

FILJE D =

BANK w KATOWICACH ,
KATOWICACH i KROLEWSKIEJ HUCIE , a wreszecie o filje
DANZIGER' PRIVAT-AKTIENBANK w POZNANIU, GRJ“LIADYU S

STAROGARDZIE

sowych

’
BaNKOW W POLSCE

Berlinsk1
) (g (00 [EA - U5

oraz DRESDNER BANK

i TCZEWIE .

Jak wynika

DEUTSCHE BaNK

"BOERSE]I-ITURIER"

8 € X4%

2 cyfr

zaopatrywaly gérnoslagskie gospodarstwo “w y

c zaJgecd v
k ont akt

kapita?z2

NIZMIEC-

wywodzi co nastepuje

Chodzi tu przewainie o fil]
i DISCONTOGE-
HaTLONAL

W TARNOWICAZH ;

= j 0 (e U7

filje D - BANKOW w I-g] poZowie 1930 r.

b T it YO |

i utrzymywaly

miedzy” RYNKIEM BERLINXTE =

potosn-

nemi tuz przy granicy terytorjami gospodarczemi POL -
dku kongjunkstury

SKI . Wobec s pa

jednak, Jjaki ~ogarngi cate gospodara+wo polckieg i
wynikajgcej stgd 0

dytowe

doznax readukecji
wezystkich
S wyaech

r¥ére od kordca 1929 re do korica MARCA 1930 r. s D e~

d 1y z 5,37 do 3451 miljona

0

30 CZERWCA 1930 Tr.

do
W

4

2,99 miljona zi.
obracat sieg na

gt rozamne.d

polityki «x. »

p o=y a Jac.h B i

Z.apasy kas

ponowny
Rowniez i
nis kim

interes

zX, wykazaly

bankow interes w pordvmaniu z 1929 1,
« Ujawnia sie to prawvie we
1l amn -
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wzroscie sum wekslowych w okiesie od kori-
ca 1929 re do konica MaRCA 1930 Ys 2z 55.36 A0-61.78
miljona zxe W DpoOXowle 1930 r, nas*wpil

spade k do 53.77 miljona 2%, Cyfr:c dTuz -

nikow _pokrytych wolorami lub innc:’ z-bezpis -
czeniomi 8 p 4 d 2 a zZ 6245 do 53.07 -iljona ,
cyfra zas diuznikow niepokrysyech wy-

kuzuje l1ekki s e k 26 100.94 do
08716 miljona zi,. K ; ok e mtl AR 003 G
na+tomiast wykazuja 1 c kX k i W ZTrpoeE % Z 4436 Lo
4,37 miljona zZ.

pad
red

Podobnie i cyfra Vi drg @ e

¢ 1ieli ujavnia 1linje 20 2K OWey WK Zin

dy, ktore od konca 1929 r. do koncz 11.3C.. 1930 r.
spodlty 2z 23,58 do 23.44 miljonc zi, w korcu
CZERWCA 1930 re wykazujgag ponowny 5§ v & =
d ek do 22.89 miljona z%,

- —_————_— = e e A e e . e

9 2 ?
KROTKOLERMINOWE KREDYLY B.L.NKOW MERYILIIIKICH DIl HIJ

MIEC »

e = TINEST! 2 19--0 PRGNl o e e
donosi o0 pertraktacjach , kt6re obconic 5y 2rowadzon:
w NOWYll JORKU pomigdzy przedstawicielomi Tonkéw u L o=
lcg:*“mi nicmicckich syndykatdw przenysiowych or

amorzgdéw W 8prawic zaciagnigeia pOZJcau” POt
 crminowych, k+t0rc ruczej na 2lezy uwazac Z 11bc-¢
nr. poczet przysziych cmisyj pozyczek dlL Oﬁagnino\. £y
k+érych obecnic 2zc¢ wzgledu na stan rymin i eyin

w ST..NaCH ZJEDNOSZONYCH podjac nie mozn:

i Ze znacznicjszych b n, Ly
;ro+ko+crminowych wymicnia dzicnnik 10ndjg:“i s
niz BEILIN: 2z buonkieém DILLANRELD .11D 0. - ui 3y
g+olicy RZESZY kredy+n oo nkoWcEO W sumie 10 . 113017
dolarow o Staraniz o ten kredyt +Xomogn uih ‘:u
zwigzck komun: lny BEALIN. 2nalazi sig w d>-"liwver
~rudnosciach kasowych 1 potrzebuje okoZo 350 :ii1joniw

mk. dlo spoty zobowigzan wevmetrznych . Dn~_xcn DeT.

” +Iak$uja. Z CH.saE Nt&IONLL B.NK oroz A s T :L--h(..ﬂ T LT

o b U

:‘ORBES AND 00e = VEREINIGIE ELEKLREI.L LIS m:ﬂ
WESIFALEN .eGs » o GELSENKIRCHEN BERG. }»-n-m A

'S w

otrzymaty nicdawno kredyt w wysokoged 3.3 jonédw daly

"-r_‘lll.f.

o= =2 TN
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od banku DILLON. « N jokich warunkach krgdyty rzeecgo-
.2 z0ostoty udziclone  "PIMES" nie wspomino , jcénak na
~cstewic analogji 2 ostatnio dokonanecmi w OV JOR-
77 tronzokcjemi krotkotwerminowemi mozna z"pennosdig-
wrzce 5 12 faktyoznc oprocentowanic kredytow krdtketer-
~nowych wynosi ni¢ mnicj niz 6% roeznic .

Wobec bezezynnofsi rynku
cisyincgo usickanie sig do kredytdw krotkotcrminowych
v NOWYM JORKU przybicrze ,zwizszczn w picrwszym Rwor-
* 1lc 1931 r. ,bardzc znacznc rozmiary . Zwliszozc to
mctoda bedzic wedXug przcwidywan ITIMBI wysyskana

arzcz przemyst niemiccki orzz zwigzkl komun . lnc RZE-
SZY s NIEMCY nic mogg sig obcjsc btz st Tego dopZywu
Iredytu zagroniczncg0 , o te kredyty , ktore :oge uzyskad
% SZW.JC.RJI i w HOL.NDJI 8& nicwystorczajice,. Dl.tcgo
tcz powstaje pewicn surogat Rredytu d 2 u'z o't ¢ p-
minowego » ktorym jest roczny lub dwulc+ni
krcdy+ bankowy , uwzzony przaw:inie.zu zaliczke ng
orzyszig emisje Jokiejs wiekszejl poayczki .

: Banki nowojorskic przewie
ujg tedy podjecic w re 1931 wiekszych opcracyy cmi -
tyjnych . Prawdopodobnic to przcwidywanic okcat  sie
vrzfne « Wprzecivnym rzzie szafowonie krotlkotcriino-
wemi kredytdml bankowemi mogZoby sie okazad 0 Ll
zykowne , bo kumlicja spiz zacigonietych -
orzez przemyst 1 sumorzgdy NIEMIBC "kredysou krdikctgrs
ninowych’post;wilaby NIEMCY W bardzo trudng sytuacjes

Obcenc kursy pozyczclk nig -
micckich w ST.N.CH ZJEDNOCZONYCH sg tak nighkic , zc
xrudno mysleé o nowychemigjach.Tak np. kurs &%-we
>czyczki BERLIN: W dniu 19 grudnia rebe winosiz z:-
lcdvic 68F , kurs 6%-wej pozyczki zwigzku 23 imast
nicmieckich zaledwie 67 , pozyczki YOUNG. /Gufi-we ]
nozyczki RZESZY 5 cmitowsnej w ozZerweu r.be o lLursic
éq/ - 705 o Nicktdrc pozyczki niemicckic wy:.zmuj., niceo
wy2ez¢ Rursc npe 6%-ws podyczka H.IMBURG. , :+d1ra 19/X1T
byZo notowana 83

-—---------.-14.....,...,.”----_

- . . . - ———————— bt R e e ™
-

98 .Y
PRZYSZLOSC SWI..10WEGO KRYZYSU GO3POD.RGZI00 - .

——
----------------------------------------------------

1 ?";lady L'c.mont:}.

- Oy W - - -

(Lozo czynnikomd  wyaicnio-
. neii W Nre 499 YWIADOMOSCI FINANSOWLCH M LAJIONT






22

uwaze za istoine przyczyny Xryzysu Epadcell cen sre =
bra 5 & wige znniejszenie zdolnogei nabywesze) tych
xrajow, ~gdzie sTebro. byxo dotychczas wi:fciwym srod-
wiem platniczym, misnowlcie INDIJ i CHIN . iojna do -
sowa~ w CHINACH , bojkot *towarow guropejeizich w INDJA®
1 ustrédj sowiecki , KfoXy doprowadziz 40 zupeinej pau=
veryzacji ROSJIH SCVIECKS - wszys+ko o w mniejszym
Tub wickszym atopniu wyggcgyzo‘z nor:alnzgo oblezu
ekonomicznego wigksz: cggsc swiata . lienomzelny ruch
zX0%a 5 KHOTY doprowadziz do scentralizow:nia rezerw ©
56%+ego kruszeu W FEDERAL RESERVE DANK.CH oraz w
RalIKU FRAHCJI,rowniez spowodowal nienormeclne przesu =
nigecia sdolnosci nabyweze] swiatae Przezwyolezenia
xryzysu oczekuje LAMONT od stabilizacjli cen fna nowym
perytecie przejscia wszystkich krajow do weluty zzo-
iej i réwnomiernego podzialu zapasow ziota , wreszole
awhza za konieczng przesianke oOzywicni: cospodarczego,
s+abilizacje gospodarcsg i polityszn, IiDIJ, CHIN,
ROSJI SOWIECKIEJ i AMERYKI POZUDNIOWET .

1I. Poglady migdzynarodow¢3 Izby Handlowe] .

-————----——---—-.--- - ———

Djagnozs MIEDZALRODOWET Izby
Hendlowej w zasadzic moio gie ro2ni od djaznozy IA =~
1ONTA . Pewnd réznica polega n> tem , i3 2igdzyna -
rodowa Izba Handl ow. podnosi znaczenic olbuzymich po-
wojennyeh cigzarow podatkowyeh oraz des pulicyjny”
WoLyw dompingu soWieckiego s GO0 Przez LATIONTL zZ0sbiZo
poriniete « IO €2 wnioski IZBY s& *takie s-ic , jak i
TATONTA 2 dodaniem jedynie wskazowek coc fo ko=
nicoznogoi ogroniczeniz produkeji , zdys tyllo fo
ograniczenie pozwoll s+obilizowae ccny. ‘

I1II. Poglady galters e

8 Sir ARTUR S.LTER wylicz.j.o noogol
+e sune Prayczyny s 0o LallONT 1" MIEDZ LTat0D0W.. IZB.a
NDLOWA OWada y 26 czynnik nadprbdaukeji nicme
5-dneg0 istotneg? zundzenia ¢ Uzgodnicnie protukoji
2 onsumc) s jes* celem qieziSZQZulnym i zZreszte
wo-lc nicposgdonym » Produkeja powinna wyprzedzad kone
B8 wyahodz&as 2 zr¥QLcn1a. z¢  eksp.nsJ.. spozyoia
nieno i nie moac @i;é zudnyoh gramie + P.ityczn., gra -
nied kxonsumcji Jes’t zdolnosc nabyweza , lc i &
zaolnoéc zuleZy 2 kolel od_§*¢nu produkcid . Haidpro-
koj.. povAnn- redy +0{OW¢9 droge 2wikizoncj Xkon=
sumeji 1 ralk dysporporsds w orguniziejl vetrdju ka=-
_Oik;lis&.ycznego jest poteznym czynnikiliz Hnstepu 4 &
e przyczyn,.gleiki _spoZesancd , ok o gidzg nic-
w+dTZY cxonomiscl e ﬂACh?Eﬂgm-Dr§C§iL;niu norzi.Ing
dySPOrporoja pomleslzyL wytworezossl. a spdiyeicm zo=-
¥ e nienarm;lni: §D°=?§9W;ng przcz zrulng ROSJI"S0-
® HCKIET i GIN orae przez Niepokoj poliyemay ; ktory
pennje W INDIACHS Toymiea Bzfuoznt ezyanlll cnc+arne
wprynely na SDILEEDILIMS zduvdska , ktore W nirmalnych
ph jest potean dawignia s+ %c20, 210¢ nig=
saamicrncg? rCZo iy ‘o §
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