
9 9 9

T R E . S C

WYWIAD Z P.PREZESEM F.MŁYNaSSKIM O WSPÓŁCZESNYCH

zagadnieniach monetarnych. str. i

NIEUSTAJĄCĄ ZNIŻKA Na GIEŁDZIE NOWOJORSKIEJ* " 6
?

OLBRZYMIA- TRANZAKCJa w MIĘDZYNARODOWYM s
SWIECIE FIN.JTSOWYM :| 8

CZY UMOWA.CO DO ZLOT.,. MIEDZY .ATGLJa a JIERYKA? " 89 9 V
ZaGRaNICZNa OFENZYiU KAPITaŁU -AIERYK.OSKIEGO. " 9

9

WaIKa 7. FAŁSZERZAMI B-ATKNOTOW . " 11

NCWa KONFERENCJA W SPRaWIE SREBRa e :: 12

FaNIKa Na giełdzie P.JRY8KIEJ • . 14

ZaGaDNIENIa MONETiiRNE <E FR.ATCJI . " 14

CLEARING ZŁOTa B.JECU ’TYP.ŁaT MIEDZYN.JIODCWYCH» ’’ le

SENaT AMERYK.JJSKI .PRZECIW W.JE - STREET , » - 18
9

FILIE D - B-AUCOW W POLSCE . "19
!> 9 9

ICROTKOlEPMINaiE KREDYTY B.AJKOW .-1IERYK.M3KICH:

Da. 2TIEMTaC . ■’ -20
9 9 9

PRZYSZŁOŚ .■ SNTa± OWEGO KRYZYSU GO SPOD. RC.ZEGO e " 21
/Dokończenie./

OD REDAKCJIs Z niniejszym
/IM

pykającym PIERWSZE PIĘCIOLECIE istnienio-noszeąc 
v/óA.a’.vnic+Wc. , przesyłany Szanownym -Prenumeratero:, n: 
serdeczniejsze życzenia "WESOŁYCH ŚWIaT" !

9

Redakcja "ITI^OklOSCi Flisów/





WIADOMOŚCI FI N * N 3 O / E , W a L U T O W E

I K REDY! O .7 E .

WYWIaD Z P.PREZESEM FELIKSEM MŁYNARSKIM O WSPÓŁCZESNYCH

ZAGADNIENIACH MONETARNYCH •

He wrześniu 1930 r. ogłoszona 
została pierwsza część sprawozdania specjalnej Dele
gacji do spraw złota KOMISJI FINANSOWEJ LIGI N*RODCTw 
/Interin Report of the Gold Delegation of the Financial 
Committee öf the League of Nations/. Ten "Interim 
Report", stanowi wspólną pracę PODKOMISJI, do której 
należą wybitni ekonomiści i finansiści krajów, europej
skich i ST.ZJEDNOCZONYCH, że wyliczymy tu, prócz prze
wodniczącego tej PODKOMISJI prof. JANSSEN*, z pośród 
jej członków prof. MŁYNARSKIEGO, prof. G.CASSELA,prof. 
M.J. BONN*, prof. SPRAGUE , sira HENRY 3TRAC0SCHA oraz 
G.E. ROBERTS* /wiceprezesa NATIONaL CITY BANK OF NE® 
YORK/. Sprawozdanie rzeczone wywołało ożywioną dysku
sję w prasie, którą częściowo streściliśmy na łamach 
"WIaD.FIN." W wywiadzie, który ze zwykłą swą ujmującą 
uprzejmością udzielił prof. MŁYIŁ^RSKI jednemu z redak
torów naszego~pismazokreślił nasz uczony swoje poglą
dy na wyniki tej dyskusji w prasie ekonomicznej, oce
niając znaczenie pierwszej części sprawozdania.Prof. 
MŁYN*RSKT podniósł, że nie chce antycypować wywodów i 
wniosków drugiej Części sprawozdania, która obecnie 
znajduje się w stadjum przygotowania: w drugiej 
części swojej pracy PODKOMISJA do spraw złotu zajmie 
się zagadnieniem podziału złota pomiędzy-poszczególne 
kraje, wpływem fluktuacji cen na konjunkturę gospodar
czą oraz metodą badania zmian konjunkturalnych, spo
wodowanych inflacją i deflacją cen*

Druga część sprawozdania PODKO
MISJI będzie oparta również na obszernej pracy prof. 
MŁYNARSKIEGO "Funkcjonowanie waluty złotej", która w 
języku angielskim ukaże się w r. 1931. W tej nowej pra
cy kolejno będą omówione zmiany w struk
turze waluty złotej, zmiany w działaniu waluty złotej, 
dostateczność"zapasu złota, kwestja,czy cierpimy obec- 
nie na niedostatek złota, oszczędność posługiwaniu 
się walutą Złotą, waluta rozrachunkowo-złota /gold 
clearing standard/ stabilizacja siły nabywczej złota 
i wreszcie przyszłość waluty złotej.

Prof. MŁY1LJR3KI rozpoczął swoje 
wywody»stwierdzając pewną rozbieżność w obliczeniach
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przyszłej produkcji złota: różnica pomiędzy obli- 
czeniami*półurzędowemi a obliczeniami KITCHINA po
chodzi stąd, że KITCHIN wsvÓich obliczeniach 
uwzględnił jużTealny wzrost wartości złota, a więc 
zwiększoną rentowność i wzmożoną" intensywność eks
ploatacji kopalń. Na nasze zapytanie , czy słuszna 
jest tezuzuzaa,ądniana przez niektórych krytyków 
sprawozdania, że intensywność produkcji złota zale
ży od realnej wartości‘złota, a więc nie może być 
z góry ustalonana podstawie wyłącznie technicz - 
nych sprawdzianów - prof. MŁYNARSKI odpowiedział:

Praktycznie dla produkcji 
złota decydujące*znaczenie mąją kopalnie aFRYKI 
POŁUDNIOWEJ, na które przypada" więcej niż połowa 
całej wytwórczości światowej tego kruszcu. Otóż* 
poziom cen FEDERACJI POŁUDNIOWO-AFRYKaNoKIEJ*jest 
jednym z najniższych w świecie , przedewszystkiem 
dlatego, że w tym kraju najnowsze zdobycze techniki, 
rewolucjonizujące rolnictwo, znalazły powszechne 
zastosowanie. Proces zniżki cSn, a więc podniesie
nie się realnej wartości złota w AFRYCE POŁUDNIO
WEJ, wskutek szeregu lokalnych przyczyn , wyprze
dził już znacznie inne kraje i niema danych , aby 
wartość żółtego kruszcu w tym"kraju mogła jeszcze 
zna&znie "podnieść się. Poza tern"technika produkcji 
złota jest*bardzo udoskonalona, tak, że już obecnie 
do eksploatacji wciągnięte są złoża nawet z nie - 
wielką zawartością kruszcu. Wydaje się nieprawdo
podobne by nawet przy wzroście realnej wartości 
złota można było wciągnąć do eksploatacji jeszcze 
jakieś znane złoża, po prostu z tego względu, że 
wszystkie zbadane pokładysą maksymalnie wyzyska
ne. Nie wyklucza to oczywiście zwiększenia wytwór
czości wskutek odkrycia nowych złóż. ."Wreszcie* 
wysokie ciężary fiskalne podnoszą wydatnie koszta 
wytwórczości, co działa hamująco ha przeróbkę 
złóż o małej zawartości złota. Z tych względów, 
w granicach systemu eksploatacji kapitalistycznej, 
możliwości zintensyfikowania produkcji"są nieznacz
ne. “Prof. MŁYNARSKI jednak bardzo sceptycznie ocenia 
skutki zastąpienia kapitalistycznego systemu*pro- 
dukcji złota przez systemy mniej lub więcej etaty
styczne, jak to proponuje prof. LEHFELDT i in. Za
miast tak fantastycznych i trudno wykonalnych pro- 
jektów.należy raczej zmniejszoną produkcję złota 
skompensować oszczędnością w użyciu tego kruszcu 
na cele monetarne.

Czy p. prezes podziela zdanie 
niektórych ekonomistów, że nietylko wprzyszłości, 
ale że już obecnie można poczynić istotne oszczęd
ności złota monetarnego i że obecne Wymogi co do 
stanu pokrycia emisji w bankach biletowych są"znacz
nie przesadzone ? Z tern pytaniem łączy się pytanie 
czy*faktycznie istnieje niedostatek złota, cży tez 
jest on sztucznie wywołany przez banki biletowe?
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PODKOMISJA bynajmniej nie 
twierdzi v/ swojem sprawozdaniu, * że już istnieje nie
dostatek złota, lecz , że brak ten może być w przy
szłości poważnem zagadnieniem gospodarki światowej 
— rozpoczął*swoje wyjaśnienia prof. MŁYNARSKI • Co- 
prawda niektórzy członkowie komisji ,"jak CASSEL i 
STRAKOSCH , skłonni byli uzasadniać twierdzenie , że 
niedostatek złotujuż obecnie daje się odczuć i że 
ąjawisko to ma groźne skutki deflacyjne, bo wywołuje 
trwający od dłuższego czasu spadek cen. Ale ogłoszone 
przez PODKOMISJE sprawozdanie nie zawiera nic, coby 
mogło być uważane za umotywowanie tej tezy ,

Wracając tedy do pierwszego 
zapytania , należy wskazać ; że PODKOMISJA uważała 
brak złota jedynie za ewentualność*, której można 
uniknąć, a nie za czynnik obecnej sytuacji monetarnej. 
PODKOMISJA stwierdziła, że jeżeli banki biletowe 
Zechcą w przyszłości*utrzymać obecną normę pokrycia , 
to nieuniknionym skutkiem tej wysokiej normy będzie 
niedostatek złota - ergo należy tą normę obniżyć. 
W* sprawozdaniu nie można- było przecież wziąć za pod
stawę obliczeń innych"norm pokrycia kruszcowego /względ
nie walutowego/, niż te które faktycznie istnieją, a 
chyba za te normy PODKOMISJA nie jest odpowiedzialna. 
Nie można tedy Wychodzić z założenia, Że zagadnienie 
niedostatku złota jest fikcją , bo istnieje tylko 
wskutek obecnego nadmiernie wysokiego pokrycia krusz
cowego banknotów. Przeciwnie - właśnie dlatego, że 
istnieje zbyt wysokie pokryćie"kruszcowe, jest bar
dzo "prawdopodobne , że wkrótce staniemy wobec niedo
statku złota.

Jak wysokie jest obecne pokry
cie banknotów wynika z danych PODKOMISJI, która usta
la, że przy obiegu banknotów, wynoszącym, w 1928 r.
18.2 miljarda dOl., pokrycie wynosiło około 60% w sa
mym złocie. W stosunku zaś"do łącznej sumy banknotów 
w obiegu i in. natychmiastowo płatnych zobowiązań 
/24 i miljarda doi./ pokrycie w złocie w bankach 
biletowych stanowiło w 1928 r. przeszło 40%, a po - 
krycie w złocie i w dewizach około 50% ." Tymczasem 
przed wojną światową statuty banków biletowych w 
EUROPIE wymagały, aby banknoty były pokryte zaledwie 
do 1/3 sumy znajdującej się w obiegu - i tylko wyjąt
kowo zawierały przepisy co do pokrycia kruszcowo-dewizo- 
wego wkładów.

P. Prezes sądzi więc, że na
leży obniżyć normy pokrycia i jednocześnie zmie
nić przepisy,odnoszące"się do pokrycia ustawowego 
wkładów w bankach biletowych ?
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W jakich rozmiarach powinno 
tyć obniżone ustawowe minimum pokrycia kruszcowego 
i dewizowego obiegu banknotów trudno orzec, bo to 
zależy od stanu dystrybucji złota w świecie i dlate
go ogólnikowa odpowiedź wydaje się niecelowa. PODKOMI
SJA , która w drugiej Części swojego sprawozdania 
zajmie się sprawą dystrybucji złota, dostarczy nie
wątpliwie odpowiedniego materjału statystycznego , 
ułatwiającego odpowiedz nu to pytanie. Tu zaznaczę 
jedynie, że przepisy o minimalnem pokryciu wcale 
nie są nieodzowne dla stałości waluty: BANK PRA1T - 
CUSKI przeszło 100 lat prowadził doskonałą politykę 
walutową, nie posiadając w swoim statucie żadnego 
przepisu co do pokrycia minimalnego •

Ujemna strona minimalnego po
krycia polega na tern, że staje się ono po^rysigiu

Coprawda w wielu powojennych sta
tutach bankowych znajdują się‘przepisy o dopuszczał - 
ności redukcji pokrycia banknotów poniżej ustawowe - 
go miniffium z warunkiem Opłacenia przez bank bileto
wy podatku karhcgo. Ale taki przepis nie może mieć 
wielkiego praktycznego znaczenia ze względu na zro
zumiałe skutki psychologiczne naruszenia minimum po
krycia. Wszystko więc przemawia za tśm, aby minimum 
ustawowe było możliwie niskie, gdyż tylko w ten spo
sób bank biletowy uzyska dużo większą swobodę ma - 
newrowania złotem i dewizami, t.j. wzrośnie re - 
zerwa czynna kosztem nieprodukcyjnej rezerwy bier - 
nej .

Przepisy na modłę amerykańską, 
aby nietylko banknoty,ale i wkłady w bankach bi - 

letowych miały ustawowo określone pokrycie , wydają 
Się w obecnej formie niezupełnie właściwe . Jest 
to formuła *, która powoduje powikłania w polityce 
banków biletowych i znacznie zwiększa zapotrzebowa
nie złota monetarnego . Ta formuła posiada jednak 
swoje częściowe_uzasadnienie w tern , że każde wy- 
cofanie"wkładów””źwięksźa obieg pieniężny . Obieg 
jednak banknotów i wkłady /a są to przeważnie wkła
dy żyrowe , które służą dla celów rozrachunkowych/ 
są to wielkości ściśle od siebie zależne i wzajem
nie się dopełniające : gdy zmniejszają się wkłady , 
zwiększa się obieg banknotów i odwrotnie •

,Z tego względu niesłuszne by
łoby pozostawienie całości wkładów zupełnie bez 
pokrycia . Ale to pokrycie powinno byó zredukowane . 
Mimo odpływu wkładów pozostaje w bankach biletowych 
Zawsze Zasadnicza warstwa zdeponowanych funduszów’ 
ta warstwa jest konieczna, bo gdyby przestała ist - 
nieć, nastąpiłoby zrujnowanie lub sparaliżowanie 
mecho.ni zmii rozr&chunkowego dla handlu, przemysłu i 
banków. Wobec stałości zasadniczej masy wkładów f na
leży liczyc się tylko z^e zmianami, jakie mogą nastą —
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pić w "nawierzchni"- t.j. z ruchem koniunkturalnym 
pewnej Części wkładów złożonych w bankach biletowych. 
Zmiany tej "nawierzchni wkładów" w bankach biletowych 
mają wpływ na rozmiary emisji i dlatego permu część 
wkładów, ulegająca wahaniom konjunkturalnym, powinna 
mieć mniejwięcej takie pokrycie kruszcowe-walutowe, 
jak banknoty.

Jak p; Prezes ocenia argu - 
menty zwolenników klasycznej têorji monetarnej , 
zmierzającej do likwidacji waluty' dewizowo-złotej i 
do wprowadzenia pełnego gold standardu z obiegiem 
monet złotych *2

Przejście od waluty dewizowo- 
złotej , względnie od waluty 'kruszcowej /gold bullion 
standard/' do pełnego gold standardu, nic uważam ani 
za teoretycznie wskazane , ani też za potrzebne. 
Współczesny s ystem monetarny ma charakter coraz bar
dziej abstrakcyjny, tak że we wszystkich krajach na
wet banknot jest wypierany przez czek. Wobec tego 
wskrzeszenie obiegu pieniężnego w jego najprostszej 
fizycznej postaci wydaje się pomysłem nader reakcyj
nym i zupełnie nie odpowiada tendencjom współczes
nej ewolucji monetarnej.

Zwolennicy klasycznej teorji 
monetarnej przeceniają znaczenie obiegu monet, jako 
pancerza ochronnego przeciwko wszelkim perturbacjom 
waluty złotej; Znaczenie tego pancerza jest dość nikłe 
bo obieg monet złotych jest zjawiskiem rozproszonem 
i przy wszelkich perturbacjach , wynikających z wa
hań bilansu płatniczego, źródłem , z którego banki 
prywatne oraz handel i przemysł będą cżerpały , bę
dzie nie złoto w obiegu, lecz zapas złota centralnej 
instytucji emisyjnej. Obieg monet złotych nie byłby 
więc dla niej poważnem obciążeniem •

Natomiast są wskazane pewne 
zmiany'w funkcjonowaniu,waluty dewizowo-złotej, które- 
by neutralizowały niektóre jej ujemne skutki. Do tych 
reform należy /przyjęty przez PODKOMISJĄ złota/ wnio
sek prof. MŁYNARSKIEGO, aby fundusze dewizowe banków 
biletowych były lokowane zagranicą, nie jako wkłady 
krótkoterminowe, lecz jako specjalne depozyty w central 
nych instytucjach emisyjnych tego kraju, gdzie te 
wkłady dewizowe są przekazane . Tezę tą uzasadniał 
prof. MŁYNARSKI w art. w "REVUE D’ECONOMIE POLITIQUE" 
który'był obszernie streszczony w "WIAD.FIN." na 
początku 1930 r. Zasadnicza koncepcja przebudowy 
waluty dewizowo-złotej będzie przedmiotem rozważań 
v/ nowem dziele naszego uczonego o "FUNKCJOWANEU WA
LUTY ZŁOTEJ”*

S. G
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NIEUSTAJĄCĄ ZNIŻKA NA GIEŁDZIE NOWOJORSKIEJ .

"THE FIN«NCI«L NEWS" z 18 
grudnia r.b. wskazuje , że krach na giełdżie' nowo
jorskiej w grudniu przybrał charakter ‘katastrofal
ny i nigdy jeszcze dotychczas od kwietnia 1927 r. 
kursy nie osiągnęły tale niskiego poziomu , jak w 
grudniu r.b. Wskaźnik kursów giełdowych akcyj 
30 największych koncernów przemysłowych obniżał 
Się w sposób następujący w ciągu pierwszych 2-ch 
tygodni grudnia •

21 listopada.................... 190.3
I grudnia........................ 185.5
8 "   176.1
9 "   176.5
10 " . '.................... 174.0
II "   170.3
12 "   168.7
13 "   163.3
15 "   163.3
16 "   157.5

Zważywszy , że 16 wrześ
niu 1929 r. .t.j. wtedy kiedy poziom kursowy ok - 
cyj na’giełdzie nowojorskiej dosięgnął najwyższego 
poziomu wskaźnik kursów akcyj,rzeczonych 30 koncer
nów wynosił 373.4 .należy wnosić , iż akcje po 
krachu‘październikowym 1929 r. do połowy’grudnia 
r.b. utraciły więcej niż 58% swojej wartości ,

Tu należy wspomnieć , że 
wskutek mylnych przepowiedni HOOYERA , popartych 
znacznemi kredytami giełdowemi banków, nastąpiła 
w okresie od grudnia do połowy kwietnia r.b, nowa 
krótkotrwała zwyżka , kiedy kursy giełdowe , które 
po krachu październikowym obniżyły się tale iż 
wskaźnik giełdowy wynosił zaledwie 227.6 podniosły 
się 'prawie o 1/3 , tak że wskaźnik giełdowy 15 
kwietnia r.b. osiągnął bardzo wysoki poziom 293.3. 
U okresie od 15 kwietnia do 15 grudnia t.j. w cią
gu 9 miesięcy akcje utraciły połowę swojej wartoś
ci kursowej.

W dniu 16 i 17 grudnia na 
giełdzie nowojorskiej panował prawie paniczny na - 
strój co wyraziło się w olbrzymich zleceniach sprze-
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dąży : w dniu 16 grudnie, obrót wynosił 4.145.100 
akcyj na giełdzie nowojorskiej, a w dniu następnym 
osiągnął 5 miljonów akcyj. Wskutek przedsięwziętych 
na wielką skalę Sprzedaży likwidacyjnych , zapotrze
bowanie na kredyty giełdowe było bardzo nikłe, tak, 
że za pieniądz dzienny płacono w końcu zebrania 
giełdowego 16/XII tylko2%, chociaż niektóre tran- 
zakcje były zawierany również na 2i

Mimo tak gwałtownego załamaniu 
się kursów nastrój WALL STREET nie jest bezwzględ
nie pesymistyczny. Krach , jaki nastąpił w grud - 
niu r.b. "uważany jest tylko częściowo za nieunik
niony wskutek* sprzedaży likwidacyjnej i cgzekucyj 
przedsięwziętych przez banki . W dużym stopniu zniż
ka była przygotowana i dokonana przez syndykat 
"zniżkowców" - była więc sztucznym manewrem gieł
dowym : z chwilą gdy blankiści będą zmuszeni poczy
nić większe zakupy dla pokrycia blankowanych sprze
daży , kursy automatycznie podniosą się . Tu ocena 
sytuacji znalazła częściowe potwierdzenie już 17 
grudnia , bo już w końcu posiedzenia giełdowego 
blankiści zmuszeni byli* kupować akcje dla pokrycia 
swoich zobowiązań.“Wskutek tego 17/XII w końcu ze
brania giełdowego tendencja nie oczekiwanie 
wzmocniła się»

Ogólna ocena konjunktury gospo
darczej v/ STANACH ZJEDNOCZONYCH Zawierć. tyle sprzecz
ności, iż na giełdzie wyzyskiwana jest zarówno 
przez graczy nu zwyżkę , juk i na zniżkę . Groźnym 
objawem jest* olbrzymia ilość bezrobotnych /, ilość 
tą określa statystyku oparta,na różnych źródłach 
na 4 lub 5, U nawet 6 miljonów/oraz słabe urucho
mienie podstawowych gałęzi przemysłu • Tak np . 
przemysł stalowy jest uruchomiony zaledwie w 38 % 
swojej zdolności produkcyjnej . Bardzo słabe uru - 
chomienie wykazuje również przemysł węglowy, gdzie 
wydobycie węgla wynosi zaledwie połowę zdolności 
produkcyjnej kopalń SIANÓW ZJEDNOCZONYCH. W przemyśle 
budowlanym stan uruchomienia w listopadzie r.b. wy
nosił o 32 $ mniej niż w listopadzie 1929 r.

Mimo tych ujemnych objawów 
pewna część przemysłowców i bankierów ST.JTOW ZJED
NOCZONYCH sądzi, iż najgorszy okres kryzysu prze

minął i że prawdopodobnie wkrótce rozpocznic się stop
niowa poprawa 1 Duże wrażenie w STaNACH ZJEDNOCZO - 
NYCH wywarła taka właśnie przepowiednia FORDA Trud
no orzec na czem właściwie ta przepowiednia jest opar
ta, gdyż sam‘FORD przyznaje , iż fabryki jego pracu
ją v/ dużym stopniu na skład , bo zamówienia narazie 
coraz bardziej się zmniejszają. Zmniejszenie popytu 
stwierdza również ostatnie sprawozdanie GENERAL MO - 
TORS; koncern ten sprzedał w listopadzie 1929 r. - 
68.893 samochody , a w listopadzie r.b, 41.575 sa - 
mochodów t.j. o 40% mniej •
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OLBRZYMI^ TRANZAKCJA W MIEDZ YN.\R ODO WTM SWEECIE

FINANSOWYM .

z 16-go b.m. v/ artykule 
wodzi co następuje:

"NIEUWE ROTTERDAMSÇHE COURAIT" 
pod powyższym nagłówkiem wy-

Krążące w związku z ostatnim 
pobytem w EUROPIE prezesa NOWOJORSKIEGO BANKU FEDE - 
RALNEGO HARRISONA pogłoski przybierają obecnie już 
konkretniejsze formy . Jak wiadomo, 
HARRISON konferował z gubernatorami BANKU ANGLJI i
B^NKU FRANCJI oraz z prezesem B^NKU RZESZY . Rozę - 
szła się wówczas pogłoska , jakoby^przedmiotem tych 
obrad miał być problem długów między
sojuszniczych oraz reparacyj 
niemieckich. Otóż okazuje się obecnie ? iz w rzeczy - 
wistości HARRISON omawiał projekt utworzenia 
ŚWIATOWEGO TRUSTU FINANSOWEGO•

bę na WleLL - STREET 
p ożyczkami 
cy obecnie k r y z _ 
być zażegnany właśnie 
lanie pożyczek 
nia o s o b n 
zajmowała się 
ubogich 
prawdopodobnie
pod egidą TRUSTU 
plasować

Trust ten 
i zająłby'się 

p a ń s t w o-w e m i 
■ s światowy 

przez ponowne 
na szeroką'skalę 
i n s t 
a n 
a p i t

miałby swoją siedzi- 
międzynarodowemi

Panuj ą- 
miałby 

udzie- 
Myśl 3twórze- 

c j i 9 któraby 
i e m krajów 
wyłonił., się 

emisje 
: łatwiej 

POŁNOCNO - AFRYKAŃSKIM RYNKU 
bezpośrednie emi- 

zagranicznych .

e 
f

y t u 
w u n

j
i n

k
przekonani
AMERYKAŃSKIEGO dadzą się
na ~ ~

KAPITAŁOWYM, aniżeli
sje pożyczek

s o

z ze

CZY UMOWA CO BO ZŁOTa MIEDZY ANGLJ^. A AMERYKĄ ?

Holenderski "DE TELEGR^JF "
z 17 b.m. donosi z LONDYNU, iż zanosi się na za -
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warcie TAMOWY 30 DO ZŁOTA między BxiNKI2M ANGLJI a 
AMERYKAN 3KIELII Bx'vNKANI FED3RALNEMI . Chodzi tu zaś 
o Bardzo s~k omplikowany splot 
projektów natury gospodarczej i 
politycznej „Za bytności prezesa HARRI- 
SONA w LONDYNIE 5 „ANGLIA wystąpiła z propozycją 
zawarcia u m o w y , dotyczącej wspólne
go zużytkowania r e z e r -y zło
ta obustronnych BANKO',7 BILETOWYCH.
HARRISCN podobno z początku zachował się po
wściągliwie, wskazując na liczne próby 
FRANCJI wydobywania złota z „iNGEJI, które 
wrazie zawarcia projektowanej umowy p r z e m i e- 
n i"ł y b y się po prostu na takie próby wobec 
złota amerykańskiego . Dopiero gdyby 
xiNGLJI udało się zawrzeć z FRANCJA“ umowę , unię - 
możliwiającą dalsze czerpanie złota angielskiego, 
AMERYKA mogłaby zająć się pomienionym projektem 
angielskim . *

Otóż w ostatnich dniach
DYPL OlLiC Jxx ANGIELSKA i BATK A3GLJI czyniły we FRAN
CJI zabiegi o taką umowę
FRANCJA jednak uzależniła ją od spełnienia pewnych 
warunków politycznych ze
strony .ANGLJI . FRANCJA domagała się przedewszyst- 
kiem, by ANGLJA w kwestji rozbroj e n i a 
zarówno jak i rewizji TRAKTATU WERSALSKIEGO 
oraz PLANU YOUNGA zajęła stanowisko 
francuskie . -1.NGLJA narazie nie
zgodziła się na takie' łączenie 
rokowań w a 1 u t o w'o - t e c h n i c z 

z polityką . Angielskie koła 
są jednakowoż przekonane , że ANGLJA ce

n y c h
f inansowe
lem osiągnięcia walutowej podpory 
ze strony AMERYKI będzie musiała FR„ATCJI przyznać 
pewne k o n c e s,j e polityczne , aże
by nareszcie położyć kres francuskim zakupom 
złota na rynku londyńskim •

ZAGRANICZNA OEEITZYWA KAPITAŁU AMERYKAŃSKI EC-0 .

Szwajcarski "DER BUND" z 17 
b.m. w korespondencji z NOWEGO JORKU pod powyższym 
nagłówkiem wywodzi co następuje?
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W eksporcie ka
pitału STAW Z JEDNOCZONYCH dokonała się w 
ostatnich latach zasadnicza z-m i a n a. 
Miejsce bowiem pożyczek pod kontrolą 
FIRM EMISYJNYCH zajmują w coraz większej mierze 
bezpośrednie inwestyc-je ,ma- 
jąde na oku intere*sy kapital*i- 
s t ó w . 0 rozmiarze tych wyłącznie na intere - 
sach PRZEMYSŁU i HANDLU ugruntowanych inwestycyj 
zagranicznych AIERYKI daje pojęcie 
świeżo wydana publi ącja WASZYNGTOŃSKIEGO MINISTER
STWA HANDLU •

Na podstawie dokonanej ~w 
miarodajnych sferach gospodarczych a n k i e t~y 
okazało się, że bezpośrednie inwesty
cje zagraniczne gospodarstwa amerykańskiego wynoszą 
ogółem 7^ mil jar" da dolarów . W sumie tej 
są zawarte wszystkie inwesty
cje przedsiębiorstw amerykańskich w za
granicznych fabrykach fil- 
jalnych i w organizacjach 
han"dl owych- , wśród nich zaś także i znacz
ne interesy naftowe oraz elektrycz
ne .Nie uwzględnione natomiast amerykańskich 
pożyczek, udzielonych PAŃSTWOM i GMINOM,1« a- 
lorów zagranicznych , znajdujących 
się w posiadaniu obywateli,amerykańskich , a wreszcie 
amerykańskich akt y w ó w w bankach zagranicz
nych oraz kredytów akceptowych.

Połowa tych inwcstycyj 
t.j. równo miljarda dolarów- przypada- 
na KONTYNENT AMERYKAŃSKI. W EUROPIE inwestowany jest 
kapitał amerykański w,wysokości 1.353 miljonów do - 
larów . Z sumy tej zaś prawie p o ł o w a - t.j. 
równo 630 miljonów przypada na przedsiębiorstwa 
fabryczne, a 230 miljonów na interesy 
naftowe .Pierwsze miejsce wśród 
państw europejskich zajmuje W.BRYTANJA suną 485 
milionów dolarów , ,drugie miejsce - NIEMCY sumą 
216^ miljona dolarów. Udział inny c-h kra - 
jów europejskich przedstawia się jak następuje:

Kraj miljonach dolarów

FRATCJA 
ITALJA 
HISZPANJ~ 
BELGJa 
P 0 L S K 
HOLATDJa

145
113

75
64
51
43
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Kraj W miljonach dolarów

NOR WG JA 
SZTOJA 
SZWAJCAR JA 
DANIA 
AUSTRJA 
RUMUNIA 
PORTUGALIA 
TURCJA 
WĘGRY 
JUGOSŁAWIA 
GRECJA 
CZECHOSŁOWACJA

23
19
17
16
14
14
11 i
8 i
8
7
5
5 .

WALEC, Z FAŁSZERZAMI BANKNOTÓW .

Berliński "DER TAG" z 17-go 
b.m. w artykule pod powyższym nagłówkiem wywodzi 
co następuje:

W związku z głośną aferą fał
szowania francuskich biletów 1000 -franko
wych przez węgierskiego KSIĘCIA 
WINDISCHGRAETZA w 1927 r. LIGA NARODÓW zajęła się 
kwestją zwalczenia ffiiędzynaro- 
d o w e'g o fałszerstwa pieniędzy. 
Na podstawie prac 'SPECJALNEJ KOMISJI, w której 
skład weszli przedstawiciele BANKÓW BILETOWYCH i 
specjaliści prawa państwowego różnych krajów , do - 
szło w końcu do zawarcia t . zw.'KONWENCJI GENEWSKIEJ, 
zratyfikowanej już przez 35 państw.

Odnośne Urzędy każdem z tych 
państw pozostają w ścisłym kontakcie ,z BANKIEM BI
LETOWYM swego kraju i mają SPECJALISTÓW KRYMINALNO- 
POLICYJNYCH oraz RZECZOZNAWCÓW TECHNICZNYCH , obznaj - 
mionych dokładnie 'z taktyką i,techniką fałsze
rzy. Wszystkie te urzędy zaś "w ymienią- 
j ą między sobą stale swoje materjały d o ś - 
wiudczulne . Oczywiście , że znajdujące 
się .w poszczególnych krajach w obiegu f u ł s z y - 
w e banknoty stanowią wobec sumy kursującego 
prawdziwego pieniądza tylko z n i k o m ą ilość.
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Faktem atoli jest , że t"e c h n i k a f a l"a y- 
f i k a t ó w poczyniła tak olbrzymie p"o s"t ę- 
p y, iż nie można jej bynajmniej lekko traktować. 
Coraz częściej bowiem pojawiają się 1 a 1 3 y f i- 
k a t y banknotów o takiej doskonałoś* 
c i , że nie Rozpoznają ich nawet doświadczeni 
urzędnicy" bankowi ; Dlatego też 
właśnie leży w,interesie gospodarstwa zarówno , jak 

*i prestiżu BANKÓW BILETOWYCH stworzenie wspól
nego międzynarodowego f t o n- 
t u przeciw fałszerzom banknotów •

Na mniejszą skalę 
front taki stworzyły już WŁADZE POLICYJNE państw 
europejskich i pozaeuropejskich w 1923 r. na MIĘDZY
NARODOWYM KONGRESIE POLICYJNYM w WIEDNIU i osiągnfły 
dotychczas p o k.a źne wyniki . Uczestnicy 
tego kongresu po referatach GŁÓWNEGO INSPEKTORA PO
LICJI HOLENDERSKIEJ BROCKHOFFA i BERLIŃSKIEGO KOMI - 
SARZA KRYMINALNEGO von LIEBERMANNA uchwalili Sta
łą wymianę wiadomości o stwier
dzonych fałszerstwach między władzami 
policyjnemi poszczególnych krajów za pośrednictwem 
wiedeńskiej dyrekcji policji jako CENTRALI. Zaznaczyć 
wszelako należy , że jedną z największych prze
szkód w rozwoju tej akcji policyjnej stanowią 
zbyt lekkie kary, na jakie we 
wszystkich prawie krajach skazuje się fałsze
rzy. Z tego to powodu bowiem władze policyjne 
w ciągu kilku lat* zmuszone są zająć się w y t ro- 
pieniem tych samych zbrodniarzy. 
Byłoby przeuo pożądane , ażeby wszystkie państwa k a- 
r a ł y fałszerzy banknotów w sposób , u nie- 
rn o ż 1 i w i a j ą* c y im na j a*k n a j dłuż
szy przeciąg lat ich niecną robotę .

NOWA KONFERENCJA W SPRAWIE SREBRa. .

, "NIEWE ROTTERDAMSCHE COURaNT" 
z 18"b.m. w ko./epondencji z NOWEGO JORKU donosi ,że 
senator PITJJAN *, który od chwili , gdy rozpoczął 
się katastrofalny spadek" ceny 
srebra gorliwie zajmuje się tą sprawą i stworzył 
dla“niej SPECJALNĄ KOMISJĘ, obecnie wespół z repre - 
zentantem LONDYŃSKIEGO MIDLAND BANKU J.F. DARLINGIEM 
postanowił zwołać w STYCZNIU 1931 r. nową MIEDZYNA -
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RODOWA KONFERENCJĄ W SPRAWIE SREBRA. Ma ona celem 
z a h a m o w"a n i a dalszego spadku ce
ny srebra ustalić ściśle określony sto
sunek- między obiegi e-m srebra 
i ‘ z ł o t a w INDJACH . Ponadto eksplo
atacja ‘srebra ma na przeciąg pię
ciu lat być ograniczona.

Angielskie koła 
gospodarcze natomiast przygotowują inny 
projekt . Prezes CONSOLIDATED GOLDFJJJLDS OF 
SOUTH AFRICA wystąpił mianowicie z propozycją, by 
ze względu na grożącą ciasnotę złota 
nadać w EUROPIE zarówno, jak i w AMERYCE s r e 
bru-w większej niż dotychczas mierze 
charakter kruszcu walutowego. 
Obecna eksploatacja, złota bo
wiem , wynosząca 83 do 85 miljonów funtów , z czego 
połowa przypada na AFRYKĄ POŁUDNIOWA , za 
jakie dziesięć lat spadanie 
do 55 miljonów funtów , a w ciągu dalszych 5 lat 
wyniesie już zaledwie - 10 miljonów funtów • Pre
zes- pomienionych południowo-afrykańskich kopalń 
złota zaproponował ponadto, ażeby ustalono ś c i - 
s ł-ą relację między cenami srebra a 
złota . Cena srebra miałaby wynieść 
około 40-tą część - ceny złota , czyli 
około 2 sh. za 1 uncję /t.j. 31.1 grama/.

Rzeczoznawcy orżekli , iż 
ponowne nadanie srebru charakteru k r u sz 
cu walutowego ma wszelkie szanse p 0- 
wodzenia ; Po potrąceniu bowiem zapotrzebowa
nia na cele artystyczne i techniczne pozostają 
rocznie- jeszcze 300 miljonów uncyj srebra. 
Odpowiada to tylko 30 miljonom funtom w zło
cic-. Jeśli zaś uda się zrealizować zamierzony 
projekt » to wówczas możliwe będzie przy
wrócenie dawnej siły ‘nabyw
czej KRAJÓW 0,WALUCIE SREBRNEJ ,, a tern samem 
i pojemności tych krajów dla t o- 
w a r ó v/ europejskich i amerykańskich .

Okazuje się zatem , iż nowy 
rok 1931 przyniesie wielkie rozstrzygnię
cia zarówno w dziedzinie złota , jak i 
srebra . Żałować tylko należy ; iż zwle
kano tak długo z rozwiązaniem tych obu pro - 
blemów , przez co będą musiały mi n ą ć 1 a _ 
t a/ zanim uda się powetować szko- 
d y , wynikające z tej zwłoki . Naogół pa
nuje zresztą przekonanie , że problem zło-
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ta nie da się tak łatwo roz
wiązać , jak problem srebra . Ten ostatni bowiem ma 
lepsze szanse rozwiązania choćby już dla - 
tego, że ANGLJA i STANY ZJEDNOCZONE są w nim 
bezpośrednio zainteresowane swoim 
handlem w AZJI *

PANIKA NA GIEŁDZIE PARYSKIEJ .

"BASLER NACHRICHTEN" z 18-go 
b.m. donoszą z PARYŻA , że na giełdzie tamtejszej 
wybuchła panika z powodu oficjalnego KO
MUNIKATU MINISTERSTWA SPRAWIEDLIWOŚCI , oznajmiają
cego, że na podstawie referatu, GENERALNEJ PROKURA
TURY 181 bankierów i finansistów będzie postawio - 
nych. w stan oskarżenia , a w samym 
PARYŻU zaaresztuje się 35 bankierów. 
Giełda paryska z początku była przekonana , iż cho
dzi tu o wykrycie jakiegoś nowego skan
dalu finansowego . Dopiero po tele- 
fonicznem porozumieniu się z MINISTERSTWEM SPRA
WIEDLIWOŚCI okazało się , iż pomieniohy komunikat 
dotyczy osób , wmieszanych w d o t y c h 
czasowe skandale .

Mimo*to przygnę 
bien i*e nu giełdzie trwało daldj i nie 
dokonano też prawie żadnych tranza k- 
c y j • Naogół panowało przekonanie , iż komunikat 
MINISTERSTWA SPRAWIEDLIWOŚCI na nowo w szerokich 
masach publiczności * Zdyskredytuj e 
giełdę , która po ostatnich skandalach finansowych 
z wielkim trudem wracała do 
normalnego stanu.

ZAGADNIENIA MONETARNE WE FRANCJI .

"MANCHESTER GUARDIAN" z 17-go 
grudnia r.b. w korespondencji z PARYŻ« podnosi,iż 
nowy rząd francuski nie będzie kontynuował polityki





'-^nc 1 arncj (-'i *1 DTEU. Tu polityka monetarna ‘ 
poprzedniku* STEEG-n. zmierzała do wprowadzenia peł - 
nego gold standardu z obiegiem monet złotych i z obo
wiązkiem biciu monet przez mennicę“państwową ze złotu 
dostarczonego jej przez osoby prywatne*. ;7 ciągu 
ostatnich dni swojego istnienia gabinet TARDIEU opra
cował projekt ustawy w sprawie wprowadzeniu walu
ty złotej w jej klasycznej postaci .

W motywach tej ustawy twórą/ 
jej usiłowali dowieść , że wprowadzenie obiegu monet 
złotych i nieograniczonego bicia tych monet na rachu
nek prywatny znakomicie zmniejszy skutki 
inflacyjne dopływu złota do FiŁćTCJI .Pra
sa angielska , a więc cytowany "MANCHESTER GUARDI..JT!l 
oraz "THE* FINANCIAL" NEWS i "THE FIMCIJJL TIMES", 
przyjęła tą tezę ustawy TARDIEU bardzo krytycznie , 
dowodząc , że to zarZądzehie nie osiągnie celu . Wo- 
bez tezauryzacji monet złotych zmniejszy się zapewne 
tezauryzacja banknotów, a więc banknoty* t<e znów 
znajdą*się w obiegu. Mimo bicia monet złotych suma 
banknotów faktycznie będących w obiegu nie Zmniejszy 
się , jak to przewidują zwolennicy klasycznego gold 
standardu, lecz zwiększy się : nastąpi oczywiście 
zwiększenie nie nominalnego obiegu, lecz t.zw. 

efekty'wnego obiegu banknotów.

Powołana tu prasa ekonomicz
na angielska wyraża jednomyślnie obawy , że bicie 
monet złotych zwiększy zapotrzebowanie złota oraz 
niezdrową i szkodliwą dla równowagi monetarnej świa - 
ta walkę pomiędzy bankami biletowemi'różnych krajów 
o zdobycie żółego kruszcu . Dopływ złota do FRjfNCJI 
powinien być wstrzymany nie*przez chybiony ekspery - 
ment*ńionełurny , jakim jest przejście do obiegu 
monet złotych - lecz przez 'przystosowanie cen i 
kosztów produkcji 'do parytetu światowego . Pod tym 
względem ceny hurtowe wykazują pewne korzystne dla 
FRANCJI zmiany , jak to widać z następującego zestawie
nia:

Wrzesień............................. .... • • • 53 5
październik.......................................519
listopad ............................................504

Wskaźnik cen hurtowych wy
kazuje tedy zniżkę 31 punktów w ciągu ostatnich 
trzech miesięcy t.j. około 6% . Tu zniżka wskaźnika
jest skutkiem redukcji cen hurtowych towatów i su
rowców importowanych do FRANCJI , natomiast surowce 
i fabrykaty*pochodzenia francuskiego wykazują bardzo 
nieznaczną tendencję zniżkową , a w niektórych dzie - 
dżinach produkcji ceny nawet wzrosły . Inflacja cen 
detalicznych dowodzi, że pod tym względem ewolu
cja cen we FR^ICJI wykazuje jaskrawą sprzeczność 
ze stanem ceh w innych krajach ¡¡wskaźnik cen dęta - 
licznych , który w czerwcu r;b. wynosił w P.JiYŻU 593 
stopniowo podniósł się w listopadzie do 54/ ■
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WIADOMOŚCI B A N K O W E

CLEARING ZŁOTA BANKU WYPŁAT MIĘDZYNARODOWYCH .

"BASLER NACHRICHTEN" z 19-go 
b.m. v/ szeroko zakreślonym artykule pod powyższym na
główkiem wywodzą co następuje:

Przewidziany w PLANIE YOUN- 
GA 'clearing złota BANKÓW BILETOWYCH za pośred - 
nictwem BANKU WYPŁAT MIĘDZYNARODOWYCH przygotowuje 
stworzenie ponadnarodowego b i -* 
1 e t u pieniężn e*g o i wiedzie auto
matycznie do jednolitej waluty 
światowej » To najważniejsze zadanie BASIKU 
WYPŁAT MIĘDZYNARODOWYCH jest zatem pod względem 
walutowo -politycznym niezmiern- 
nie interesujące » Wychodzi ono bo
wiem z założenia , że BANKI BILETOWE będą w BANKU 
WYPŁAT MIĘDZYNARODOWYCH utrzymywały * w k ł'a d y * 
W złocie i za pośrednictwem tej insty
tucji będą posługiwały się ruchem clearingowym 
także w wypłat a*ch między s o - 
b ą . Według planu dyrektora QUESNEYA wkłady 
te w księgach BANKU WYPŁAT MIĘDZYNARODOWYCH nie 
będą figurowały w jednej z istnieją
cych walut , lecz w - kilogra
mach złota .Trzerach*owanie
ząś poszczególnych walut na złoto dokona 
się na podstawie przyszłej uchwały dy
rekcji BANKU WYPŁAT MIĘDZYNARODOWYCH • Oczywiście , 
że kurs przeruchowania nie lhoże być z m i e'n 
n y, lecz musi'odpowiadać ustawowym paryte
tom złota •
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WYPŁAT MIĘDZYNARODOWYCH może na zasadzie tych a k- 
t y w ó złota BaNKOM BILETOWYM udzielać 
kredytów w spcśób p r a k t y k*o w a- 
n v dziś przez te instytucje . Praedewszystkiem 
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BaNK WYPŁaT UIĘDZYN.iRODOWYCH nie wypuści jednako
woż własnych biletów , lecz zapi - 
sze w swych księgach na dobro BANKÓW BILETOWYCH ’rów
nowartość ,w - kilogramach z ło- 
t a . Jak zaś w myśl statutów BANKÓW BILETOWYCH w y- 
s*t a r 0 z a jeśli efektywne złoto 
stanowi tylko pewną część aktywów ,tak 
będzie się miała rzecź także w BANKU WYPŁAT MIĘDZYNA
RODOWYCH. Nie mogąc emitować własnych biletów , insty
tucja ta będzie musiałe. wkłady w 40% po
kryć złotem • Jest to zaś formuła , która 
wobec coraz bardziej rozpowszechniającego się ru
chu bezgotówkowego już dziś 
obowiązuj e przepisy p okfycia 
BANKÓW BILETOWYCH, w których to bankach także akty
wa ż y r O w e przeciwstawia się zapaso
wi złotu jako, część faktycznego o - 
biegu biletów . '

Praktyczny przy
kład wyjaśni najlepiej o co tu chodzi . Oto BaNK 
FRANCJI ,wkłada w BANKU WYPŁAT, MIĘDZYNARODOWYCH,1000 
kilogramów złota, za które * musi otrzymać o d- 
setki . BANK WYPŁAT MIĘDZYNARODOWYCH , chcąc wy
płacić te odsetki , musi ze swej strony to złoto 
BaNKU FRaNCJI dalej wypożyczać , a 
więc np. BaNKOWI*RZESZY, od którego otrzymuje wek
sle do dyskontowania . A że*40%-we pokrycie zło - 
tern wystarcza , przeto BaNK WYPŁAT MIĘ - 
DZYNARODOWYCH*za każde 1.500 kilogramów złota , co 
według parytetu równa się 2.798 mk. za,l kilogram , 
może prżejąć weksle w wysokości 4.197.000 
mk. A k t y w a BANKU WYPŁAT MIĘDZYNARODOWYCH będą 
się przeto składały : z 1000 kilogramów złota BANKU 
FRANCJI i z 4.197.000 mk, w wekslach BANKU RZE
SZY, *p a s y v? a zaś z 2.500 kg. aktywów 
złota, pokrytych w 40%-ch* efekty w nem 
złotem. BANK RZESZY zaś tym sposobem 2 w i ę k- 
s z y ł swój zapas złota i może gospodarstw u- 
dzielió większych kredytów ,

Oczywiście , że takie funkcjo
nowanie BANKU WYPŁAT MIĘDZYNARODOWYCH jest tylko wtedy 
możliwe, jeśli wchodzące w grę*BASIKI BILETOWE* część 
swych zapasów złota na stałe 
ulokują w instytucji bazylejskiej , celem 
uproszczenia i Stanienia s wych 
w z a j e m n y c h wypłat. Dzięki takiemu 
ruchowi CLEARINGU,ZŁOTA zaś nietylko ŚWIATOWY ZAPAS 
ZŁOTA będzie* zwiększony , lecz będą także 
usunięte h a m u c e konjunktu- 
r y , wynikające dziś z istnienia różnych
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t e r y t o r j ó w walutowych i g c - 
ograficzn go ogranie ze n'ia 
zarządzeń kredytowych . Natural
nie , że rozwój CLEARINGU ZLOT* za pośrednictwem B* - 
KU WYPŁ*T‘MIEDZYN.xRODOWYCH będzie mógł się dokonywać 
tylko s t o^p n i o w o w ciągu szeregu 
lat . BANK WYPŁAT'MIĘDZYNARODOWYCH Susi z pono - 
cą swej funkcji walutowo-politycznej stworzyć z cza
sem nową m. iędzynarodowć; jed
nostkę walutową albo - prze
stanie w ogóle istnieć i

SENAT AMERYKAŃSKI PRZECIW WALL - STREET .

"HAMBURGER NACHRICHTEN" z 
lp-go b.m. donoszą w depeszy z WASZYNGTONU ■> że(prze' 
wodniczący KOMISJI FINANSOWEJ IZBY REPREZENT..NTOW , 
senator MAC FADDEN*’ zaatakował w senacie 
w nadzwyczajnie ostry sposób "b a n k i e r ó w 
międzynarodowych". Na porządku dzien
nym znajdował się wniosek , domagający si& by senat 
nie zatwierdził nominacji 
bankiera EUGENJUSZA MEYERA prezesem FE
DERAL RESERVE BOARDU. Senator MAC FADDEN wywodził , 
że MEYER jest szwagrem BLUMENTHALA »‘partne
rem firmy MORGAN i prawdopodobnie także r e 
prezent an tern FRANCUSKIEJ GRUPY ROTSCHIL- 
DA.

Według MAC FADDENA "bankie
rzy międzynarodowi" typu MEYERA kontroluj ą 
dziś już 60% światowych zapasów 
pieniężnych , skoncentrowanych w AMERYCE 
i we FRANCJI . MEYER odda zatem niewątpliwie FEDERAL 
RESERVE BOARD w ręce tej "międzynarodowej 
society " ! Obecnie MEYER pracuje już najwidocz - 
niej dla bazylejakiego BANKU WYPŁAT MIĄDZYILxRODOV/YC.' . 
Inaczej bowiem byłyby niemożliwe "konferen 
c j e , jakie prezes tej instytucji odbył niedawne 
w WASZYNGTONIE.

* W dalszym ciągu swych wywo - 
dów MAC FADDEN zaatakował .7IELKIE B.dIKI 
NOWOJORSKIE» zarzucając im*, iz w czasie "prosperity" 
zagarnęły całą "śmie t ,a n ę" walorów amerykań
skich. Część banków amerykańskich , które obecnie
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upadły , była zasypana zdeprecj o no
wa n e m i walorami z*a grani c 2 n c-
m i". MAC FADDENA popierał senator HEFLIN , który 
zaatakował nietylko giełdę Walorową lecz 
i zbożową .W całej tej kampanji senatorskiej 
chodzi najwidoczniej o wyszukanie "kozła ofiarnego" 
za stały spadek konjunktury gospodarczej .i 
za depresję giełdową .

FIL JE D - BaNKOW W POLSCE .

Berliński "B0ERS3T-KURIER"
z 18 b.m. , omawiając w artykule pod powyższym nagłów
kiem półroczne bilanse 14*NIEMJEC- 
KICH FILIJ BANKOWYCH w POLSCE wywodzi co następuje :

, Chodzi tu przeważnie o filje
D - BANKÓW mianowicie: DEUTSCHE BaNK i DISCONTOGE- 
SELLSCHAFT w KATOWICACH , DARMSTAEDTER UND NATIONAL 
BANK w KATOWICACH , oraz DRESDNER BANK w TUÏRNOWICAOE.. 
KATOWICACH i KRÓLEWSKIEJ HUCIE , a wreszcie o filje 
DANZIGER PRIVAT-AKT IENBANK w POZNANIU, GRUDZIĄDZU , 
STAROGARDZIE i TCZEWIE .

Jak wynika z cyfr bila - 
s o w*y c h filje D - BANKÓW w I-ej połowie 1930 r, 
zaopatrywały górnośląskie gospodarstwo “w y s tu r - 
czająco w kapitał ;i utrzymywały 
k o n't akt między* RYNKIEM BERLIŃSKIE a połozc- 
nemi tuż przy granicy terytorjami gospodarczemi POL - 
SKI . Wobec spadku konj'unktury 
jednak, jaki 'ogarnął całe gospodarstwo polskią i 
wynikającej stąd o,s t r o ż n e j, polityki .« .? 
d y t o w e j banków, interes w porównaniu z 1929 r. 
doznał redukcji . Ujawnia się to prawie we 
wszystkich pozycjach silan 
s o w y c h .

Zapasy kasowe, 
które od końca 1929 r. do końca MARCA 1930 r. a p 
d ł y z 5.37 do 3.51 miljona zł. wykazały w dniu 
30 CZERWCA 1930 r. ^ponowny spadek 
do 2.99 miljona zł. Również i interes w e k s 1 o- 
w y obracał się na niskim poziomie . Po
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wzroście sum wekslowych w okresie od koń
ca 1929 r. do końca MARGA 1930 r. z 53.36 do‘61.78’ 
miljona zł. w połowie 1930 r. nastąpił 
spadek do 53.77 miljona zł. Cyfra dłuż
ników pokrytych walorami lub Innem'. z bczpie - 
czeniami spadła z 62.5 do 53.07 oiljona , 
cyfra zaś dłużników niepokrytj oh wy
kazuje lekki spadek ze 100.94 do 
98;16 miljona zł. Kredyty c s: i n o 
natomiast wykazują lekki wzrost z 4.36 
4.37 miljona zł.

podobnie i cyfra w i c r z /- 
c i e~l i ujawnia linję z n i ż k o w . V* k ł 
dy, które od końca 1929 r. do końca IARO.l 1930 r. 
spadły z 23.58 do 23.44 miljona zł. w końcu 
CZERWCA 1930 r. wykazują ponowny spa
dek do 22.89 miljona zł.

KROTKOi’ERMINOVZE KREDYi'Y B.xNKOW .HtERYIL¿T3KICH LIE

MIEC .

"TIMES » z 19-po yrudnia : , . 
donosi o pertraktacjach , które obecnie s- prowadzon: 
w NOWYM JORKU pomiędzy przedstawicielami b.nków a 
legatami niemieckich syndykatów przemysłowych or 
samorządów w sprawie zaciągnięcia pożyczek krótko
terminowych, które raczej należy uważać z .“z .liczki 
na poczet przyszłych cmisyj pożyczek długoterminów . . 
których obecnie ze względu na,stan rynku . ."lis^ jn 
w SIANYCH ZJEDNOCZONYCH podjąć nie możn. ,

Ze znaczniejszych ta nz ■ 
krótkoterminowych wymienia dziennik londyński :.oko - 
ni a BERLIN^ z bankiem DILLCNREAD 00. udzi 
stolicy RZESZY kredy+a bankowego w sumie 10 ii jo 
dolarów . Skarania o ten kredyt tłomaoz w si 4-cru 
Związek komun lny BERLINA znalazł się w dox iliwych 
1rudnościach"kasowych i potrzebuje około 50 miljonów 
mk. dla spłaty zobowiązań wewnętrznych . Poz..-’,cai w.- - 
traktują z CH.».SE N.vflOKJL B.RIK oraz z b/nkicm i 
1'ORBES -dTD 00. - VEREINIG1E ELEKlRlZlf-iEfSiZERNE 
NESfKJZEN ut.G. , a GELSENKIRCHEN BERGWERKE \.G. 
otrzymały niedawno kredyt w wysokości 3 ’.1 jonów doi

CH.%25c2%25bb.SE
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od banku DILLON^ . Na jakich warunkach kredyty : zoczo
ne zostały udzielone "TIMES" nie wspomina /jednak na 
'j odste-wic analogji z ostatnio dokonanemi w N0\m JOR- 

tr ..nzakc jani krotkoterminowemi można z~ocwnóśoią"
■.'•.-■zcc , iż faktyczne oprocentowanie kredytów'krótketCr 
minowych wynosi nic mniej niż 6% rocznic .

Wobeo“bezozynnoćci rynku 
.misyjnego uciekanie się do kredytów krótkoterminowych 
w NOWYM JORKU przybierze , zwłaszcz.n w pierwszym kwar- 
t le 1931 r. y bardzo znaczne rozmiary . Zwłaszcza ta 
metoda będzie według przewidywań "TIMES. ?' wyzyskana 
przez przemysł niemiecki oraz związki komun Inc RZE

SZY NIEMO Y nic mogą się obejść bez st;łcgo dopływu
kredytu zagranicznego , a te kredyty", które mogą uzyskać 
W SZWkJCxJlJI i w H0L..NDJI są nicwystarczaj ;.ce / Dl..tcgo 
też powstaje pewien"surogat kredytu d ł u'g o t e r- 
m i n" o w ego , którym jest roczny lub dwuletni 
kredy*- bankowy , uważamy przeważnie za zaliczkę na 
przyszłą emisję jakiejś większej pożyczki .

Banki nowojorskie przewi
dują + edy podjęcie w r. 1931 większych opcracyj cmi - 
Eyjnych . Prawdopodobnie to przewidywanie okaże się 
-rafne . Wprzeciwnym razie szafowanie krótkoter:.ino
cami kredytami bankowemi mogłoby się okazać -ry
zykowne , bo kumulacja spłat, zaciągniętych 
przez przemysł i samorządy NIEMIEC 'kredytów krótkoter
minowych postawiłaby NIEMCY w bardzo trudną, sytuację.

Obecne kursy pożyczek nie
mieckich w ST.UUCH ZJEDNOCZONYCH są tak niskie , że 
trudno myśleć o nowychemis jach . Tak np . kurs 5^-wcj 
pożyczki BERLIN^ w dniu 19 grudnia r.b. wynosił za
ledwie 6&2 , kurs 6^-wcj pożyczki związku 25 miast " 
niemieckich zaledwie"67 , pożyczki YOUNG.* /5y‘;.’-wcj 
nożyczki RZESZY "»emitowanej w czerwcu r.b. n" kursie 
90/ - 70i . Niektóre pożyczki niemieckie wyk-Zuj.., nieco 
wyższe kursa np. 6%-wa pożyczka ILMBURG.i , która 19/XII 
była notowana 8 Sir

9
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PRZYSZŁOŚĆ SÏÏI-.TOVEGO KRYZYSU G03P0D.JICZLGO

I. ?:'_.lądy Lumonta.

Poza czynnikami wynienio-
> nemi w Nr. 499 "UI^DOMOSCI FINjeNSOYTYCH" L.MIONT
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uważa za istotne przyczyny kryzysu spadek cen sre - 
A, a więc zmniejszenie zdolności nabywczej tych

Jw -p-dzie srebro, było dotychczas właściwym srod- 
Seri płatniczym, mianowicie INDYJ i CHIN . Wojna do - 
wwa- w CHINACH , bojkot towarów europejskich w INDJa® 

• ustroi sowiecki , Który doprowadził do zupełnej pau
peryzacji ROSJE SOWIECKĄ - wszys-ko to w mniejszym 
nnb większym siopniu wyłączyło'z normalnego obiegu 
ekonomicznego większą częsc świata • NienOx...c.lny ruch 
>nła który doprowadził do zcentralizowania rezerw 

żółtego kruszcu w 'FEDERAL RESERYE BANKACH oraz w 
u nkU%RA3CJI,również spowodował nienormalne przesu - 
nipcia zdolności nabywczej świata. Przezwyciężenia 
krvzvsu oczekuje LA1I0NT Od stabilizacji cen na nowym 
n rwtecie przejścia wszystkich krajów do waluty zło- 
f .< równomiernego podziału zapasów złota , wreszcie 

za konieczną przesłankę ożywienia gospodarczego, 
LunMlizacie gospodarczą i polityczno I1TDTJ, CHIN, 
ROSJI SOBECKIEJ i Aimm POŁUmOW .

IT. Poglądy międzynarodowej Izby Handlowej .

Djagnoza MIĘDZiATaAODOUEJ Izby 
widłowej w zasadzie mało się różni od dj a.gnozy Ia - 
uONTA . Pewna różnica polega na tern , 
rodowa Izba Handlów, podnosi znaczenie 
Solennych ciężarów podatkowych oraz des; 
wpłw dumpingu sowieckiego , co przez 
pominięte • 1° v/ąiosKi 
i ’OUTA z dodaniem jedynie 

.o^nio.ęni- - 
os ranie zenie pozwoli

t akiewnioaki IZBY są, takie s..mc 
■ wskazówek co do 

produkcji , gi 
.ibilizować ceny

z międzyna - 
olbrzymich po- 

jny" 
zostało 
5 jak i 
ko
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III. Poglądy salter

Sir
+• c same przyczyny 
¿.NULOWA uważa , 
żadnego istotneg 
z konsumeją Jes 
wcale

ARTUR SALTER wyliczaj _c naogół
, co LAMONT i MIEDZ TAAODOwA IZB a 

że czynnik nadpródukcji niema 
znaczenia • Uzgodnienie produkcji 
celem nieziszczalnym i zresztą 

niepożądanym . Produkcja powinna wyprzedzać kon- 
wy^hodzao z z-łozenia, że eksp .nsj:. spożycia 

~7-- nic może mieć żadnych,granic . F. k-yczn..t. gra - 
nie.a- 1 ńest zdolność nabywcza , ale i ta
nicJ -.4., 1. ży z kolei od stanu produkcji . Na.dpro-
zaoinos^ \edy torować drogę zwiększonej kon- 
aukcj- P ->k dysporporaja w organizacji ustroju 
s?,iG^q>vcznego jcs+ potężnym czynnikiem pa s ■ ępu 
pi-.mis klęski społecznej , j..k ’-0 s.Azc.
wórzy ckoŁiści . W ebeonem przesileniu ; 
k Anraio pomiędzy wytwórczości., a Spma 
ayS? nienormalni, spotęgowana przez ruinę 

i CHIN oraz przez niepokój poli^c 
równie^ sztuczne czynniki 

®l dńk,nQ
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