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VIA~aDOMNOSCTI FINANSOWEWLLUTOWE
I KREDYTOWE .

BUROPEJSKI EKSPORT KAPITALU DO AMERYKI o

Holenderski "DE TELEGRAAFM
z 29 listopoda r.be donosi z NOWEGO JORKU , ze we-
dXug swiezo ogZoszonego przez IEPARTMENT OF COMMER-
CE europeJjsko - amerykeanskie
g 0 BIL.N3U PL.TNICZEGO , amerykarski bilans ek s~
portu xapitazu “wobec EUROPY okazuje
sig = Dbierny | PFakt ten jest dla swiata fi-
nansowegd nadzwyczajng n iespodziankagoe

Przedewszystkicm bowicm na-
lczy sobie uprzytomnié , ze nietylko AMERYICL™ pozy=-
czyia BUROPIE picnigdze , lecz takze naodurot BURO-
P, JMERYCE 1 to w wysokosci mniej wigcej 5435
ni 1l Jraraa dolordw o Zachodzi chn-k pevna
zasadnicza r 0 2 n iec a . Gdy bowiem amerykanie
umieli z pomocg cksportu swojego kapitatu dostac w

swe rece kontrole nad wainami g o g p o-

darc¢czemi punktomi cigzkosci , to nzodwrot
europejeczycy tylko w ni el icznych wy =
pcdkach zdoiali osiggngé silniejszy wpXyw na ame -
rykcfiskie gatezie gospodurcze /jenpe. jedwab sztucz -
ny/ .

: Ze swych inwesty -
i S europejskich amerykanie w 1929 re micli do-
chod odsetkowy i dywidendo =
wYy w wysokosci 238 miljonow dol;row ;y natoniast
ZUROP.. 2ze swych wﬂlarow Amcrykunskich tylko okolo
198 miljonow dolarow « Nadwyzkao amnmery -
kaonsgka wynioal, zatern 60 miljondw dolardw .
Do tcj sumy zas ~przyoyiy Jjeszeze anerykanskie do -
chody odsetkowe 2z europejskich dXugéw
wojennyeh wwyaokosel 207 miljondw dolardw,
a wreszcie obustromne 2zysk i pro=-
centowe 2z krcdytdw krotkoterminowych. OgdXen zatem
AIERYKA w1929 re oOtrzynaia odsetek i dywidend 0
réowno 250 miljondw d;l.row wiecaocj. » mniz
§ . a.m'2 miaxa do zcp2raocenia .
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Inaczej zas przedstovie sie
bilans IMPORTU i FKSPORIU KoPITAZU . amerykanski
ckgport kapitatu wynidai w 1928 r¢ - 325 miljondw ,
a w 1929 rs = 450 miljondw dolardw « Przy uwzgled -
nieniu jednak wyzej wspomnianego Jjednoc z e s.-
nego odpzywu Rupitaiu z EUROPY do AMERYKI
anerykonski eksporg nestgsto znnieJsszytk
sig do 475 miljondw w 19.3 rs, a do 100 miljondw w
1929 ras o Naolezy atoli uwzglednié Jeszcze dalszy
vezny czynnik ; mianowicie , 2e¢ pozyczki nictylko aig
oprocentowuja sy leez z roku no rok takze
anortyzuyjg .2 tego zas powodu wZasnie znacz-,
nc sumy , ktore WLMERYKA Wy p 02z y ¢ z & FEUROPIE,
powracajsg do JMERYKI . To tez powyzej wy -
miendone cyfry +yn sposobem ulegajg 2znocznej 2 mio-
nie . Okazuje si¢ bowiem, 2e w 1928 ro <HERYK,, €ks =
portowalu do BUROPY , po potraceniu 8D 2 a't ,338
mlljonow dolardw , zas w 1929 re. niaXa navet n a de-
wyzke inmportowsg w wysokocei okoZo
22 niljondw dolarow .

Berlinska "BOERSEN=-ZEITUNG" z
28 listopads r.bes stwierdza , ze wigdzynarodoWe ryne
ki pignigznc ; ktdre rozpoeczely sig juz przygotowy -
weé na* ul tino roku, obecnie znajdujg sieg
pod silng p r e s jJ § P-RYSKIEGO KRYZYSU FIN.INSOWE-
GO. Wielkie banki francuskie bowien =z pewnq nervo -
woscig przygotowaty sigdo likwidaecji 1i-
stopadowej i 2z tego powodu wy c of a Xy Ww znacz -
nej nierze swoj ulokowany Z'agrandiecsg pie =~
nigdz . Dotyczy to przewsznie LNGLJI i WIZIIEC 4 po
czesci jcdnak takze HOLLITDII i SZW.JCARJII.

7 tego powodu zas w HOLLNDJT
i v 8ZV.JC.RJI u s t & ¥ dotychczogowy 8 pa-
d e k sto0p pienieznych, gdy na innych #ynlkaech ujaw=
nixo sig lekkic n.aprezenie tych stop .
i 2¢ wiclkiec banki paryskie rdwniez 1 na rynku r o-
d zimymn zachowujg 2V iekszong - pow =
E§citggliwosce w dziedzinle kredytowej ,
przeto i na tyn rynku wytxorzyl sig¢ tendencja w z noe=-
niona . Najsilnic] zas wycofanie akty-
wow froncuskich dujc sie we znaki LONDYNOWI . TO tea
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stops Od pienigdza dziennego Wzrdasia tam Jjuz
do 22%, a BaNK .NGLJI 1liczy sig przeto ze wiek-
S z2zonen zapotrzebowanien rynku na u t ino.
Z powodu silnego odpXywu aoktywow francuskich ozywi

ulQ tokade nadzwyczajnie a, 2 b i & g% z ota

iedzy LONDYNEM a PARYZEM . Prawie Gcaly nowy
1~port zdota poludniowo-afrykaqskiego W wysokosci
362,000 funtdw dostak sig do P.RYZ. , zas jednoczesnie
VI BaNKU ANGLJI w ciggu kilku dni zakupiono na rachu-
nck francuski zZoto w wysokosci przeszZo $68.000 fun-
+0W o

CITY Jjest ponadto zZ a =

niepokojona foktem , 2e W ostatnich dniach
kurg funts szterlinga wobee mna r k i nignieckie]
& padi do 20,36 , czyli prawie do. punktu WYy -
Woeo zu zZ™2 o t"a i ze przeto grozi nicbezpieczen-
stwo eksportu z2otc z LONDYNU do NIEMIEC . Zwyzke kur-
su marki niemieckiej przypisujg tam przekizywenyn via

LONDYN do NIEMIEC kkredy t omnm anerykan =

g4l

ZZOTO W PODZIINNEJ TWIERDZY BANKU FRANCIT »

"B,i8LER N:nCHRICHTER" z 29 -go
llgtopad“ r.b. w Obszerncj korecapondencji z PaR¥Zn pod
Dowyzszyn nagidwkienl wywodzg co nastepujes .

MaXo kto W PalY2U , przecho-
dzic .obok znajdujacezo si¢ za gnachém BLATKU FRANDJIT
obszerncgo placu , oparkanionego pioten w wysokosci
4 1tTe douyél, aig , iz pod tyn to placen znajduje
sig swiezo wykonczona y istna . TVIERDZA PODZIZMIL:
siggajgca 30 netrow w g2 3gb 3 M i L IS

v tej twilerdzy wasnie begdzic
h ow y wane zXot o BalTKU FR.NCJIT
i 54 #14ljordow frankow teje
e g " 2 rzgdu najwieks 2z2ego
ku
n

-k
=

sviiata e Pray budowie tecj twierday
o wszystkie dodswiadeczenia wojny dwiatowe]
oWszZe t echmilieczhe zdobycze lat
cnnych . Wejscia do tej twierday chroni brana
cenentu i 8 tali gruvodci 6% netra .
6 twierdza zod posiwda ki lka pieter,
83 oczywajqcych na 750 o FJanecerzonyse h
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8 t alg ~“filarach celgntowych.éﬂlany wszystkich sal .
8§ 'z cementu i grubosci 1% metra . GXowna sala za@ >
w ktorej ma byé przechowany Zapas z 20 *a
posiada osobne drzwi Pancerncg zany=
kajgoe 1 otwierajgce sieg elektrycznies

= Dokonane proby- wykazaly ,
iz twierdza ta o p i er a ~sig nawet najclezszym
bondvon i " granaton' jakie wytwarza
nowoczesna ballistyka . Specjalnie skonstruowany
systen Wentylacyjny wnozliwia dostep
powietrza , zas rury 8g w taki sposdd zbu-
dowane , 2e nie rogag sig do nich dostaé ani bomby ,
ani~ gazy trugjace o Wazystkic'ubikacje
5§ tak urzodzone, Z€ w razie nirbezpicczulstwa 2 tyaia-

Ge praco nogg w nich 2y ¢ 53 6 ni g =
siegcy znpenie n i ezalezanie od dwia-
tc zewnetrznego o Istniejg tam liczne kuchni e,
urzgdzone wediug naanowazych syatemow , centralne
cgrzewonie ropg i wogble wszelki nfort
novoczesnys Szeczegdly t echni c z‘n e 8g,o0czy -

wiscie, ttajennicg . Peme jest &toli , ze
zapas 2ziota BaNKU FRANCJI bedzie chroniony , jak
dotychczas n i ¢ na swiecie o

Tygodnik "DIZ BAITC" 2z 22 listo-
padd rebe W Srtykule W LANDSBURGHA Dste "PREISABBAUM™
zajmuje gie¢ taok aktualnym obecnie w NIZELCZECH zugudnie=-
niem ogdlnej redukcji cen i pZac zirobRowych , wybitny
ekononista nieniecki,analizujigec skutki tej akeji rzgdu
nienieckiego oraz ka%te41 przenystowych ) Zvraca uwage
réwniez na zagadnienia finansowe i kredytowe , ktdre
w toku tej akeji wynikngé nuszg 5 a ktore przez Jjed.
inicjatorow nie byzy »rzewidziane .

I. Rcdukeja cen a zdolnosé nabyweza ludnoscie

- — - — -

: Redukeja cen nozc mitc dla
zdolnosci nabywezej krajan +ylko wtedy istotne znacze-

nie'o ile ta redukcja jest powazechna Y
rownomnierna, t0 znaczy 0 ile dokonana Jjest

znizka cen wszystkich rowarow mniej wigeed w jednagko= |
wyr stopniu ., Realizacja takiego Qoetul»tu Jest
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nicziticrnic trudrna 4 sitaje aig jeszeze trudniejsza
przez to , 2¢ w nysl progroauw rzoda niedcckicgd ce-
ny w roznych dziedzinach produiccji m.j . dyé¢ J e d -~
nogzesnie obnizone ., WokazZona' rzez  rzed
redukcja cen nusi nieé teorctycznie +e cechy , ktd-
rych dotychczus Zaden okres rzeczywis*e=o spadku cen
nie znax s niusnowicie nigdy dotychczas znizice cen
vie byic..20Wazechna. . roynanicrua. i -jeduaozesuaaly=
deje sig nicprawdopodobne aby te nakazona przez cen =
tralne wiadze puanstwi znizka cen 1ozt syc dokonana
w tej postacl , w jokiej jest teoretycznic projekto -
wana o Niew:tpliwie w jednyech dziaach =2cdukcja néa=-
8t goi wczeéniejia w drugich pozniej .

¥ieunikniona nierdwnoniernosé
znizki cen okuze siz krzywdzgea dla tych dzicXow
produkcji, ktére pierwaea 2z e obniz:. ceny swo -
ich wytworow . W ten sposob bowlerm zimicjszg nietyl-
ko nominalng , ale i realnn wertosc swoich dochodow
w okresie,gdy ceny w pozostaiych dziaZoch produkeji
bed: jesz&ze wysokie o Procz tego Odpowiednio do zredu-
kowanych 'wskutek znizki cen dochoddw o¢nosne dzialy
orodukejif nusz.. skurcayé swola veze kredytowg: gdy
Jukis zzokad arzenysXowy redukuje swoje ceny o 204 , to
redukuje sig réwniez o 20% jezo kredyt -~ chociaz
oczywiscie w przyszlosci, w niare mozlivcgo zwigkszes
nia produkeji ,noze tez "bordzo znaeznic  jego buza
kredytows si¢ rozazerzyé , ole ta m0zliwofic nicna na-
razie znaczeniz , bO kuidc'przedaigbiorstuo, redu -
kuj.ce ne skutek n:kizu z gory swoje ceny, :usi gieg
liczyé pruktyecznie z ten , 2¢ odpowiednio bpdzie zre-
dukowenz jego zdolnosc kredytowas. Planow: znizki cen
ousl tedy spowodowzc perturbacje no ryniit kredytowyn
i stuje sig przez +to powodenn dotkliwych strot.

Lecz bez wzgledt no redukcje
gen,obieg pienigzny - wliczajgc w toO teZWe bezgo-
téwﬂowe grodki piutnicze tej. Wk2ady W Uunkach,ka=-
sach ogzczegdnosci, konts zyrove 1 t.de-pozostije na
tym sanyr poziomis , c0 peprzednio. GAYy wigce ceny he-
d3 zredukowane o 20 %, zdolnosc nabywcza obicgu pienigz-
nego /wraz z bezgotdakoweri £rodkani p'z.:.tniczeni/b,g,-
dzie zredukowuna nie do wysokosci 80 % lecz pozosta-
nie , jak pourzednio przy 100% s w ten §Qoaob ta sana
nasa pienigzna bgdzie posiazdaXa zdolnosc nabywezg
0 Jedn g c z2warits Wy 282G , niz
posrzednio . Na tem polega tez wasciwy cel recukecji
cen. Mozliwe byXoby osiggrigelie tego saneso skutku
nie przez redukejg cen 5 «le Jrzez 2wigkszeniec obie-
gu plenigznego: redukcjx een jest bowien .revlnon
zwigkazeniem wmasy picnigznej bez zwigkszenica jej nomi-
nulngj wartosei .
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II. Skutecznosé planowej redukcji cen

0 LANSBURGH kwest jonuje jed -
nak skutecznosc zwigkszenia zdolnosci nubywczej ma-
8y pPienieznej przez redukcje cene W miarg, jak wskutek
akcji rzadowej,ceny bedg planowo obnizane, zwigkszona
zdolnosc¢ nabywcza masy pienieznej bedzie dziaaa w
kierunku wrecz przeciwnym , powodujgc zwyzke cen . Na=
lezy wigc liczyc¢ sie 2z tem , ze planowej ekeji zniz-
ki cen Dbedeie pvrzeciwdzialaa zywioXowa tendéncja
do ich zwyzki. Przedewszystkiem ta zywioXowa teénden=-
cja bgdzie objawiaza sig w ksztaztowaniu cen tych
towarow na ktore rzgdowa akcja znizki cen nie rozcig- .
ga sigy nie oznacza to jednak, aby nawet w tej dziedzi
nie, ktorg be-podrednio usiluﬁa kontrolowac organa
rzgdowe , lub kartele,wpiyw czynnika zwyZkowego nie czy=-
niz daremnym planowych zarzgdzen,zmierzajocych do re-
dukcji cen . /

Prdécz tego redukecjé cen
wodujac wzmozenie wywozu , tem samem przygotowujé
grunt do zwyzki cen, bo umozliwia oprdznienie skia-
dow i wzbogaca kraj przez dopXyw funduszdw z zagra -
nicy. Niestusznie wiec opinja angielska zrozumiaia
redukcje cen w NIEMCZECH, jeko akoj¢'dump§ngowgz cho-
ciaz narazie znizkc cen moze zwigkszyc wywoz, t0 jed=-
nck dalsze skutki takiej akeji planowe] sg Dprzece -
nizne ,bo oprozrienie skzadéw i doplyw =zXota i de -
wiz ,musi z koniecznosci pokrzyzowaé plonows redukcje
cen 1 spowodowac iich zwyzke.

po-

IIT. Plcnowza i organiczna zwyzka cen .

S LANSBURGH 4 kto’ry berdzo
seeptycznie oceniz obecng planowg Skeje znizki cen
w NIEMCZECH, przeciwstawic jej normalng-, zywio%qu
c¢zyli w jego terminologji‘ x° T gan L9208 re-
dukcje cen  towardwe Oprécz juz wskazanych ujem -
nych cech planowe] ,t.j. nokezanej 2 gory , redukeji
ce oraz jej czesciovej b eé z2skutecznos-
¢ i, ma ona jeszcze i te istotne szkodliwe skutki ,
ze 'odbywa sie mechanicznie , niezgleznie od zdolnos-
ci przystosowinia sig do konjunktury poszczegolnych
ccezi przemysiu i poszczegolnych przedsigbiorstwe.

W okresie kryzysg przemysi
sam organicznie“erystoaowuje gle do zmmicjszonych
doch¥déw ludnogei i przez koncentracje i rocjonali -
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zacje przystogsowuje sig do nowych warunkow, obniza -
jac ceny ,przedewszystkicm przez obnizenie kosztdw
produkcji , o pozatem rowniei przez obnizenie stopy
zyskowe. Redukcja cen w poszczegolnych dziaXich pro =
dukcji bywa bardzo réznma, w zuleznoseci od stopnia zra-
cjonalizowania danego przemysXu:,organicznc znizka cenV
podczas kryzysu dokonywa sig’przez selekejg najzywot-
niejszych przedsigbiorstw, ktore najszybeicj inajrady-
kalniej do potrzeb rynku bedg mogily sig przystosowac
i przez wyeliminowcnie przedsiebiorstw , ktore ~wskutek
wadliwych lub niewspdZczesnych metod nie sa w stinie
rovniez radykalnej znizki c¢en przeprowadzic. Orga -
niczna znizka cen w okresach kryzysu ma tedy decydu =
jgece znaczenie dla rekonstrukec i prze=-
mystu i podniesieniz jego sprawnosci.

Mechaniczna , tej D2kaZana
z géry, redukcja cen takiego wplywu no strukturg
przémysiu niems i miec nie moze . Odbywa si¢ nie w dro-
dze maksymalnego uspravnienia przemysiu , ale dzieki
pomocy panstwa, karteli i trustdw i wobBc ogdlnej
znizki cen surowcow i pdé2wyrobdw nie jest poigeczona-
z technicznem udoskonaleniem produkcji . Bardzo™czesto
Jjezeli nie przewaznie,nakazana redukcja cen jest po - 4
Ygczona z pogorszchniem gatunku produkecji
i staje sie premjowsniem pertactwa . MOrzanicznal
znizka cen Jest wynikiem indywidualnego wysitku i
rezultatem meksymclnygh zdobyezy techniczaych i orga -
nizacyjnychs ,planowd tejs nusizana z gory"zniika cen
moze miec¢ jedynie niwelacyjne , masowe, wykluczajgce
indywidualny wysiek,znaczenie i niem2 nic wspolnes
go z istotng rekonstrukcjg przemysiu , od ktore] nie -
odtgeczne Jjest wyeliminowanie przez kdﬁkurencje_gzab -
gzych przedsigbiorstw.

IV. Znizka cen,a reslne obcigzenie produkcji.

Zrozumiate jest; Z¢ vrzez
znizke cen realng okeizzenie produkeji dotkliwie wzra-
sta. Mozliwa Jest coprawda odpowiednia jédnoczesna _
redukejo podatkéw, &le z¢ wzgledu na kogzt: dmifistra-
cji panstwowej oriz koszta oprocentowania i Zmortyza -
cji dxugu panstwowego, redukcjs podatkew ™ natrafia na
istotme przeerizody. Zwiaszcza diug panstwowy nis
moze byé przystosowuny do zredukowanych cen, 3 prze -
ciwnie,w miare znizki cem,jego realny clezar znakomi-
cie wzbasta .Pozutem odpbwiednio wzrasta Wlisne
ObCinenie prZemysxu, bo wmzrasta realna wartose” hip
potek, obcigpajacych zcokiady przemysiowe ,wzraste
réwnicz realna worgosé d2ugdow bankowych i in. diu -
géw biezgcych, zaciszgnlgtyca przed redukcjs cen o
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WIaDOMOSCI EXONOMICZNE .
\ 9
DOK¢D D?ZY GOSPODARST WO SJLATOVE 9

W "LONDON GENERAL PRESS "
z 28 listopadd re.be 2znany ekonouistu angiclski JoMe
KEYNES publiRujc pod powyzszynu nugidowkiem szeroko.
zckreslony artykut , ktorego zasadnicze wywody brzmig
Jak nastgpuje:

Cierpiny wazyacy na groz-
ny Ppesynizn gospodarczy . Mowi sig Veze -
dzie , z¢ epoka wielkich postepdw gospodarczych
ktore charakteryzowaly wiek XIX , ning ¥ a bez-
powrotnie o Ja Osobiscie 248 Jjestem przekonany .,
2¢ jJuz za  kilka lat nikt tak S nieazge
ne ) nie bedzie Jdgrywal Toli , Jak D e s yani g-

ekononiczni , VWowczaa to bowierr okazl sig
¥ szywemndi zasadnicze dwa bZeady
nego pesynizim, uianowicie pesyniziu e W 0=
¢ Jonis<t 6 w , ktorzy sadzg , iz sprowa:
~zle stol , 2e tylko gwo Xt owny prze -
6t r0zeé nNas uratowad oraz pesynizm poglidu  r e -
k yjnego, uwazijgey T Own o Wage
£szego zycia gospodgrozego i spoZecznego za tuk
Op s ut g , ze nie noZenmy juz odwazy¢ si¢ na
dne ekgpcrynentyoe

Czas mnowozytny .

zdenien nmojem, rozpoczgk, aig dogiero z chvilw »8dy

W XVI wicku nauczono sig gronzsdziac "kag-~-
pitax . Meum zas wwazenie , iz sti40 uig to
Przedevszystkien z powodu w084t n c e n
towarowych 1 wynikajgeych stgd wigkszych =z y a8 ..
X 6w , poniewaz towur , wobec ;rzyw1021cnych Brzez
Niszpandy 2z nowej pdikuli na starg skarbow Z X2 0=

8 R B rebra odpowiednio zyslkal, nh L
w.o rt 08¢ i, 0doweJchwili b ogactw
§wia t &  weroslo znacznic Przes NAEroLK dzanie

7 ei,gu licznych wickow o d s ¢ t ek =z ods €=
t e k i osiggneo przeto nowg W I 3 a2z e, pPrzcs-
cigajgeg wszelkie dawne pojgcia
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W XVI wieku rovaoczylu sig
takze wielks epoka nauki i wynalazkow tech -
nicznych , ktdra z poczgtkien XIX wieku dosigglu pe-
nego rozkwitu . Jakicz zas byly uynix; ? 0to nino
olbrzynicgo wzrostu ludnosci na calym swiecie , prze-
cigtny s t aopd-a rd Z2yciowy w EUROPIE
1 w STaN.CH ZJEDHOCZOHYGH zuigkszyZ 3ip tiniej wigcej
c 2zt e ro krotnie -. Werosg Lot kg e
I u za8 by prawie Bt 9 razy w1¢kszy
niz kiedykolwiek w ngBSZZOSCi o Jedli wige kzpital
rocznie begdzie wznagal sieg powiedzny tylko o 2%, to
Jego s una na catyn swiecie W ciggu™20 1latg
zwigkszy sig o 2 0Xowg , a2 z3 100 lag bedzie
7% razy wigksza . Neélezy t0 sobie zas wyobrazié .w
odniesieniu do kanienic ,systemu komunikacji 1 tepe

ale 1 postep te cohniocz .=
h y wprodukcji wykazuje 0 wiele 8 2y b s z e A
tempo, niz kiedykolwiek w dziejach ostatmich dziesig-
cioleci '+ W saaych STANaACH ZJEINOCZONYCH produkecja -
przenysitowa byza w 1925 re © Jakie 40 %
na gtowg wi-geks za , niz w 1919 re W EUROPIE
postep ten Jest hamnowany trudnosciami
przejscioweni , ale nimo to moZng twicrdzié , Ze
zdolnoéc techniczna ogdZen wzrostg rocznie
o 2%, 0t6z zu kilka let bglee.y prawdopodobnie
w moznosei .c @ g Pp&Tra&c e, W rolalctwie, gor-
nictwie i przenysle wykonywaé 2z 1/4 obconej sily
ludzkiej . a

Qezywiscie , 2e 2z powodu tego
0szczedzania ludzkiej sizy roboczej wzrio=
2e sie b-e 2 T § B o ek e Ty BQuZiC to jednak
tylko faza orzeljse iowa nic ogﬁowiednlego
dopasowanizc sieg do atOSunKOW- v rzeczywistosg; bowicua
nszyatka to razen dowodzi , ze ludzkogé coraz 1 g
P e rozwigzuje swoje probleiy 5os>ouurcze <
Wezesnie}] zateri, niz to d2is sraypuszczany, ,
noze "byé osiggnigty ronenf y W KEOPY2 3 b 8 o= ..
1 utne potrzeby zyciowe bedg w talki sposéb zaspos- £
kojone , ze swych aotychozaaowych energij nie be-
dzieny nusieli poswig,cac Seelon ekononicocze

By .
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ZIERZCH KONJUNKTURY GOSPODARCZET WIZ FRANCIT

PTygodnik londyac:i "THE ECO-
NOMIST® 2z 22 listopada re.be oruz po nim "IZANCHESTER
GUARDIAN" z 25 listopada r.be i "BERLIVZER TAGERLATT®
z 30 listopads r.be wskizujg na niewghtplive objuwy
znierzchu konjunktury we FRANCII. FRANCTA n.jdiuzej
moze korzystiic 2z wyjgtkowej konjunktury gospoder -
czej, gdy w krajoch sgsiednich zwiagzeza W WBRYTANJII
i w NIEMCZECH tcmpo produkeji stawaio sig coriaz siob-
sze 1 coraz b..dzdiej uwydatnial sig niebywaZy kryzys
gospodarczy. Zdumiew-jgce jest , 2e FRANCTA praowie
ze nieznoXa kryzysu stabilizacyjnego: rok 1928 i 1929
byx dla przemystu froncuskiego wyjgtkowo pomyslny i
to dlu wezystkich jego goezi, z wyjatkien moze prze -
nystu weglowcgoe. Picrwsze symptomy kryzysu swictowego
- ujwvinity sig we FRANCJI dopiero w kwietniu 1930 r.
Ale te pierwszc objawy byly tak s¥abe , zc nawvct pier-
Vezi POXOWa re.bDe mOZc byé uwzano we FR.NCJII - za
wzglednic pomyslng w porownaniu z groznym zatamaniem
sie konjunktury w W.BRYTANJI i w NIEMCZECH . Pevmg
analogje 2z FRANCJA stconovi na kontynencic curopej -
skim jedynie 3IZLGJA , gdzie rawniez ani kryzys sta -
bilizogyjny, ani tez kryzys swictowy nie wpZynal do
potowy rebe na pomyslny stin gospodarczy kraju .

_ N= to beupicczeiistwo goapo-
di.rcze FRANCJII wpiynely dwx czynniki: przcdevszystkiem
wyjagtkowo harmonijna struktura gospodareza Iraju teje
ropnomiermy rozwoj przemysiu 1 rolnictwa. JRﬂHCJA jest
jednym 2z niewielu krajow dostitecznie uprzcmysiowio-
nych, ktdre jednuk niccierpia wskutek nidprodukeji.
THaNCJA wskutek tego pie_pogicda moze  w atosunku do
swojego bogactwa dosc rozwinietegd wywozu przcmysto-
Wego o Ale ten brak w okresach przelomowych stoje sig
prawdziwem dobrodziejstwem : przemysk fruncuski nie po-
trzebuje tak juk przemysi sngieclski i gicmiecki’rozh
paczliwié 1 20 kazdg ceng szgkac TYHFOV zbytu % a nie
zn- jdujae tych rynkow,zwalniac robotnlkowlsﬁwarz§3qc
w. ten sposdb.miljonowe kadry bezrobotnychy Ozriniczony
rozwdj przemysiu, obliczony przewaznie ni rmek wew-
netrzny ,o0kazitk sle ‘wyjatkowa zuletg struktury gospo-
dcrczej'kruju i to tembordziej, Z¢ zamoznosé FRANCJII
o wiegc i zdolnoéé nabywczz -ludnosei od 1927 r. mniej
wiecej do potowy ' T.b. stule wzrastala,
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Drugim ezynnikiem , ktéry w
sposdb decydujgey wpiynax no stabilizacje konjunktu-
ry we FRANCJI ,byiy jej olbrzymié rezerwy fincnsowe
i1 prawie wyaczne wykorzystanie tych rezerw dla po -
trzeb kraju . Emisje francuskich towarzystwu ckeyjnych
W Te 1929 wynosily 1.3 miljarda fre , zZos W re 1930
1.9 miljarda fr. micsiecznie /w r. 1930 przecietna
miegsielzna sumz cmisji 20staXa obliczonza dlo okresu
od 1 stycznia dd 1 listopada r.b%ﬂ Jezeli wiec w
ciaggu dwoch ostutnich miesiccy emisje akeyj we FRANCJII
utrzymaja sie no dotychczasowym poziomie , to ogdlna
suma emitowanych we FRANCJT w ciggu rebe papierdw
dywidcndowych osiggnie w ciagu ostatniego roku
miljard dolarodow , Stopa procentowa’
ocbligacyj emitowunych we FRANCJI wynosiXa przecietnie
W re 1929 okn¥0o 5 %, a w ciggu pierwszych 10 miesie-
Gy Tebe tylko 4.35 % .

) . Jednak Rryzys swiatowy ,mimo
tak wyjatkowo szczgsliwej strukiury gospodarczej,-

nie mog* pozostac bez wpiywu na‘FRANCI&. Wpiyw ten
wyrazit sig przedéwszystRiem w dotkliwem zmfiejszeniu
dochoddw 2z turystyki, ktdéra w bilansie pXatniczym
FRANCJI ma ogromne znaczenie. Zmniejszy2a sie przez
to dochodowosc¢ kolei 1 innych towarzystw transporto-
wyeh , hoteli,uzdrowiak ite.ds Wobec wzmagajgcego
gie kryzysu w STANACH ZJEDNOCZONY(T, w NIEMCZECH i w
WeBRYTANJI rok 1931 zapowiada sie dla turystyki fran-
cuaskiej rdwniez bardzo niepomyslnie . Procz tego
przemysi eksportowy,zwiaszcza przemysi produkujacy
artykuzy luksusowe, barazo ucierpiaz wskutek -zmniej -
szonego zbytu na rynkach zagranicznych o Jest to tem=-
bardziej dotkliwa stratg, 2e juz od wiosny rebs co-
raz bardzie] .czynuX sie kurczyc rynek wewngtrany
wskutek T e, A G - (R rolnego ; ktory

nie mégt omingé i FRANCIJT . Urodzaj 1930 re byZ nie=
szczegolny, co w zwigzku ze stonem cen nd rynku swia-
towym, jeszcze bardziej osiubio zdolnosé nabywezg
wai francuskiej ., To tez silniejsze symptomy zmniej=-
szenio zbytu na rynku wewnetrznym ujovmily sig w sier-
pniu i we wrzesniu r.be

Mimo +o,stan zatrudnienia
v przemysle francuskim jest bardzo wysoki i w ciggu
ostatnich mierigey zmniejezyX sig¢ bardzo nicznacznie
Jezeli przyjmiemy z2 pedstawg wskaznika /100/ stan
zitrudnienia w ra 1913 , to wskaznik produkeji w
‘kwietniu 1930 T wynosilgy 144 o we wrzcsniu rebel37.
Jednak -w przemys$le metclowym = zmniejszenie produke-
cji jest znacznicjsze i wynocsi okoxo 26 %500 Jest
w zwiazku z ostrym przesilemiem W przeayslec sumocho=-
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dowym § nutouicst v przemysle weglowyn sytuacia
Jjest bez zmimy

N.. joardzicej nicpokojice sg
objowy kryzysu gieidowego, Jakkolwick afera QUSTRI-
C4 i DEVILDERA norazila publicznosé francuskg na
wiclkie straty , to jednak straty te nic wydaja
sig¢ dostatedznen wytiomaczenien tej p.niki, jaoko
w koncu listopcda WybughZa w PARYZU. Nastapi? run
na nijaolidnicjsze instytucje  bunkowe, co dowodzi ,
J2k nicufna i pobudliwe Jest publicznosé francus-
ka po snautnych doswiadczcniach wojny i inflacji.Pa=-
nika nie przybralaby takich rozmiardw, gdyby nie
ogélne mnieminie , Ze na krach tych dwdch koncerndw
wplyneXy nietylko oszukanicze machinzejec mictdowe ,
ale i rzeczy./iste pogorszenie konjunktury.

Zdecydowana akeja rzidu -
francuskiego =oze obecnemu zaXamaniu sig konjunktu-
ry w duzynm stopniu przeciwdziaZad. Qlbrzynai plan
budowy domdw mieszkulnych, plun fortyfikaecji wschod-
niej granicy FRANCJI , wreszoic¢ piecioletni plan
TARDIBEU , zmierzajgey dd usprawnienic przenysiu.
froncuskiego, wszyatko to pociggnie za sobg -~
Wiclkie zumowicnia , ktO0re wpiyna na ozywicnie w
przenyséle budowlanyn, umctalowym, anunicyinym i +.d.
Wykonunie pigcioletnicgo planu TARDIEU pochionie
okoro 20 miljordow freePozu temi Jjuz wyaienionemi

zomowienioni , przenyst francuski mozZe liezyé na
znaczne zanowicnis z kolonij azjotyckich i afrykan-
skich "FRANCJI, gdzie rovmicz bedg dokonanc wielkie
inwestycje . Konicczna modernizacja "kolejnictwa
froncuskiego wmozlivi wigksae niz dotycheczas zuatrud-
nienie w flbrykach wagonow, lokomotyw, wilcecowniach
gzyn i tede

Te pluny inwestytyjne 8%
jednak uwazanc zo niewystarczajgoe dla utrzy wnia
dotychczasovwej konjunktary w przemysls froncuskin.
Okres odrgbnéj konjunktury we FRANCJI »rzelingk
i osZabienie tompa rozwoju w trzeciii kwartalc re.de.
dowodzi , ze stan przenysiu francuskRicgo w rile3l
zriieni sie w zzleznosei od konjunktury dwiatowej.
Gdyby rzeczywidcie sprawdzil: sig przcpoviedniz ,
ze kryzys svictowy doszedl juz do okresu swogo naj=
wigkszego napigeia 1 ze odtgd rozpoczyns sig fuza
stopniowego ozywienia , to byoby o dla TRAINCJII
niezwykle pouyslng prognozg. Okazaloby 81g.bowiem .
z¢ kryzys francaski trwal bardgo krotko 1 poczynii
niewielkie szkody. Gdyby Jjednak  kryzys Swictowy w
delszyn ciggu sig wanagaz; to plany inwestycyJjne
nie uratuj; FRANCJI od dotkliwego pogorszcnic kon -

Junktury e
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