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HOVE BaNKNOTY W NIEMCZECH.

Berlinski "BOZRSEW-KURIER"
z 15-g0 bee podaje , 260 ca 2y 2 as8sd6b ban=-
knotowy waluty niemieckiej w najblizszych
iesigeach bedzie zastgpiony noweni b 1.1 @=
tani o Zn. lujgee sig obecnic w obiegu bilety be=-
dg. stopniowo wyeofane o+ Nie chodzi tu zas
tylko o nowsg e€emdis g e y lecz takze O Wpro=-
wedzenie noweego gystenu grakowanita
banknotow o Zaniast bowien dotychczasowego
ua byé uayty stalodruk W tya celu caXa
DRUKARNI.. P.ANSTWOWA zostaia 2 cdernizo-=-
wana i wyposazona w BN oOoOwWe nNasZYNYyes
Tyr: sposoben nnja falsyfikaty byé jesz=
cz¢ burdziej niz dotychczas wu t rudnione .

-
s
"

-

Najpierw beds; Wy oco =
f amne najsilniej uaywane bilety 10=cio i 20-
gtomirkowe « N o W e bilety bedg drukowane na
le pszym popierze , Z e wn g P znie '
zoé niec bedg sig w n i c z en  rQipily od cbtecnych
Nostepnie puaszezona bgdzie w Obieg now a emni -
8§ J a biletow 6H50=-cio i 100emarkowych , ktore
z~8 toepia ocatkowicie takze 1 2znajdujgce sig
¢.conig w obicgu Dilcty rentowve o

REFORM,. GIELDY PARYSKIET »

- —— -

"BASLER NACHRICHTEN!" z 15“80
berie donoszg z PaRYZa , iz w zwigzku 2z glosng aferg
firry bankowe] OUSTRIC & CIB przyspieszono toczgoe
sig juz od dluzszego czasu nigdzy MINISTERSTVIM FI-
WANSOW, o SWIDYKATEM GIEZDY PARYSKIEJ rokowania o
reforme tej instytucji. Projekt przeviduje
przedewszystkiem 2z *gczendie iatniejgeych
obecnie dwoch syndykotéw kulisowych teje
RYNKU TERMINOWEGO i RYWKU KASOWEGO W Jeden
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syndykat Dpen. "SYNDICAL DES BANQUIZRS I VALEURS
PRES L. BOURSE DE P4RIS " Kierowndictwo
tego syndykatu bedzie sig skladazo 1z 12 czXonkow,
) prezesa i 2 wiceprezesow . GENER.AINY 3EKRETARJAT
zas obcjmie kontr ole nad o Dor.c J i
firn cz2onkowskich. D w a s ARG TR W W roku bcdzie
dokomywana rewizja atanu firm ku =
lisowych. Nowe firny , ktore zcchc byé przyjete do
SYNDYKATU,EedM usgiady wykazac gig kapitalmu W wWy-
gsokosci 5 niljondw fr. jesli majn czynnosé svojg
wykonywac na rynku terninowyn zasw
wysokogei 2 miljondw fr., o ile chodzi o0 rynek
k agow ye

Wszyscy tezWie kX u l i s je-
rzy muszi byé nietylko obywatelani
fruncuskiemi, lecz takze ur odzeni we
FRANCJII, Kozdy z nich zaé rnusi os obiscie
;iec pewien udziaz w kap{tale fimy, do
ktdérej nalezy + Projeckt przewiduje WYyso L ie
k. oy zd przekroczenia 3rzepisow
SYNDYK.iTU. Dla operacyyd poszgozerdlnych
firm XXulisowych migdzy sobg hegdzie
stworzona pewna wWzaJjenna gwaran =
¢ ja o Jesli zas prezes syndykatu bgdzic uwazai ,
iz dana firma 2zbyt wysoko sig Z a8 h=
g 2 owa?a, wowezas moze od niej zazjdac
depozytau g warancyJjne 350 W go=-
téwece lub w papierach wartosciowych .0z ¢ 5 ¢
stworzonego "funduszu awnrancyancgo bgdzie siuzyla
Jjako gwaranc ja za 0peracje uokonyWAne
n& zlecenie k1l1ijenteli . Jesli zas kli-
jent mnie otrzyma odpowiednie] i -
logei zanowionych sztuk danego woloru ,wlw-
czas odpowiada za to GSYNDYK.LT .« MNaj=
trudniejszy punkt obrad MINISTERSTV. FIU.JISOW i

OYNIHKATU GIELDY P/RYSKIEJ stanowig juz
istn e Jgce firny kuligowe, ni e p 0 =
gia & Jgce dostatecznego k a p i t o % u.
-----—--——-—. ------------------------ i‘-"----O--—--.

SYTU.CTi NA NIZMIECKTM RYNKU PIZNIZZUYM .

"IIMES" 2z 15-70 listopada
r.be wskazuje na ogolne—choc¢ nieznaczne—olepsze-
nie nz niemicekinm rynku pieniginym .Oproccntowanie

./.
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pienigdza dziennego obnizyXo sig¢ w drugin tygodniu
listopada przecigtnie o 3% i wynosi obecnie od
3k do 54% . Na prywatnycn rynku dyskontowym stopa
dyskonta wynosi przecigtnie 4 %‘,poanSch sig
niekiedy do 4 1 §/8% . 1 tu réwnieZ nastcpiXa w
lidopadzie nieznaczna znizka - o 0.125 % . Za
dyskonto weksli z terminem ponad 3 nicsigce do 6
miwsigcy ptacono 4,75 % $ prawdopodobnie prywatne
dyskonto byXoby znacznie tansze , gdyby nie zn:tazne
zaofiarowanie bondw skarbowych ze strony B NKU RZFe
SZY. Bony te stanowig bardzo dogodng lokatg: sg to
przewaznie obligi trzymiesigczne 2z terminen pat-
nosci w dn,10 lutego 1931 r,

"PIMES" podkresla, Ze wzrio=
zona pYynnosc¢ na nienmieckim rynku pieénigznym nie
jest wxadciwie w zwigzku z uzyskanien przez NIEM-
CY krétkoterminowego kredyt amerykanskicgo wyno-
szgcego 125 niljonow dolarow /dziennik angielski
ng na mysli kredyt bankowy , ktory otrzymaia RZESZA

dla wyrdownania deficytu budzetowego/. Raczej na-
lezy przypisaé  lekksg znizke stopy procentowe]
w NIEMCZECH zwigkszonemu dopXywowi kredytdw ban-
kowych z zagranicy . Panika ktdora wybuchZao po zwy=
ciestwie hitlerpwcow w wyborach do parlamentu
RZESZY /14 wrzesnia r.b./ Jjuz w znacznyn stopniu
przemineta : odpiyw kapitaidw francuskich, ktory
trwal od polowy wrzesnia do korxica pazdziernika
rovniez zostal zahamowany , chociaz przewszajgea
czgsdé¢ krdétkoterminowych lokat francuskich 2z ban-
kow niemieckich zapewne zoataa wycofana . sle za=-
niast kredytow francuskich banki niemieckic otrzy-
riaty kredyty szwajcarskie , holeqderskie iw
mnicjszej mierze angielskie , ktore luke wywoiang
wycofaniem lokat franouskichlw zupe Inosci wypeini-
Iy

Nie nalezy jednak z tego
wnosié, aby wstrzgs wywoXany przez to dezorjentacje
polityczng , jake nastgplia po zwycigstwie hitle-
rowedw i komunistow , przeszedt bez sladu dla sy-
tuacji finansowe] NfEMIEC . Najgorszyn skutkien
tego wstrzgsu byx nie odpiyw lokat francuakich, ‘
be te lokaty w NIEMCZECH nie byXy bardzo znaczne
/nie przekraczaly prawdopodobnie 500 do 600 mil-
jonéw mke / i nic byty tez trudne do zastipienia .
Natomiast wcieczka kapitalow niemieckich do HO -
LANDJI i SZWAJCARJI stanowi objaw niepokojfoy i
rusi wywoxaé dotkliwg reakcjg na rymku lokat diu -
goterminowych .
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Ze ta wuasowe gkspatrjacja
kapitazu niemnicckiego nie spowodowaXZa dotychczas
zodnyeh znmian na rynku kredytu krotkotem inowe=
zostionaczy si¢ przedewszystkien ten, ze wiclkie
banki berlinskie posiadajg bardzo znaczne kredyty
bankowe zagranicg do dyspozycji , tenbardziej , 2e
banki szwajcarskie i holenderskie maj: otecnie

tak wielkie wkXady i tak nno nozliwosci d4ch za-
stosowania , 2e nie mogy placié odsetek od wkla-
déw , albo tez placy nie wigeej niz 1%. Zrozuniale
jest , %e w tych warunkach w razie potrzcby banki
berlinskie otrzymujg 2z atwoseig kuzde sung -
lecz na coraz krotsze terminys banki zagraniczne
staly sig po wyborach do parlamentu IZD3ZY niez =
rmiernie trwozliwe , tak 2e 1lokaty zagreniczne w
bankach niemieckich gg dokonywane zoled -
wie 2 terninenm milesglpgecznyi
Oczywiscie, ze tak krotkie lokaty bankow zagra =
nicznych s dla bankdéw berlinskich b ar d z o
niedogodne . : to tez D-BANKI oraz inne
wielkie banki RZESZY nader niechegtnie Xorzysta=-
Jo 2z tak obficie =zaoferowanych szwajcorskich i
holenderskich lokat krotkoterminowych .

Dzigki zmnicjszeniu obrotdw o
gospodarczych -wekutek coraz ostrzejszej depresji
gospodarczejw=zapotrzebowanie kredytu Xrdtkoter -
ninowego w NIEMCZECH w ciggu pazdzigrnike 1 1i-
stopada zrnie 8 2y %o gig + Ténu row=-
niez nalezy przypisac , iz wycofanie loket ~fragn-
cuskich z NIFEMIEC 1 gwaXtownk terpo ckspatrja-
cji kapitaZu nienieckiego nieswywozaxo silniej =
szych perturbacyj na rynku pienigznyn . Gdyby nie
to skurczenic zapotrzebowania , to sang tylko 1lo=-
katy bankowe szwajcarskie i holenderskic , napiy-
wajgce do NIEMIEC , nie mogiyby wpgynqc ng unormowa-
nie sytuacji na Jynku kredytu krotkoteminowego,
Jak to "PIMESY podnosi , oObecnie kredyty Lonko-
we zaoferowane przez zagranicg s ozgnnikiem
dezorjentujgcym polityke bankow berlingkich « W
okresie dotkliwej depresji gospodarczej dysponowa
nie zaledwic niesig€znemi kredytani zocroniczne-
ni stwarza dl. bankdw sytuzoeje trudng i znusza je
do ostroznego manewrowania .

Ekspatrjacja kapitokdw
nicnieckich daojc sig tedy mnimo znizki stoDy procen=-
towej odczué na nicpieckinm rynku pieniganyn . Lo-
katy bankowe zagroniczne minmo, 12 jaok dotyohozas'
obficie oferowane nie nogg zastgpic ckummulacji
rodzinego kapitaXu. Wkzady niemieoyie w bonkach
terlinskich byty czynnikien staosci w polityee
bankowej ¢ 2agraniczne lokaty krotkoterninowe
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s¢ bez wzgleiu na ich rozmiary czynnikica chwiejnos-
ci i niepewnosci . Banki nicn1ecklc,nwuct najwicksze,

nie mogg. liczyé z pewnoscig na to, ze W gTrud-
n iu lokaty tankow zagranicznych bgds prolongowane
w dalszym ciggu tejes W 1931 1, W grudniu bowien , wo-

bec zwoXenia parlamentu RZESZY , atmosfera polityczna
w NIEMCZECH moze sig stac tak napr;zona o X kapi-
tat zagraniczny rozpocznie szybki odwrot. Trwozli -
wos¢ i nieufnosé Xkapitaiu zagranicznego zuznaczyla
el¢ ostatnio tok wWyraznite sy 2 W Yozie ja=-
kichkolwiek perturbacyj ,masowe wycofywanie 1lokat
gzwajcargkich i holendeﬂgkich w grudniu jest bardzo
prawdopodobne 3 juz to , Zze ani banki amerykaﬁskie ’
cni tez banki holenderskic i szwejcarskie nig chcq
udzielaé kredytéw z terninem dXuzszym ponad 1 nie -
sige Iwakazuj, » jaki jest stosunek bankdw zagranicz-
nych wobec NIEMIEC,

Z tych wzgledow byXoby wskaza-
ne , aby banki niemieckie 2za wszelka ceng unikaly .
zwigkszania 2zadXuzenia krétkoterminowego zagranicg .
VW Zadnym wypadku nie powinny przyjmowac ricsigeznych
lokat 2agranicznych, a jedynie - i to w r5zic ko -
niecznej potrzeby-lokaty conajrnie] trzynie-
8- 1¢eczne .

Chocizz na rynku kredytu
krétkoterminowego. ekspatrjacja kapitaXu nicmieckie- ]
go miaXa‘tylko s kutki posrednie ,

w dzicdzinie lokat dXugoterminowych Jjcj skutki ag
birdziej oczywiste . Wyrazily sig¢ one przcdewszyst -
kiem w podrozeniu kredytu dZugotermin®wego i w
znizce kurséw 1l i s t¢cw 2 asta wnyech

i obligacyj . Przecigtny kurs B8%=-wy listow zastaw -
nych nie przewyzszza 98 , 2 za 7%-we listy zastawme

/v niarkach zotych/ pacono w drugin tygodniu listo~-
p.du 91 do 93. V tych warunkach przejscie od typu

8” g0 listu zastawnego do 7%-wego Jjest zdaje sig |
B rz2edw.ce e s ne i w NIEMCZECH Jjeszcze przez
uluaszy czas typen dominujgeyn bedg 8%=vic llaty Za=
stawne . Lecz navet te listy bedg rusialy byé cpi -
towcne z pewnyn d i s'a gi em . Jeszczc bardzic]
epadly kursy obligacy] komunalnych i nicktdérych kon -
cerndéw przemystowych o ROwniez zanik dziaXalnogci
eisyjnej - gictd niemieckich w pﬂzduiernlvu iw li=-
stopadzie by skutkicm nietylkd ogdlncj depresji

clc przedewszystkicn ekspatrgacii kapitazu . “”IﬁES"
s;czi , 12 w grudniu nic mozna oczekiwac polcpezenia =
BC  niemieckim rynku pienigznym pbez wzglgdu no to jak

si¢ uksztaXtuje sytuacja no inmnych rynkach pionigznych =
EUROPY . ; , '

./.
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"THE FINANCIAL NEWS" z 15-g0
listopada r.b. donosi , Z2e obecnie prowadzone sa per -
traktacje w spravie emisji wielkie] ozyczki belgij =
skiej na sum¢ 1% miljarda frankdéw /%elgijakich/
czesc tej pozyczki bgdzie emitowana w BELGJI rZen
%n kat bankow , na czele ktérego atanaZ SOCIF
GENERALE DE BELGIQUE oraz BANQUE DE BRUXELLES , za8
pozostaXa czgdé we FRANCJI i w SZWAJCARJI i prawdo-
podobnie w HOLANDII. Transza francuskg tej pozyczki
bytaby emitowuna za posrednictwem CREDIT LOYNNAILE ,

A transza szwajcarska przy pomocy SCHWEITZERISCHE
KREDITwANSTALT « O ileby pewna czesc tej pozyczki byZa
emitowana w HOLANDJI, to tg transzg zajaiby sig¢ bank
bank amsterdamski MENDELSSON & CQ.

' Rokowania z bankami wymienio-
nemi powyzej w sprawie warunkow tej emisji sg na do-
brej drodze i prawdopodobnie w najblizszeg przyszios-
ci bedg sfinalizowane . warunkl tej dosc¢ znacznej /bo
wynoszgcej okoXo 43 miljondw dolarow/ pozyczki 84 bar-
dzo korzystne : kurs emisyjiny begdzie wynosit 97%,
oprocentowanie roczne - 4% % . Czesc¢ funduszow 2 tej
pozyczki bedzie uzyta na spiate dXugéw belgiJsklch
v STANACH ZJEDNOCZONYCH, a pozostaXa c¢zgsSé na pokry-
cie deficytu w budzecie nadzwyczajnym.

Pozyczka ta z tego' wzgledu
zwraca na siebie uwage, iz w ciggu re.be cmisje mie-
dzynnrodowe pozyczek zagranicznych byly bardzo trudne
& emisje pozyczek europejskich byly w zaniku . sytuaoja
gospodarcza BELGJI jest bardzo pomyslna i kryzys swia-
towy tylko nieznacznie wpiyngZz na produkcag tego kra-
Ju. Pod wzgledem gospodarczym BELGJA Jjeat scisle zwig-
zana z FRANCJIA, tak ze dotycheczas raczej korzystaia
z pomyslnej konjunktury przemystowe] we FRANCJI, okazu-
jge takg samg jak FRANCJIA odpornosc na ujemnc skutki
swiatowego przesilenia . Rowniez bankowosé belgijska
rozwija sie bardzo dobrze i niedawny krach nc gieldzie
paryskiej w niczem nie wpiyn3 na sytuacjg giexdy
brukselskiej oraz na stan bankow w BELGJI. Akumulacja
kapitazu i wzrost wkladow‘ mimo depresji r-botpOStepuaa
bardzo sgybko * jedynym méze i niepomyslnem zjawiskiem
W zyciu gospodarczem kraju Jjest =~ pozd depresja gieZ-
dows =~ oOstry kryzys w przemySle wiokienniczym, ktéry
w ostatnich czasach dotkliwie sig pogorsayx .
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"INFORMATION FIN.NCIERE" z

16 listopadz r.be oOmawia akcje rzadu francuskicgo
zmierzajgeqg do likwidacji krachu gicldowcgo,wywoia-
ncgo przez bankructwo banku ADMA o Z inicjatywy rzg-
du utworzonz zogtala organizacjd rozporz dz.joca ka-
pitaXem 80 miljondw fre, ktor:s przejmic wszelkie wkty=-
wa 1 pasywa Dbanku ADAM.y i umozliwl narazic¢ funkejo -
now.nie tego banku oraz natychmiastows wypXate wkiae
déw o Do syndykutu tego naleza banki nastgpujczces

bonque de France

Rothwechild Freéres

Lazard Freres

Credit Loynnais

Societe Generale

Comptoir National D'Eacompte

Banque Nationale de Credit

Banque de Paris et desa Pays Bas

Union Parisienne

Unioz des Mines .

Soci t& Generale de Credit Industrizl et Cosztercial
Credit Commercicle de Frangce

Credit dy Nord

Bingue Generale du Nord ’
Bangue Dupont ]

Na czele tego syndykatu stoi
D4NQUE DE FRaNCE , ktory tez energicznie z biegn o to
tby krach grupy OUSTRICA oraz banku .,Dallii 2zostal
jukn.jszybeiej zlikwidowany i nie byZ powodem P & -
niki gieltdowelj o To tez, zdy n-. giedzie
paryskiej stalo sie wiadome , 2e bank nDalla wznowi
swojn dziaXalnodé , nastopito pewne uspokojenie 1 kursy
popierdw dywidendowych wydatnie sie podniosy .

skeja rzgdu frascuskiego |
orwz BANCUE DE FRANCE nie byla jednak w gsfanic uprze- A
dzié bankructwx kilku drobnych bunkow , W zwigzlu o
z bankructwem banku aDalls oOraz z gwaltownem za- '3
romeniem sie kurséw na gieldzie paryskiej o T.npa ]
B-NQUE BENARD okuzal sie nigwypXaculny 5 zuwicsil wy-
piuty réwniez w dniu 10 1listopada niewie}xl‘bank ame - &
rykordski w P,RYZU - MUNROE  AND COe Bonk ten s
istniax od r. 1851 . '
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WIADONMOSGI BANKOWE .

"BASLER NACHRICHIEN" 2z 15=go
beme podajg, iz rada nadzorcza BANKU JYPILT MIEDZY=
N~RODOWCH na swem ostatniem posiedzeniu zajmowaZa sie
szczegbtowo politykg lokacyJjn .

W mysl statutu, interesy tej instytucji muszg igé po
linji poli tyk i B.NKOW BILETOWYCH w gre wcho-
dzgcych krajoéw , ktérych reprezentantom kazdorazowo
przystuguje prawo zalozZenia v et o «Powtore zas
WyZXgczone g interesy w walutach nie-
ungruntowanyech na 2zZXocie o+ Do =
tyczy to wiec p e s ety  hiszpanskiej , din a-
r @ Jugosiowiarskiego /pomimo, iz jest od lat de
facto ustabilizowany/ , c' ze rwonca rosyl -
skiego , /ktorego parytet Jjest wewnatrz kraju

8 2 tucznie utrzymywany , gdy zagranicg wa-
luta ta Jjest silnie z deprec jonowan af,
-wonitta tureckiego i t.de N i e dozwolo =
ny jest wreszcie szereg éciélg okreslo-
nych interesdw . Oprocz pomienionych
trzech punktdw w statucie wyraznie wynagane jest
utrzymywanie pynnosdgeci v

0téz na ostatniem posiedze -
niu rada nadzorcza zajmowaia sie wyczerpujgco zasad-
niczg kwestjg tezwe S r e dn i o -terminowych kre-
dytéw , ktdrych termin wynosi wprawdzie przeszo 90 .
dni , jednokowoz mnie pr zekracza - dwich
lat . Udzielunie tych kredytow zas leay n~7z¢ “swazyst-
kiem w interesie WSCHODNICH PANSTW AGR.UITE .« BaN-
KCM BILETOWYM ¢ a Xk a,%.8.n"0 8§ ‘tacic operacje
krcdytowe , majg one atoli moznosc dekony -
wania ich za posrednictWwem BANKU WYPELT Mﬁ%:
DZYNARODOWYCH . Ot6z rada nadzoreza BANKU WYPLAT MIR-
DZYNARODOWYCH nie powzie;a jeszecze ostoatecz -
nych uchwat c¢o do tych kredytow , lecz odesiala spra-
we do SPECJALNEJ KOMIGJI. Zas adnic z o jednak
istnieje sk * onno s ¢ do tych operacyj pod
warunkiem atoli , Ze ©bedg one dokonzne DpPrzez B.NKI
PRYWATNE i zaopatrzone w Mo val! D.NEGT BILETO-







o

WYCH danego kraju .

Tym sposobem wXasnie osigg-
nie sie, iz BANKI PRYW.TNE nie bedg wyia =
czone 0d,interesdw 2z BANKIEM WYPZAT MIEDZYHARODOWYCH.“
& 2z drugiej strony na podstawie pomienionego warun-
ku gwarancgji avaloweJ ze stro=-
ny BANKOW BILETCWYCH zachowana bedzie calkowicie za-
sada,, ze instytucja bazylejska Jjest bankien
DLNKOW BILETOWYGE .

"REVALER BOTE" 2z 14 bem,
omawiajge niewyp2acalnosc¢ BaNKU DYSKONTOW=GO , stwier-
dza , iz okazuXo sie w tym wypadku Jak maio
niektére instytucje kredytowe troszczsz sie o prze-
pisy ustawowe . Wediug ustawy kredytowe]
udzielony Jjednej osobie kredyt nie moZe pr z e-
kroczyd¢é 1/10 kapitalu zakladowego . Otdz ten
kepitaz wynosiz w BANKU DYSKONTOWYM 50 miljonow ko '-
ron . Udzielony przeto Jjednej osobie lub instytucji
kredyt mogt wyniesé nic wiecej , niz 5 miljonow .
0t02z BaNK DYSKONTOWY wcale nie troszczyX sie o .ten
przepis , lecz rozpozyczii na prawo i lewo g etk
miljondw ., Omijak on rowniez i~ i nn e
pPrzepisy ustawowe , gdyz udzielai kredytow np. swym
Wiasnyn dyrektor om ., Nisuwa™ sie
Jednak pytanie: dl arc 2 e g0 to wszystko mogko
si¢ staé¢ ? Gdzie byo MINISTERSTWC GOSPODARSTW., upo=-
waznione do r ew i z j i  bpankow prywatnych 3
W danym wypadku coprawda nie by¥a ona nawet potrzebna
gdyz wystarczyto przeczytac dokZadnie ogXoszone
w "DZIENNIKU PANSTWA" b i 1 an s e  BANKU DYSKONTO-
WVEGO . -

W szczegdlnosci zad nie
mozn. ESTI BANKOWLI zaoszeozedziéd 2z arzutu ,
12 joko giéwny wier zycielse wecale nie
troszczyl sie o interesy BaNKU DYSKONTOWEGO. Insty -
tucjz emisyjna 2zasilaZa poprostu  ten bank P 1e =
niedzmi vl nadziei , iz bedas one "jaokos ==
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zwrocone " . MoZze wige nureszcie skodczy sie¢ n on -
2 4dulaneja sy Z2 jukg ESTI B.NK dotychczas po-
stepowat , azeby w bankach zupanowal jednak jakis
porzgdek . Jedli bowiem istnieja ustawy , to chyba po
to , by je przestrzegano.

. ———————— - — - —_———_—————— . ———— -

W "BaNK LRCHIV" 2z 13-g0
Deme prezes CUJNFEDERAZIONE BANCARI.. FASCISTA W ME-
DIJOLANIE dre. GUISEPFPE BIANCHINI publikuje pod po=
wyzszym nag¥dwkiem szeroko zakresSlony urtykul , kto-
Tego zasadnicze wywody brzmig , jak nastepujes

. W mysl tezWe "CaRT.. DEL
LaVORE " 2 1926 re PaNSTWO interwemnjugje
W sprawach gospodurczych tylko wowezas , gdy inicja-
LYW PRy W .ot na Jest niewystarcaza-
j & 0.4 lub gdy wchodzg w gre interesy poli=
L yeczne . Zosada ta Jjest przestrzegana tikae w
Cziedzinie f inansowe] . Czymnosé b a ns
I: 60 w nie jest przeto pod 2 adn ym wzgledem
ocogranioczona y Wyjawszy jedynie ogolne
vy tyezne , wynikajgce 2 ugtaw o0 0o ¢chro-

nie kapitazau oszczeanSclowego. W usta-
wach tych jest jednakowoz tylko przewidziane , 2e na

za Xto2z2enie banku konieczne jest 2z ¢ 2z -
volenie T2zagdu , ktory bada czy k ap i -
ta gt jeat wystarczaljsaey i zostazx
wptacony orzz czy stwurza sig odpowiednie
rezerwy i ogtosza regularnie bilanse roczne

1 wykazy rachunkowe. Ponadto zas BANK EMISYINY k o n-
s RN TR 1 BT czy zachowany jest pewien stosunek
lepozytow do kX apitalu danego ban-

[
1

{3

.

Nigdy Zas rzgdowi faszystow -
ekicmu niec przyszlo na mysl upanstwowie-~
nie bankow prywatnych . Przecivnie .uéﬂré'DEL
LAVORE 2z gory wy g c¢ za . tckg mozliwosc .
BaNCA D'ITALIL znowu jako instytucja emisyjna jest
zupetnie od rzagi n i ez a2 lezana instytu-
cji prywatng , ktorej ak c j e notowanc 8L na )
gictdzie o Zawodowa Trepr e zentacyja 2zas

-
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benkow prywatnych w ITALJI teje CONFEDERAZIONE BAN-

CsRIA TFABCIGSTA ugruntowana jest wprawdzie no ust a-
i € pangtwowej , lecz jej organdizacyja

i czynnosée w zasadzie nie rdéanic sig w ni-

czem od podobnych zwigzkow bankowych w imych krajacha

W szczegolnodei zad CONFEDER.AZIONE niena

prawa mi e s za ¢ sig w jakikolwiek sposdb do

interesow instytucyj bankowych , lub tez wydawad

dle. nich przepisy obowigzuyjsgce

Rzgd faszystowski nigdy
nie¢ wyrazi? zamiaru mieszania gi¢g w czyn=-
nosc¢ bankow prywatnych, gdyz zrozumiak, ze p i e -
nigdz Jest towarem , ktory nie moze
byé WyJdety z pod wpiywu prawv g o s p O =
darczych . Na gietdach italskich dokonywuja

slig tranzakcje terminowe i k& s o=
w e o Czasu wojny i inflacji istnialy rdzne o -
sTrYrantozsenta tranzakeyj .gieXdowych «

Rzed faszystowski 2z ni dé s % je atoli i przy-

vroeit rynkowl wolorowemu i dewizowemu 'p ¢ I n g

E§ wWobode . Uvwazajgc za§ istnienie wiclkiego

i wolnego rynku walorowego =za jeden 2z zascdniczych
werunkow rozwoju gospodarstwa narodowego,

rzgd faszystowski Jjuz w 1922 r. zniods 2 prazy-
mus wyZXgcznego emitowania akeyj, opiewajgeych

n. nazwiisko , wprowadzony przez rzad GIOLIT-
TIEGO celem silniejszego f i sk a lne zo o b-

c"1i g zenia majatku ruchomego .« Rzad faszy -
stowski wychodzi bowiem ze stusznego zaXozcnia , iz
dla rozwoju gospodarstwa nirodowego
konieczne jest gr omadzenie kkapita-

¥ u oszczednosciowego i dop2yw tego kupita-
tu do przedsiebiorstw przemysiowych i hartilowych .
Dlatego tez zniodstk podatek spad-

przepisy , ktore

kowy 1 wszystkie i €
y od Lok at

n
kopitaz wWBLtYzymywa
W walorach

n
2 d

- ———
- —— -~ - - -
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"ir "L NCHESTER GU.RDILN

COMMERCIAL "/tygodnik/ z 13 listopada re.be analizuje
proghozeg 'ugaeudnionq w biuletynie ZWL.ZEU PRZEMYSEU
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LNGIELSKIEGO / Federation of British Industricq/

W biuletynie tym / Busincss Barometer”/ WydziaZ
Badan JOJPOdJrczyCh T .2ku Przemyszu nn~1glbkicgo
dowodzi, iz najostrzejszu f£aza depresji ma sig
obecnie ku koncowi: wobec tego , ze ostra faza de-
presji przemljo-enclezy oczekiwaé , iz konjunktura
gospodarcza WIBRYTANJI /tok samo jak qednovzesnie

i konjunktura gospodarcza innych krajow , = zwiosz-
cza STaNOW ZJEINOCZONY®/ zacznie sig poprawviac ,
chociaz ta poprawa bedzie poczgtkowo tylko nicznacz-
na .

Cechg znamienng przesile-
nia gospodarczego , ktore z toks aiZg wybuchZo w
ogtatnim kwartale 1929 Ts, byta stata znizka cen
wazystkich surowcow ~ 0tdz ta tendencja znizkowa
na swistowych rynk:ach surowcow gXabnie i zanika ,tak”
ze uzasadnione jest przypuszezenie, iz ten ruch zniz-
kowy wWyeczerpat aie i ze obecnic 0=
siggnelismy najnizsay punkt krzywej cen . Nic ozna-
cza to bynajmniecj , iz ceny nlcktorych suUroweow
nie spadng jeszcze : ale ogolny poziom cen hurto =
wych w najbllzszym czagie nie ulegnie Jjuz Wigkazym
wuhaniom . Nawet znizka cen fabrykatdw , ktora ,
jok dotychczas Jjest wzglednie niezngczna , nic od-
powiada zniZce ¢en surowcow , nie gpowoduje wigk-
gzych zmian . w wskazniku cen hurtowych .

Decyduji.ca popraws konjun-
ktury Jjest jeszcze niewatpliwie dalecka . .le
ML.NCHESTER GUARDIAN COMMERCIALY widzi juz w tem
twierdzeniu biuletu 2ZWIAZKU PRZEMYSEU .JIGIZLSKIEGO
ze ruch znizkowy cen vyclerpal sie , prognozg 1lep-
°zcj konaunktury « Gdy ostra faza kryzysu :au SIy ku
koncowi , to wéweczas automatycznie ujawnia sipg wpiyw
czynnikéw konjunkturalnych , dziazajgeych w klcrun-
ku poprawy stanu gospodarczego .

/

Jukiez to sy czynniki po-
ayélne , ktdrych dzislanie rozpoczyn: sig ku konco-
vi fazy ostre] depresji ? Najwaznicjszyn z tych
czynnikow jést nicunikniona reorganizacja aparatu
produkcyjnego podczas depresji , teje znizka kosztow
produkcji i cen oraz ograniczenie zapasow na skia-

“dach w czasic oOstrego przesilenia « Znizka kosztow
i cen oraz oprdinienie skZadow Jjest tym automstycz -
nym czynnikiem eksp znaji przemysiu , Xt0rego dzia =
Yunie rozpocznic¢ dig¢ prawdopodobnie w T, 1931 "
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Zimo 1930/31 r, Dbedzie jed-

n.k burdzo cigzka , bowiem trudno przypuszczaé , 12

, poprawa rozpocznie sig Juz w ciggu tej zimy . Jedng
z istotnych przyczyn , wstreymujacych przczwycigzenie
kryzysu, jest to, Zc Pptace robotni -
cze M ceny deft aldt oczne nietylko
nic¢ zostaly zredukowane , tak samo jak ceny hurtowe
2le nlekiedy wykazywaly tendencje wreecz przeciwng
tejs mimo ogdlnego przesilenia podnosily sig

HANDEL ZAGR-NICZNY NIEMIEC W CILGU PIERVSZYCH
10 MIESIECY 1930 r.

- ———————————————— - . ——_—— -~ -

"FRANKFURTER ZZITUNG" 2
16 listopada r.be podaje nagtepujice obliczcnie
wartosci przywozu i wywozu NIEMIEC W ciggu pier-
Vszych 10 miesiecy Trebe

-------------------- NP OF e o o e = S0 W e S 8 = o
liesige Przywoz Wywo z Baldo
Styczen 1.295 1.092 - 203
luty 982 1.026 + 45
marzec 884 1.104 + 220
kwiecien 888 977 + 88
ma j 831 1,096 ' 265
czerwviec 814 © 910 + o7
lipiec 909 950 + 41
sierpien 796 971 + 175
wrzeben 736 1.001 + 265
pezdziernik 834 1.075 + 239

Vi milt jonaech nar ek s

- e o o W e g 0k - - -
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Juk widzimy z tcgo zestawie-
nia biluns hoandlowy NIEMIEC w ciggu r.be by wy =
bitnic cktywny . Jest to tembardziej zodne uwagi
iz od czasu StéblliZQCJi waluty do r. 1929 , bgluns
Jizndlowy byt bierny y @4 W Tre 1929 wykazal
nieznaczne saldo czynne , wynoszgce okoZo 47 miljo-

. néw mk, Dla porownania podajemy tutaj przccietng
miesieczng wartosc przywozu i wywozu w okresie od
1924 do 1930 r. !

Przecigtna mie- Przecigtna mic-

R ok sligczna wartosé sigczna wartosé Saldo
prazywozu wywozu
1924 761 544 - 217
1925 1,035 733 - 302
1926 829 818 - 11
1027 1,179 852 - 327 °
1928 1.167 1.025 - 142
1929 1.120 1.124 + 4.

wie - mi 3 dvenaie dlima ek S

W

Niepomyslnym objavem W rozwoju
wywozu niemieckiego Jjest zmniejszenie wywozu wyro-
bow gotowych . Wartosc tego wywozu osi~;n¢1a W e
1929 przecigtnie miesigcznie 811 miljonow nke, gdy
W r.be byzo przewaznie znacznie nizszzc o To tez
niewgtplivie ogdlna wartosé wywozu nizmieckiego
W r.b. bedzie mnicjsza, niz w re. 1929 .
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