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VIADOMOBCTI FINANSOWE, VALYUTOVWE
I KREDYTOWE .

Z20T0 JAKO KRUSZEC- WALUTOWY .

W sprawozdaniu tygodniowen
NIEMIBECKIEGO INSTYTUTU BADANI.L KONJUNKTURY 2 2 Denls
znajduje sie publikacja pod powyzszym nogiowkiem, kté-
rej zasadnicze wywody ©brzmig jak nastgpujes:

2 BANKI BILETOWE ZIURCPY 1 STa-
OW ZJEINOCZONYCH potrzebujg obecnie do0 p ok r y-
i a waluty w mysl obowigzujgcych przepiséw rowno
6 miljarddw mke W tej sumie jednak tylko
1 miljardow winny skXadaé sie g ozyste =
zX ot a .« Przecietne pokrycie z X ot em
OPIE i w STaNACH ZJEDNOCZONYCH wynosi 20% ogdlne]
obiegu zXota oraz ¢cepozy-
W  w BANKACH BILETOWYCH . Okazuje sie zatem , iz
epiay, dotyczgce pokrycia waluty , wymagaja znac z-
nnie] ztota , niz sie to ogolnie p r z y-
8zCcza .
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Obok przesuniegdé
w rozdziale 2z 2o0ota , jakie dokonaly sig
w ostatnich 10-cioleciach 4 zmieni o0 sig
takzZe 2zuzytkowanie mone tarnych zapasow
zlota . Przedewszystkiem bowiem liczne waluty , ktore
dawniej byiy ugruntowane na Obiegu mo =
net 2z 2otych, przemienity sig na waluty
Pozacane czyli, 2e¢e miejsce wolnej cy Tr-
kulacjdi =z ztota zajely zapasy zXota
w BuNKACH BILETOWYCH, sXuzgce przewaznie wspolnie z
zapasami dewizowemnmni ’do pokryocia
znajdujgeych sig w obiegu banknotow . Gdy Jjeszcze w
1913 r. rdwno 41% éwiatowych zapasow zXota monetarnc-
g0 byty w obiegu jako z X ot e monetdy s Obec-
nie cyrkulujg zaledwie 7% .

Czasu wojny swiotowej prze -
pisane byZo przewaznie pokrycile w Jjednaj
txzeciej, Obecnie za8 podwy2s z2yio0 sig
ono do 35%, a nawet do 40%. W licznych krajach zas
uznano za konieczne nietylko pokrycie wiasciwego
obiegu pienieznegho y lecz takze
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innych krétkoterminowych zobowiqzen /depozy-
téw/ BaNKOW BILETOWYQL. Wreszcie dzid nigdzie juz
nie moga by¢ uzyte Jjako pokrycie wcluty
arepro, bagknoty panstwowe i monety zdawkowe . Lwia
czesc krajow europejskich natomiast zastgpi-
X a pokrycie czysten z2 o0t en t.ezwe
gieszanem pokryciem , skiadajgcem sie ze zota i
ewiz.

W 14 krajagh europejskich
obowigzek p ok r y c i a dotyczy takze d ep o=
zytow . Wazadnyn natomiast kraju n i e is t=-
nieyje obowigzek pokrycia dla mon e t
zdawkowych/jedynie BELGJA wprowadziXa nie-
dawno pokrycie tychmonet dewdizanmni / .Wo-
bec znajdujgeych sig w obiegu b ankno t 6w
pPansgtwowyecech nie i stniejag W
BILGJI , ITALJI, HOLANDJI, PO L SCHB , ZOTWIE i
ROSJI oraz w STaNaCH ZJEDNOCZONYCH przepisy pokrycia
z¥otem i dewizami , tak samo zreszty i w NIRMCZECH
ne sie rzecz 2z t.zwe biletomi rentowemi o
W niektorych krajach zas nawet pewnea ¢ z e 8¢
znajdujacych sie w obiegu b i 1 e t 0 w D.NKU BII-
SYJNEGO Jjest wolna od pokrycia s

W koncu 1929 re w nysl obo-

wigzujacych przepiséw ustawowych potrzebne byly w
IUROPIE s rodki pokrycia przecietnic
w wysokosci 27.4% sumy obiegu pieniezneso i depozy -
tow, 2za8 w STANACH ZJEINOCZONYCH 28.8% . Pokrycie zus
S amen zXotemnm wyniosio w BUROPIE okoio
20%, o W SIaNaCH ZJEDNOCZONYCH rdwno 29%, no co potrzcb=
ne byxo w EUROPIE zloto w wysokosei 12.347 miljonc
mke a w STaNaCH ZJEDNOCZONYCH w wysokosci 8.737
miljonéw mk. czyli razem 21.085 miljona ik, wobec
OO lnepgo zapotrzebowania srodkow pokrycia

W wysokosci 25.634 miljona mk. W EUROPIE i W 5Ta -
NoCH ZJEINOCZONYCH razen 2zapotrzebowanie 2z X o -

t o wyniosXo zatem tylko rowno 82% o0 g0 1l n e g o
zapotrzebowania érodkéw pokrycia, 2.8 w saiej BURO-
PIE nawet tylko 73% . I 1 08 ¢ 22o0ta zas
potrzebna do utrzymnywania przepisowego pokrycia
wyniosia w EUROPIE i w STaN.CH ZJEDNOCZONY(H 21.085
niljona mk., 2 suny tej przypadly na.

Erad w niljonach narelk
ST.NY ZJEINOCZONE 8.739
FRaNCIg 5.075
WBRYTaNJIE 2.575
NIEMCY 1.568
HI 3ZP.NJE 1.022
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sbsolutnie na jwi e k-
5 2 e zapotrzebowunie zXota majsg - odpowiecdnio
do wielkosei kraju - 3ST.NY ZJEINOCZON®, tuz po nich
za8 idzie FRANCJa. N i e Jje st to jednckowoz by=-
nanniej nastepstwen ostrzeyjszych prze -
pisdw pokrycia /34.2%/ ogdlnych zobowigzad wobec 28.8%
W ST.N.CH ZJEINOCZONYCH/ , lecz obiegu pie-
niegznego ktory we FIR.NCJI na giowe ludnosci
jest znacznie Wy2szy , nizw innych krajaocke.
Wynika to zas 8tgd , 2e tam b ankno t w znacz -
nie ~mnmniejsze] niexrsze niz npe.
W STaN..CH ZJEDNOCZONYCH , ~NGLJI i NIB2ZECH 2 a -~
stgpiony Jjest bezgotowkoweni
srodkani pXatniczeni . W dodatku zas niezykle obfi-
te plynne § rodki gK,BU FLICUIKIDGO i
tezwe KiSY LMORTYZLCYJNEJ 88 Ul okowane w
B.NKU FRANCJI i ten samem podlegajg 35%=wermu obo=-
wigzkowi poOok'rye¢eian z2oten o

TRNL.. ZOTWY O POZYCZKS ZaCii.lICZNg.

: "THE FINANCI.LL N3UST z 3=-g0
listopeda r.be oOnawia starania rzgdu Zotewszkiego o
pozyczke zagraniczng.Ostatnio rzad Xotewski prowadzii
rokowania 2 INTERNATIONALE BANK TE L8020 w
sprawie enisji pozyczki w sunie 12 niljonow dolardw,
ktora bytaby zagortyzowana w ciggu lat 303 pozyczke
tg miaX rzeczony bank udzielié wzanion za dzierzawe
monopolu tytuniowecgo.

Mino, iz porozunienie co
do zasadniczych warunkow pozyczki zost.Z@ wediug po-
gioasek osiggniete poniedzy rzgden Zot:. 411 a IN-
TERNATION.LLE B..NK TE .MSTFRD-M i benk i.: 7ydelegowal
swojego przedstawiciela do RYGI w celu ost. ecznego
ustalenia warunkow pozyczki n: niejscu -w sfinulizo-
waniu tranzokeji nastapila pewnz zwroku wslutek roz~-
nicy zdan w rzgdzie ZOTWY: okuzaXo sie , iz czesc
czYonkow gabinetu przeciwna jest wydzierz:wieniu mono-
polu tytoniowego. Sejia jedncok jest w suojej wigkszos-
ci za uzyskaniem pozyczki,o ile ZOTW. :10Ze j: otrzy -
na¢ na warunkach korzystnych. Choeiaz “173 FIN.LNCIAL
NEWS" nie podaje warunkdw pozyczkito Jjednak podkreslal
iz warunki te 84 naogdé korzystne i nogs, oyé przez
ZOTWE przyjete . Funmdusze osiggnigte z pozyczki bedg
uzyte na rozwoj przedsigbiorstw uzyteczunosci publicz-
nej , a czesciowo dlo zasilenia instytucyj drugoterni-
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nowego kredytu rolnego .

Pozyczke tg nalezy uwazad
za ponyslny objaw w rozwoju kredytu diugotemino-
wego ZOTWY na rynkach zagranicznych , bowien juz od
. d3=ch lat doremnie rzgd 2otewski stara sic o otrzyma -
nie pozyczki w LONDYNIE i w NOWYM JOIU.

Zasadniczg przeszkods w zor-
ganizowaniu enisji pozyczki ¥otewskiej byZc niezaat
wiona sprawa spiaty dIugéw przedwojennych , & prze -
dewszystkiem przedwojennych pozyczek koaun.lnych,

% 2waszcza pozyczki RYGI: banki , ktore oducwialy
rzadowi lotewsklelu kredytu w NOWYM JOUU lub w

: europejskich osrodkach finansowych doriagoiy sig sta-
le , aby urrzednio zawarty zostaz uklad, dotyczgey
konsolidacji pozyczek przedwojennych . 7 sprowie tej
prowadzono rokowania 2z koniteten wierzycieli za -
granicznyc“ Jjednck jJak dotgd bez wyniku: R[Y¥G, i
niektére inne miastu lotewskié w dalszya ciagu nie
placa ani odsetek, ani tez rat amortyzqcyanych od
dXugdw zaciggnietych przed wojny swiatowg.

"THE FINANCI.L HIWVS" 2gda,
aby INTEINATIONALE BaNK TE AMSTERD.M nie - Zcmaio
solidarnosci bankow: zasada, ze zaden bank nie u-
dziela kredytu krajowi, ktdry nie paci swoich dawe
nych dlugow jest siuszna i konieczna dla obrony
wierzycieli, W tym wypadku bojkot kredytowy jest
ten aluszniejszy » 2e aytuacja finansowe 1YGI jest
bardzo ponyslna, a jej znaczenie gospodhrcze co -
raz bardziej wzrasta : tembardziej nalezy si¢ dzi -
wié rzgdowi ZXotewskienu , ktéry nie rogk zﬂusic sto-
1ioy panstwa do spXacenia przynajmniej czesei diu -
gow przedwojennych .

39
NIEWYPZACLINOSC TURIJI.

T ——— . ———————————————————_————————— -~ -

"THE FIN.NCIAL NJUS" 2z 3-go
listopada r,b. ostro napada na rzgd turecki , kto -
ry nie paci swoick dlugow « Oswiadczenie ITHIL.LA
PASZY , 2e splata dlugow zagranicznych powinna
byé zalezna od zdolnosci patniczej kruju, nazywa
dziennlk angielski oburzajgcen , gdyz w t'en spo -
80b zaden w1erzyciel zagreniczny nie bgdzie pewny
swojej naleznosci. Réwniez nikogo nie nogs zaspo-
koic zopewnienia , ze nowe drugi bedy traktowane
tak , jak dawme, bo przeciez ogdlnie wiidono , jak
TURCJ~+ p2aci dawne dfugl. Kryzys finonsowy staoje
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sig coraz bardziej dotkliwy tak , Ze niema powoddw
przypuszczacé , aby zdolnos¢ ptatnicza TURCJI w naj =
blizszym czasie ulegia poprawie o« Rzyd coprawda zredu-
kowal budzet o 4 miljony funtdéw tureckich: o tz sume
zredukowano budzet obrony narodowej. Jednoczesnie na=-
stgpita redukcja budzetu inwestycyjnego, o zwaszcza
planu inwestycyj kolejowych, tak ze nawet 2znaczna
czgsé nowego budownictwa koleiowego zostcnie odro-
czona, - :

. Te redukcje budz . we okazu-
ja sie niewystarczajace, aby TURCJa mogia wykonaé
swoje zobowigzania , ustalone w uktadzie Xkonsolida -
cyjnym. No poczatku r.bs powolywaio sie przewaznie
nc trudnosci tranaferu z powodu spadku Xkursu funta
tureckiego . Jednak obecnie sytuacja walutowe TURCJI
znacznie sie poprawila, co jednak bynajmniej nie
zmienito sposobu postepowania rzagdu w ANGORZE . Nie-
prawdziwa jest wiadomosé rozpowszechnianc przez rzgd
~NGORY , Jjakoby pomigdzy przedstawicielami IKOMISJI
DIUGU TURECKIEGO,a przedstawicielami rzadaa doszXo do
porozumienia w aprawie redukecji spiat przypadajgoym
wierzycielom na podstawie ukZadu konaSlidachnego .
Jezeli rzeczona komisja zgodziia sie na 2drzyznanie
pewnych ulg rzgdowi tureckiemu , to uczyhila to
zal@zne. od pragstrsegania pewnych warunkéw /t.j.
wiasciwie kontroli finansowej, ktdra jej chciata na-
rzucié¢ KOMISJa DZUGU TURECKIEGO /. Wobec tego, ze
warunki te nie zoataly dotrzymane, obowigzuje w dal-
szym ciggu uklad,ktorego TURCJA nie chce wykonacd.,
Ten stan rzeczy musi sig okazaé katastrofclny dla
kredytu tureckiego zagranicag.

W listopadowym nuaerze mie-
sigoznika londynsklego "THE BANKER" * z2nc jduje sie
szereg artykulow wybitnych finansistdw francuskich
0 rozwoju paryskiego rynku akceptowego & zni jdujemy
tom artykuiy p. VHELAY naczelnego dyrektora niedawno
utworzonego BaNTUE FRANCAISE D’ACCEPTAPIONS , Pe.
RUEFFA attache handlowego ambasady francuskiej w
LONDYNIE orez p. LORAINa Jednego 2z dyrcktorow
SOCIETE GENERALE., 3 :
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6
P. VELAY SZpzozegoiowp wykagzu-

je , ze dalszy doplyw zlota moze priynigfé FRANCJI“_
wiecej szkody, niz pozytku : nie mozna umikngé tego,
aby tak staiy i znaczny dopiyw ziota nie miaXz skut-
k6w inflacyjnych. Juz obecnie tendéncje W ruchu cen
detalicznych s niezmiernie niepo-=-
kojgeceld nalezy sie zastanowié nad tem , jak po-
wstrzymac zXoto, kiore dla FRANCJI Jest zbyteczne
2 moze okazaé sie wrecgz szkodliwe. Otdéz jak nie -
jednokrotnie wskazywano w prasie ekonomicznej francus-
kiej, tak i obecnie naczelny dyrektor 3ANCUD FRANCAISE
D’ACCEPTATIONS wskazuje , 2ze tylko eksport kapitaiu
rnoze skutecznie vrownowazy¢ dopiyw ziota.

Eksport kapitaiu fraoncuskie-
go zagranice natrafia na liczne trudnoscii stosu -
- nek rzgdu francuskiego do eksportu kapitaxu jest na -
ogok niechetny gidwnie z tego wzgledu, Ze 2znzczne
emisje pozyczek zagranicznych dlugoterminowych W PaRY~-
ZU mogiyby podnieéc oprocentowanie “t@) S0 walo-
row francuskich. Zwyzka oprocentowania kredym diugo -
terminowego we FRANCJI sprzeciwia si¢ intencjom rzadu
francuskiego , ktéry zmierza do dokonania wielkich
operacy] konwersyJjnych i w tm celu
stara sie 0. 40,28by na rynku panowazia Jakna3w1§ksza
piynnogé¢ i aby ograniczy¢ podaz nowych papierow ,pro-
centowych . Celem rzgdu francuskiego jest oczywiscie
dokonanie rzeczonych operacyj konwersyjnychf ktdére ze
wzgledu na olbrzymig sume francuskiego diuzu wewnetrz-
nego , musza byc roziozone na szereg lat/ - na
warunkach jaknajdogodniejszych. Zrozumniale jest ., 2Ze
te warunki bedg tem dogodniejsze , im stopa procento-
wa Xredytu d¥ugoterminowego bedzie niisza , t.j. im
bardziej ograniczona bedzie konkurencjz emisyj za -
granicznych ~/zwykle wysoko oprocentowanych/ z emisja-
mi walorow francuskich,

Tych wazkich nglydow nie
zmieni fakt , iz doptyw 2zXota do FRANCSJII i1oze okazaé
si¢ nadmierny. Polityka finansowa rzgdu froncuskiego
obliczona jest na da1324 mete i chwilowy ruch zota
nie moze jej zmienié. Dlatego tez nalezy przeciwdzia-
taé¢ doptywowi zXota przy pomocy innych metod - 2z po-
minigeiem emisyj zagranicznych w PARYZU' §i0ro sg oOne
w duzym stopniu niemozliwe . Jedyng metods jest wiegc
ekspangja francuskick kredytow krotkoterminowych , co
sie przedewszystkiern sprowadza do rozwoju poryskiego
rynku akceptowego. Jednak P+ VELAY zmuszony Jest na
podstawie doswiadczen BANQUE FRANCAISE D’ACCEPTATIONS
stwierdzic , iz dotychczasowe wysxlki w tej dziedzi-
nie nie daty wielkich wynikow i ze konkurencja LONDY=-
"NU jest w dalszym ciggu bardzo grozna







P. RUEFF onawiz rovmiez
skutki dopiywu ziota na stan rynku kredytu diugoter=
minowego we FRaNCJI. Mimo wysikdwrzadu francus -
kiego,oprocentowanie kredytu diugoterminowecgo we FRAN=-
CJI jest weigz zbyt wysokie 1 nie zdoXano dotgd uz -
godnié oprocentowania kredytow krdétkoterminowych i
diugoterninowych. Jest to m.in. skutkien tego, ze przed
stubilizacjg fraonka enitowono zagranicg liilke pozy=-
czek rzgydowydh i komunalnych o zbyt wysokieil oprocen=-
towaniu . Wowczas FRaNCJFa nie mogio otrzynad tan =
szych kredytow , ale jeet .zZupeinie nieuzasadnione ,
cby obecnie 5g;gju‘-placil §ak wysokie odsetki .0Ol-
brzymie rezerwy dewit-wve , ktore FRANCJA pDosiada za =
granicq powinny by¢ usyte na sptate tych pozyczek
zagraniéznych.

Wkxtady walutowe w bankach
zagranicznych nie 8sg wgale korzystng lokaty fgndu -
szow , bo odsetki , ktore ¢« 0d tych wvikIodow
/patnych na kazde zgdanie / pacg FR:NSJI  boenki lon-
dynskie i nowojorskie , a3 bardzo niskie I nic przekra-
czaji przecietnie 13% rocznie. Pozatem TRICIJA , kto-
ra ma w bankach nowojorskich przeszio miljard dolurdw
wiasciwie wyrzeka sig prawa dysponowania swojemi fun-
duszani, bo prawo to posiada jedynie bank , w ktoren
8y te fundusze zdeponowane . Z tych Wszystkich wzgle
dow wskazane jest , aty FRaNCJAa | ktora obecnie w
duzej micrze moze zredukowaé swoje rezerwy dewizowe.
wobec zapasdw zXota , preckydozejgcych . -~ miljardy
dolarow ., powinnxz szybko zlikwidowac .s=clkie zo0bo=-
wiizania zagraniczne, tok jak zlikwidow.Xo pozyczke
KREUGERA 1 TOLLA w r. 1927 .

KREDYTY NIEMIECKIE DLA ROSJI 30VIZKIEJ e
f

. —————— -

"BERGWERKS-ZZITUIIG" z 5-go0
listopada r.b. donosi , ze rzad RZESZY orcgz rzgdy
wiekszych panstw zwigzkowych postanowity podniesé
gwarancje kredytowe z 60 do 70% , udzielonych przez
eksporteréw kredytéw. Jak wiadomo RZBJZA NIEMIEC-
KA gwerantuje tylko czegs¢é kredytu , ktory ekspor-
ter niemiecki udziela ROSJI SOWIECKIEJ: dotychczas
2/5 tych kredytéw eksportowych bra% na swoje ryzyko
febrykant lub kupiec niemiecki. W mysl nowego roz =
porzgdzenia ryzyko eksportera 2zostaio zimiejszone
z 40% do 30%  Z tych 70% RZESZA NIEMIECKA gwaran -
tuje 40%,& 30% gwarantuja rzgdy panstw zwiczkowych.

Celem tej, podwyzki gwa -
rancyj eksportowych jest zwiekszenie wywozu niemiec-
kiego do Z.S.R.Re oraz ulatwienie dyskonta weksli
sowieckich, ~
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rB.xJIIE.% N;‘\- H..QIJHJ.-—'N" 2 5 go
b.m. donoszag w korespondencji 2z ParYZA , i2 W :aysl
ustawy wclutowej 2z czerwca 1928 r. d ¥0 b'n e
bile ty 5-cio i 1C=-ciofrankowe 5.clliU ITRANCJI
ejy najpozniej do 31 GRUDNIA 1932 r. byé WYy =
mienione na monety sTrTrebrne.,
Pierwotny projekt ustawy przewidywaX , Ze :idcjsce
tych biletow maJ. zajgé monety o odpowie d-
nie}] wartosci nominalnej. Tymczaseca jednak par-
loment znieni krzmienie ustawy w ten spo-
s6b, ze mnaja byé bite tylko monety 20-%o i _10zcio
frankowe . Uzasadnil zas te zmiang: tenn , Ze
nonety S5-ciofrankowe przyczynityby sie do WZzZro-=-
s tu cen w handlu drobiazgowym.e

. Nie moze zatem byé nowy o
spokojnej wynianie b i l e t 6 w 5-ciofrankowych
ne monety srebrne zwlaszcza , 2e ruch o b e j 8 &
gig nie moze bez S-ciofrankéwek. W koncu
1929 re byiy w obiegu bilety 5-ciofrankowe w ilos-
ci 160 miljondw sztuk , ogdlnej wartoscl 0.82 mil-
jarda fr. To tez ninister finanséw n2 ostatniem
posiedzeniu KOMISJI FINANSCWEJ zwrdcil uwage na
koniecznos¢ zmiany ustawy i Xk o n-
wenecec ji 2 BaNKIEM FRANCJI. W jaki zas sposob
zniana ta og byc dokonanaynarazie jeszcze nic wia -
domo. Kotz gospodarcze FRANCJII uwazajg bicie I o=
net 5-ciofrankowych za najipraktycznie jsze roz-
wiczonie kwestji, poniewcz brudne wytarte bilety
niechetnie sz przyjriowane . Zaznaczy¢é wreszecie na-
lezy , iz uchwalone przez perlament bicie

monet srebrnych postepuje Zorwinmn
krokien naprzod ., Gdy bowiem ustawa walutowa prze-
widuje mongty srebrne w wysokogci 3 miljcrdow fre,
LENNICA PANSTWOWa dotychczas wybita ich zaledwie
w wysokosci 48C miljondéw fr. oddanych juz L.LNKOWI
TRANCII W

S ——

THAVBURGER NACHRICHIZN®™ 2z 3-go
b.me w szeroko zakresionym artykule pod Howyzszym
nugidwkiem wywodz, co nastgpujes
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Obecnemu Swiatowemu kryzy-
sowil gospodarczemu towarzyszy apadek P O =~
zionu cen czyli WZzZrosast wapy =
tosci z X ota ., Dlatego tez nie bez siusz-
nosci mowi sie¢ o deflaeji , ktéora po -
dobnie, jak inflacja kieruje uwage na p»pr o =

blemy kredytowe . Jesli bowiem Jprzy
deprecjacji z20¢ta ponosi strae-
ty wierzyciel to pray deflacji d z u Z-
nik . Nastepstwa zas tego przesuniecia ujawniaja
sie w zyciu gospodarczem i w ruchu miedzynarodowym
w inny Spo0o8sob .

W gospodarstwie zardwno in-
flacja i wzrost poziomu cen, jak i deflacja oraz

spadek tego poziomu oznaczaja pr zewarstwo-
wienie magJjagtkow: 1 d0o% ho. do ws
Jesli bowiem caly system ¢ e n ulega znia-
nie zag nominalna wysokoste
dTugow pozostaje ta s8samnma ; to Jjest
rzecz 3 jasng , ze w pierwszym przypadku . s t r a -
ty ponosi wierzyciel , awdrugim

& T visiniy gl

Jeszcze WwWazniej-
za$ 8 okutki, jokie wahania war-
(o 200 1 2204t a wywozujg w GOIPODARSTWIE
OWEM i w MIEDZYNARODOWYM RUCHU KREDYT OWAl .Pra-
szedzie narzeka sig dzis na b r ak za =
i a publicznosci do obligaoyI
anicznych . 0téz jedng Z przy-
tego objawu jest fakt, Ze WD Xeac 0=
ocie d ugi niedzynarodowe
J e sig w walucie depre =
n
c

Hown

[
H m\m

o=
<m P =
ESHBS

oH

e j .« Dotyczy to zas nietylko diu-
h, lecz tokze obligacyj »r y =~

, hipotek i t.des Dlatego tez wsze-
ono kredyty miedzynarodowe
uzule zota, azeby wi e~

nie musial braé na siebie ry zy-
waluty deprecjonowane j JPrak-
tycznie zatem dokonalo sie juz prze jscie
na MIEDZYNARODOWE KREDYTY W ZLOCIE ,. Chodzi tu
zag, Jak sie rzeko , przedewazyatkiem © oc¢c hr o=
ne wierzyociela ocd ryzyhoa de-
precjonowanych walut narodowych: P 02 0 s t a J e
jednak jeszcze zaréwno dla wierzyciela , jak i dla
dXuznika ryzyko , wynikajace 2z r uc hu
wartoscoci A N S S T
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Nie chodzi tu otoli w
pierwszej linji 0 ry- -2y k.0 Jedno, -

stek lecz o PANSTWA WIERZYCIELJKIE i PANSTWA
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DEUZWNICZE . Kwestja ta =zas staje sie a
n a w czasach, kiedy wahania wa

oLk zZota nastepujg nagle i na
8 2erokasg s kale . I tak spowodowana woj =
ng deprecjacje z2iota wyrzadzila PANSTWOM WIERZY -
CIELSKIM faktyczne szkody .« Obec-
nie zas jestesnmy sw1adkam1 Procesu 0o d -
wrotnego . Wdrtosc zXota bowiem w ciggu
roku posza w go6r e o 12 do 154 czyli, ze -
nierzone towarami DUGI MIZDZYNA -
RUDOWE staly sig o t yle ciezsze
Dzieje sig¢ to zas w chwili , gdy r o zmiar
kredytow miedzynarodowych i innych dxugbéw niedzy -
panstwowydi /reparacje, wyplaty migdzyso jusznicze/
jest bez porownania wigkszy y niz przed woj-

ng « Wobec tych olbrzymich wypiltat
niedzypanstwowych zatem W z r 0 8 war =
tosgci z 2ota Dbedzie musiaz odb i ¢

.8i¢ na rozdziale han
t owego , a tem gamem przyczyni sig do Jjesz-
c dno

t
dlu 8sdwia-
é
§ ¢ i W gospo-

t
cze w i ks zy h A B
darstwie swiatowem

Wychodzge bowiem ze siusz -
nego zalozenia , iz wyplaty miedzynarodowe 1ogg byé
dokonane tylko droga wywozu towar 6w
lub tez droga S wiadczen i Ze wyptaty te

n i n
t

e
pozogtang n i e zm i e 0 2 » stwierdzi
sie , i2 '"w naturze" za e g ame sunmy
muszg by¢ wywiezione wieksze
ilos8ci towaroéw , niz przedten . Ozna -
cza to zas prezewarstwowienie MIE-
DZYNARODOVEGO RUCHU HANDLOWEGO, przymuso -
wo wiekezy Wwywo z PANSTY DZUZNICZYCH

czyli nowe trudnosci w gospodarstwie .
gwiatowem .,

Z tej gytuacji okazuje
sie¢ zatem jak przy wielkich wyp1ia-
tach miedzynarodowych 2z najroznorodnleaszych
tytuow w z r o0 g t wartosci z2ot a
powoduje trudnosci gospodar -

c 2 e czyli prez argtwowienie
sity nabdyweoe j  poszczegdlnych krajdw,
podobnie jak deflacyja w gospodarstwie
danego kraju wywoluje przewarstwowienie sily na -
bywczej poszczegodolnycoch grup .

3 o

e W
zZ e

Jak juz wspomnlellsmy na
wstepie , na podstawie doswiadoczen
inflacyjnych wprowadzono wszegdzie pray

~udzielaniu kX r e dy t 6 w migdzynarodowych

/
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tez2We k1l 2uzule =2z2ota . Stato sig to zas
gX¥éwnie 2z punktu widzenia prywa tno -
gospodarczego celem oc hrony
wierzycecieli. Mazo natomiast zcjnowano sie
dotychczos praktycznie kwestjag nastepstw
jakie s an T aie 'R wartoseci z ¥ o=~

t a musi pociggngé za sobg w dziedzinie wy -

P Zat miedzynarodowych . Ten p ©0-
blem zasé musi byé traktowany bardegie] z
punktu widzenia Swiatowo - gospo -
darczego , anizeli prywatno-gospodirczego.
Nie m o 2z e tu, oczyw1scie chodzi¢ o d op a -
sowanie n o 5 inalmne J wWysoko g~
8 § tych wypzat d o wszystkich w a-
h an wartosci ziota , lecz nalezy je braé pod uwa-
ge tylko w chwili , gdy te wahania Przekra-~
csa)g pewng nihre &

Méwiono juz czesto © tezw,
hnLUCIE VSKnANIKOWEJ, ktora miazaby chronié
od w aha n wartosci zXota . Nie mozeny tu
zapuszczac sig w wywody , wykazujgce tech -
niczng : niemoazl iwo § ¢ tckiej wa-
luty . Cbliczenia weskaznikowe niaty-
by tez tylko dotyczyé miedzynarodowych wypZat 2
tytutow dugoterminowych , eazeby
gospodarstwo swictowe i handel miedzynarodowy o -
chronié od nastepstw wielkich wahan wartosci
zXota « Wiasnie zas obecny ’BWquOWj kry -
zys gospodarczy , jak i sytuacja PaN3TJ JTIIRZYCIEL-
SKICH i DIUZNICZYCH dowodz. najwymowniej, jak k o-
nieczne jest przestudjowanie tyﬂh kwestyj
i przygotowunie konkretnego r oz =
wiagzania .

WedZug informacji podanej
przez "THE PINANCIAL NEWS" z 5-go listopada Tebe,
rzed sowiecki zwrdci sie do SZWEDZKIZGO TRUSTU ZA-
PAZCZANEGO z propozycja , 2by trust ten przejagz
eksploatacje sowieckich fabryk zapaiek . SZVEDZKI
TRUST ZAPaAZLCZaNY uzyskalby monopol produkeji za -
putek w ROSJI SOWIECKIES z warunkiem udzielenia
znacznej pozyczki rzgdowi Z.S.R.R. Jak wysoka mia-
ladbyc ta pozyczka ~ tego "THE FINANII.IL HIZIWS" nie
PO »Je .
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rzgaden sowieckim , jakies

oferta sowiecka

12.

SZWEDZKI TRUST Z.P.iLCZhaNY

odrzucii propozycje rzadu sowieckiego. Nie znajdu =
Jemy w "THE FINANCIAL NEWS" informacji
ku z tem prowadzone byly pomiedzy KRBUGEIM , a

pertraktacje

zogtaza be2 Qyskusji

czy W zwigz-

;, c2y tez
odrzucona .

STAN EMISJI BANKOWEJ W ROSJI SOWIZCKIEJ .

l-go listopada r

"EKONOMI CZESKAJA ZYZN" 2
«+be podaje nastepujacy wykaz

SOWIECKIEGO BANKU PANSTWA na dzien 1 listopada r.b,

Zloto w monetach
i thabach . s
Inne metale
gzlachetne ,
Pokrycie walu -
towe - - . -
Traty w walucie
zagranicznej .
Rachunki otwar-
tego kredytu i
inne krdtkoter-
ninowe aktywa ~

1l listo~

pad

48.389
2.432
4.461

284

155,435

1 pazdzier-

nik

48.389
2.039
4.725

304

159.213

48.404
2e3€4
5.013

304

162.915

Punisja biletow
bankowych
Niewykorzystane
prawo emisji

211 .000

210.514

215.000

214.567

2194000

217 .672

R.&a ¥ ®8:nm

211.000

215.000

2189, OOO

w tysiacach czerwoncow.

- R R e e - -
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Weiggu 1930 re euisja
GOSBANKU zwigkszala sig¢ , jak nastepujes

Obieg ban- Pokrycie Stosunek po-
Data wykazu knotow kruszcowo krycia krusz-
dewi zowe cowo-dewizo-

wego do obie~
gu banknotdw

¢ grudzien 1929 re 1.575.4 397.4 25.2 %
1l styczen- 1930 " 1.537,0 388.2 25.3 %
1 luty "o ],500.3 383.8 25.6 %
1 marzec mon 1,535.8 389.0 25.3 %
1 kwiecien " " 1.,556.C 391.4 25.1 %
1 maj "N ].646.3  413.7 25.4 %
1 czerwiecc RN B0 TR 1« +P% S - T 265.2 %
1 lipiec "o 1,86C.4 475.2 25.5 %
1l gierpien " " 2.,108.,6 536,2 25.4 %
1 wrzesien " " 2.,176.9 557.8 25:6 %
1 pazdziernik”™ " 2.,145.7 554.8 25.8 %
1 listopad " " 2,105.1 552.8 263 %

W ciggu pazdziermikc pokry-
cie krugzcowo-dewizowe 2zmniejszyZo sig¢ o0 2 niljo-
ny rb. , a jednoczesnie nastgpila redukcjo obie-
gu banknotow 0 41 miljondw rb. Wskutek tej redukeji
stosunek pokrycia do obiegu bunknotow Jest ko -
rzystniejszy od stanu w dniu 1 pazdziernika o %%

W ciggu pazdzierniko nastg-
pity btardzo istotne zmiany w kierownictwie Rarn-
ku Panstwa . Ustgpiiz °‘dotychczasowy prezos ra -
dy PIATAKOW , & na jego miejsce zostal mnianowa-
ny KAIM.NOWICZ . Oczywiscie o przyczynach dymisji
PIAT.AKOWA nie mozna gie dowiedziec z prasy so -
wieckiej. Niewgtpliwie jednaok ustypienic PIaTa -
KOWs jest w zwigzku ze zmianq, kursu w LOIIB~RJA-
CI“ PINANSOW, bo jednoczesnie ustapii BRIUGH;NOW,
ktory sprawowal urzad Komisarza Finansow od
lutego 1926 r. Na jego miejsce mianowany zostai
GRINKC ,powszechnie uwazany 22 nic nieznaczycg
kreaturg¢ STALINA |

Ustgpienie BRIUJHL.NOWL. ,
ktory prawie przez 5 lat nmino réznych zumion
kursu w ciggu tego czasu pozostawai nad urzedzie
KOMISaRZA FINANSOW wywoizaoXo wielkq konsterna -
cje w prasie zagranicznej : trudno zadowolnié
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sle wyjasnieniem urzgdowen , ktdére rdwmiez pow=-
torzyla prasa zggxuniczna « Wprasie sowvieckiej
rozpoczeta sie we wrzesniu jeazcze nagonka przeciw-
ko KOMISARIJATOWI FINANSOW , ktory jakoby nie dosé
energicznie sciggat podatki 2z chXipstwa . Zarzut
ten wydaje sig 2zresztg w duzej nierze niescisly
wobec olbrzymiej pauperyzacji wsi sowicckie] w
zwigzku 2z kolektywizacjg 1 antykuacky /zwrdco-
ng przeciwko zamoznemu chiopstwu /polityka STALINA
podatki byiy nie do wyegzekwowania ., ChXopstwo w /
kolektywach rolnych Jjest wogdle zabezpieczone
przeciwko egzekucjom podatkowym , gdyz na Jmajgtek
kolchozow tak samo jak na najatek trustow i
syndyk°tow sow1eck1ch, nie noze byé skierowana
foktycznie egzekucja podatkowa . Formolne /zastrze-
zona W ustawie nozliwosc przyrsowe j cgzckucji
podatknwz trustow spoldzielni i koXchozdw Jjest
bez znoaczenia , skoro juz w 1925 r. wszelkich tego
rodzaju wysilkdw rzad sowiecki zaniechal.

Bardzo trudno stoic sieg row-
niez egzekucja podatkowa wsrod zubozalego chiop-
stwa , Zanazne chiopstwo zostato zlikwidow.ne i wy-
sledlone na podstawie ustawy z 1 lutcgo 1630 3
a ron:ta chlopstwa Jystematycznie nlszczy i
tak swoj ngdzny inwentarz . W swojen przenowieniu
na XVI zjezdzie pari'. korunistycznej 3T..LIN stwier-
dzix grozny upadek 42dowli bydla w R03JI SOWIEC-
KIEJ wskutek masowego nigzczycielskiego uboju .
Wobec - tego, ze nie istnieje prawo wiosnosci na
ziemie¢ chiopstwo rosyjskie nie posiad. pravie
zadnego uchwytnego majatku , ktory mogiby zabraé
urzednik podatkowy . Ter: sig tez ticmaczy ta t.2w.
,nieudolnos¢”KOMISiRIATU FINANSOW .

Foktyczne przyczyny dymisji
BRIUCHANOWA i PIATAKOWA 83 inne . Niewitpliwie ci
dwaj komunisci, a zw2aszesza BRIUCHANOW , joko bar-
dziej obyty z zagadnieniami wzalutowemi i zapewne
tez pozostajgcy pod wpiywern bhezpartyjnych spe -
cjalistéw, griuszeni byli zarrotestowaé ex, officio
przeciwko ruinie waluty sowieckie] przez imflacje
bankowg i skarbowg.,

PRASA ANGIELSKA O SYPUACTL WALUTOWEJ W POLSCE .

e e e e e - -

- "PTHE FPINANCI.L NEWS® 2 5
listopada r.b. w artykule "THE POLISH CURRENCY"
dowodzi, iz sytuacja walutowa POLJKI Jjest zupei -
nie ponyslna i ze zarzgdzenia restrykeyjne BANKU
POLSKIEGC 8% uzasadnione i celowe . W rizie ja -
‘kiejs spekulacji,zagrazajgee] zlotemu‘unNL POL~-
SKI moze calkowicxe polegac ‘na pomocy LUANKU DLA
WYPZAT MIJDZYNARODCWYCH .

o/
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Berlinska "BOER3EN-ZEITUNG"
z 4 bym. donosi z LONDYNU , Zze gubernator NJOWOJORSKIEGO
D.NKU TFEDERALNEGO HARRISON przybedzie do EUROPY .
Wedtug oficjalnego komunikatu celem jego podrdézy ma
by¢ omdéwienie wplywu polityki taniego Ppie-
nigdza na swiatowa gytuacje gospodar=-
¢ 2 g . Dyskusja ta zas bedzie przewaznie dotyczy -
ta ujowniajgeych sie coraz bardziej ¢t r udn o 8-

c i spowodowanych przez r 0rydigll ad z2 ¥ o=

t & .« Wa2ng role odegra tu takze @8 pr o w o z d a=-
nie KOMISJI LIGI NaRODOW 06 produke j i
r*ozdziale tego kruszcu .

W CITY londynskiej quza po

;xoski 0 projektowanem przez czotowych czlonkdw FI-
W NSJERY NOWOJORSKIET stworzeniu SWIATOJEGO TRUSTU FI-
IL.NSOWANIA . Instytucja ta mialaby na celu szoopatry -
winie poszczegdlnych krajow w potrzebne im kr e -
dy ty . Speiniata by ona zatem bardzo wazne zadanie
obok BANKU WYPZAT MIEDZYNARODCWYCH w BAZBLI . Narazie
wiadomo tylko , ze 0 tego nowego trustu mieliby nale-
zeé¢ przedstawiciele c¢c z o X owyeh bankow
orcz r z gd 6 w PANSTW WIBRZYCIELSKICH, Zcjelaby

sig¢ ona z2as przedewszystkiem udzielanien
POZYyeczek wewnetrznych i zewnetrznych p a n-
s twonmn, potrzebujgeym kapi t a ¥ u oraz emisjg
obligacyj tych pozyczek, przeznaczonych dd’ publiczne]j
subskrypcji . 2wolennicy tego projektu sg przekonani ,
Ze obecny kryzys Swiatow y w
piownej mierze przypisad nalezy was tTr z ym -
niu kredytéw przez bankierow w kraaaoh
bogatych w kapitaXz . Nowy trust mialby wXagnie umozli-
wic POnNnowne udzielanie kredy -
tow .

’
WIADOMOSCTI BANKOWXI .

PROJEKT NOWBJ USTAWY BaANKOWEJ W RUMUNJITL .

"NEUE FREIE PRBSSE" z 5-go
listopada r.b. donosi z BUKARESZTU , 2e 2 inicjatywy
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rzadu 2ZWI.ZEK BANKOW BUKARESZTENIKICH wypraco -
wat projek® nowej ustawy Dban -
k owe j , ktorej najwazniejsze przepisy przed -
stawizjg sie jak nastepuje

Prawo zakitaodani
bankéw w przyszlosci bedzie przysiugiwaio ¢
k 0 TOWARZYSTWOM ~KCYJNYM. N a d 2 6 r n a
ban kanid obejmie powoiana do zycizc RADA
BANKOWa , skXadojgca sie z 9 czlonkow , w tem :

2 prredstawicieli ministerstwa finonsdow , 2
nministerstwa handlu , 2 - BaNKU ZUISYJNEGO , &

3 ZWEAZKU B..NKOW . Instytucje, wykonywuawce wszel=-
kie ozynnosci bunkowe, muszg posiada¢’ p e tn o
wpdascony kapiltazi w wysokoscl

20 miljonoéw 1ledi . Dla bankow nato-
miget, ni e uprawiajgcych interesu wk % a-
d o w e g 0, wystarczy kapitax w wysohosci 10

miljondw , W 8 2ystkie banki zas nmiszg
1/10 swego kapitalu 2202y¢ w BaNKU ZLISYINYM
jako kauc je , majgeg stuzyé¢ do p o -
Xryocia ewentualnych kar Pieniez-
nych, wynierzonych za przestepstwa Dprzeciw
ustawie .
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CzXonkowie rady nadzorcze j
i dyrektorowie , popeiniajgcy swiadomie ¢ 2z y=-

ny sprzeciwiayjasgce sig usta-
wig, odpowiadajg za nie swym ma j o t ki e m.
Zakazane begdg tranzakcje nieru-

chomosgciowe z cztonkami rady nadzor -
czej i dyrektorami instytucyj bankowych . I n n e
interesa 2z temi osobami 1lub Z person e~
1l em bankowym Wwinny uprzednio by¢ zgZoszone
najblizszermu WALNEMU ZGROMADZENIU , Ten sam pree-
pis dotyczy kX 1l i jenta , ktoremu ma byé
udzielony kredyt o, przekracza =
jacy 1/10 kapitatu wraz z otwartemi rezerwa-
mi , Celem jaoknajlepszego zabezpiecze-
nia wk ¥ ado w, bankom wolno bedzie prayj-
mowaé je najwyzej w osmiokrotnej
wysokosci kapitaiu akcyjnego wraz
z rezerwami . Z pieniedzy wkXadowycech
winny 80% byé ulokowane w taki sposéb , a%eby
mogiy by¢ na tychmiast wWypzia =
cane FilJjom BANKOW ZaGRANICZNYCH
nie bedzie przysiugiwazo prawo przyjrowania
wkttadodow .

Zaznaczy¢ wezelako nalezy ,iz
projektowanej ustawie bankowej u s uni e -
0
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t wszelkie ro6zndice migday ru -
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nunskieni a zagranicznen
towarzystwani akcyjnemi . Ustawa zwricc sie je=
dynie przeciw f i 1 j om BaKOT Z.GLINICZ -
NYCH w RUMUNJIL t.js szczegblnosei przeciw WIE -
DERSKIM , BULnPEoZTESSKIM i LONDYNIKIIZI instytu
cjom bankowym . Nowej ustawy bankowe] domagano
sie w RUNUNJI juz od dawna , a to szczegolnie ze
wzgledu na liczne upadzosgci bonkéw w
1929 r. W szczegdolnosci zasd wielkie rozgorycze
nie wywoioXo 2zachowanie sie BaNCA IFLANCO- ROMi-
N4 , ktora 2z niestychang lekkonyslnogdeic zuzy-
Za pienigdzy wkiadowych drobnych ka=-
pitalistow na budowe swego paiacu b.nkowego i
do udzielania dlugotermlnowych kredytow hipo =
tecznych . Nowa ustawa ma wogdle pozozyd
kres czynnosci 1icznyoh ba k1 e r
utrzymujacych sie glownie 2z nadnicrnc} ma
2y procentowed. o
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