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’
MIEDZYNARODOWY WSKAZNIK GIZZDOWY.

, YBASLER NACHRICHIZN" z 27-g0
pazdziernika r.b. stwierdzajg, iz burzliwy ruch b a -
issowy s ktory w pierwszych 2-ch dekadach b.m.
znamionowal wszystkie wielkie gieldy, w ub. tygodniu ustag-
pit miejsca ruchowi spokojniejszemu .
Wprawdzie na 6 wsréd 12 najwazniejszych giexd zaznaczyl
sige jeszcze 8 pade k kursdw , obracal on sie jed-
nek, 2z wyjgtkiem WALL - STREET, w stosunkowo skron-
nych granicach. Na 5 gietdach zas ujawniXo sig
wyrazng wzmocnienie sytuacii . Dotyczy~-
¥o to w szczegdlnosci glextdy berliAskiej .
1imo to jednak obejmujgey sumarycznie rozwdj kursow
akcyj na 12 najwazniejszych rynkach walorowych WSKAZNIK
GIEIDOWY w ub.tygodniu wykazal dalszy s padek
o 0.4 punktéw czyli do 71.6% wobec tegorocznego n a j-
WYyzszego stanu 94.6% a zesziorocznego 1227 .

Na GIELDZIE NOJOJORSKIET ~ po

poczgtkowym nastroju h 08 8 OW ym nastapila
czgéciowo gwa it townéd baissa ,kiora
spowodowala 8 padek lwiej czesci akeyj znacz-

nie pondizzej poziomu poprzedniego tygodnia .

W LONDYNIE przewazaly z poczgtku s8ilne wah i-
nia , ktdre jednakowoz pod wpiywem pomyslniejszych
wiadomosci z NOWEGO JORKU poprawi 2y sir atoli
w koncu tygodnia znowu o0 8 ¥ ab 2y .« PARYZ znej-
dowaX sig¢ nadal pod znakiem tendencji znizko =
weJj « Wobec wywoianegO przez manewr baisso-
wy ogélnego zaniepokojenia , rzad
francuski by zmuszony wdrozy¢ dochodzenia
karne przeciw spekulantom. Na GIEZOZIZ AMSTER -
DilCKIEJ panowal naogot nastréj pomyslny
a mimo pewnego os¥abienia kursow pod koniec tygodnia
osiggnieto nawet nieznaczne zy s ki .« W BRUKSELI
voczatkowa Z2a o8 .tz ona tendencja Z2:fi 1 &=
kowa pod koniec tygodnia ustapiza miejsca
usgp.okojenin tak, ze poprzednie, straty
daty+.sie¢ powet owadc¢ . GIELDA WIBDINSKA PO
poczgtkowem ocogstabieninu kursow uspokoiXa
sie tak , ze w koricu nie zaznaczyly sig juz zmiany
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b
kursgsow . Na GIEZDZIE BERLINSKIZJS wreszcie ro-
kowania o0 nowy kredyt nuedzynarodowy dla
NIEMIEC, jak i spokojniejszy rozwoj stosunkow wewnetrz-
no-politycznych wywoXaly zwyzke kursdw ak -
cyj « Przecietnie akcje czoiowe poOszly O Drzeszio
8% w gore .

! Berlinska "BOEXSIN=-ZEITUNG!
z 27 pazdziernika r.b. podaje, ze w NIEIICZECH obecnie
toczy sigwalka o prolongate weksli
agrarnych « Ministerstwo aprowizacji bo-
wiem 8toi na stanowisku, iz udzielane na f i n a n-
sowanie 2zbiordw i uruchomienie gospo-
dargtw kredyty nalezy s pr ol ongoWwa ¢ na
jJaknaj dXuzszy termin . Stanwlsko gvoje
zas ministerstwo ,uzasadnia tem , Ze W r.b. udziela-
nie Xredytow i tworzenie sig cC en wszcze-
gélnie S c¢ci s t ym pozostajg ze sobga 2z w i g z-
ku ,« Wypowiedzenie kredytow na
szerszg skale musiaXoby przeto automatycznie po -
ci*gnac za sobg s8ilniejszag podazpro-
duktow rolniczych, a tem samem wywoXac¢ dalszy 8 P a-
d ek ich cen .

P r e clw
zdania , iz n i e
i dopusci¢ do o g
u ’ lecz prolongaty ty
tow traktowa¢ indywidualnie « W
golnosei kredyty, udzielone na érodki nawozo-
W e, winny byé Zwrocone po czgsciowej
sprzedazy 2zbiorodw » Funkcja Tbowien
tych na wiosne udzielonych kredytow gasnie
jesienig. Zasadniczo instytucje kredytowe winny do-
magaé¢ sig, by kazdy kredyt byz
zZwracany z chwilg, gdy 2z ad anie
swoyje s peznizix o W'przeciwnyu.bouiem ra-
zie w NIEMCZECH rozwinie sig¢ znowu "z & 1 ar z a-
nie "kredytow agrarnych . Oczywiscie , ze wskaza-
ne jest uwzglednienie wypadkow in-
dywidualnych , azeby diuznik nie byZ zmu-
szony na gwait pozbywa ¢ sig swych zapasow
i tem samem przyczynlc gig do obnizenia
¢ e n produktéw rolniczych .
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Zaznac zy¢ ponadto nalezy , ze

w sprawie tych kredytow narazie nie istnieje po-

n

stepowanie Jjednol it e « Niektdre instytu-
cje bowiem w ypowdiadayjasg Je , inne zno-
wu udzielajg nawet n ow yc h kredy+téw . Wedug
obliczen w pazdzierniku ber. mialy w BANKU RZESZY
znajdowaé si¢ red yskontowane weksle
agrarne na sume okoXo 200 do 300 miljondw nk. Jest
to wprawdzie znacznie mnie js za niz w ube.

latach suma , lecz BANK RZESZY naogé: obecnie
dyskontuyje bez porownania wiecel]
weksli agrarnych niz w latach przedwojennych .

STABILIZACJA PEZETY .

i "THE FINANCIAL IBV3" 2z 27-go
pazdziernika r.be donosi, ze gubernator BANKU HISZ-
PANSKIEGO wraz ze specjalng komisjg do spraw stabili-
zacji walutowej wydelegowany zostal do PARYLA i LOI-
DYNU w celu omowienia warunkow pomocy dla ostatecz -
nego ustabilizowania pezety . WedXug porozumienia
osiggnietego z przedstawicielami BANKU I“LJICJI oraz
BANKU ANGIELJSKIEGO rzad hiszpanski oraz 0K HISZPa-
NJI obecnie przedsiewezmg kroki decydujoce w celu
stabtlizacji pezety , przyczem ta stabilizacja ma byc
poczgtkowo jedynie faktycznag sy &4 nie usta-
wWowWg.

W tym celu rzgd nabgdzie od
BANKU HISZPANJI ztota na sume 8 miljondw funtow szter-
lingow , zas BANK HISZPANJI udzieli ze swego zapasu
ztota rdéwniez czesé wartosci 8 miljonow funtow .
W ten sposéb bedzie utworzony fundusz zioty wartosci
16 miljonéw funtdéw, ktéry bedzie sZuzyl zabezpiecze-
niem kredytéw walutowych , udzielonych przez banki
zagraniczne . Jak widaé, wynikiem podrozy pgubernato-
ra BANKU HISZPANSKIEGO "bylo uzyskanie kredytow sta-
bilizacyjnych w LONDYNIE i w PARYZU, jedncok TANK FRAN-
CJI i BANK ANGIELSKI 2zgodziiy si¢ na udzielenie tych
kredytéw jedynie pod zastaw zota . Czy zXoto hisz -
panskie bedzie w celu zastawu wywiezione do FRANCJII
lub W.BRYTANJI, czy tez pozostawione do dyspozycji
BANKU FRANCJI i BANKU ANGIELSKIEGO w MADRYCIElnie
zostalo jeszcze wyjasnione e
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P. BAS ’ gubernator BANKU
HISZPANSKIEGO staral sie pozyskac dla stabilizacji
rowniez prezesa BANKU DLA WYPZAT MIZDZYNARODOWYCH
MAC GARRAHA oraz pe. QUESNAY . Poczatkowo w tym ce-
lu p. BAS mia% zamiar uda¢ sig do BAZVLEI , lecz
wobec tego, ze spotkanie nastgpilo w P\RILU wizy~-
ta w BAZYLEI okazaXa sie zbedna . W PARYZU obrado-
wata hiszpanska komisja stabilizacyjna 2z guberna-
torem BANKU HISZPANJI na czele 2z udziaZem guberna-
tora BANKU FRANCJI i ekapertow francuskich oraz
Mc. GARRAHA i QUESNAY .

Jaki ma by¢ kurs stabiliza -
cyjny pezety dotychczas nie wiadomo: mozliwe jest,
Ze mimo narad ,paryskich i londynskich,kurs stabill -
zacyjny nie mégt byé jeszcze ustalony. Zreszt. domysiy
w te] dziedzinie sg bezcelowe, b0 nawet ~dyby ten
kurs w porozumieniu z BANKIEM FRANCJT i z BANKIEM
ANGIELSKIM ustalono , komisja hiszpanska obowigza-
na byaby zachowaé tajemnice . Jednak oczywiste jest,
ze gowrot do przedwojennego parytetu pezety /25 pe-
zetow za jednego funta szterlinga/fjest niemozliwy i
polityka konsekwentnej deflacji byZaby dla HISZPANJI
zgubna . Nie wynika z tego, aby nalezalo stabilizo-
waé¢ na obecnym parytecie kursowym, ktéry Jest zbyt
niski i nie odpowiada wewnetrznej zdolnosci nabyw -
czej pezety w kraju. Wekazane jest tedy obrac¢ kurs
posredni: ze wzgledu na stan cen w HISZPAWJI i za-
granicg oraz mozliwg szybkg zwyzke kursu pezety na
gieldaoh zagranicznych /ktora juz sig rozpoczeia/
najwasciwszym kursem stabilizacyjnym byby kurs 4
40 pez. za 1 funta szterlinga .

STANY ZJEDNOCZONE A MIEDZYNARODOWA SYTUACJA FI-
NANSOWA

. e T e e e R M W W e e e R e R R R e e e -

Korespondent "THE TFIN..NCIAL
NEWS" /z 27 pazdziernika r.b./donosi z NOVZGO JO:IU
iz istniejg bardzo istotne objawy , wzrastajlcego
zaufania STANCV ZJEDNOCZONYCH dla walordw i lokat
zagranicznych. Istnieje niewatpliwie,obecnie wigksza
wiara - niz chociazby przed paroma tygodniam eiz
w miedzynarodowej sytuacji politycznej i finc..sowej
nastapia zmiany na lepsze 1 Ze z tego wz~lgdu nu-
lezy traktowad lokaty zagraniczne 2z mniejszg nie -
checig, niz dotychczas.
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Jezeli ta zmiane nastrojow
nie uwydatnita sie dotychczas w sposob bardzie]
zdecydowany s t0 tXomaczy sie to tem, 2e ten prze-
wrot w psychologji amerykanskiej dokonai sic wzgled-
nie niedawno : Jjego znaczenie miedzynarouowe moze
byc jednak olbrzymie , jak mozna wmosi¢ chociazby 2
ozywionego zainteresowania sie politykdw w VaBZYNGT O~
NIE rewizja planu YOUNGA Zgcznie 2z rewizjs ukXadow
konsolidacyjnych /dotyczacych spaty diugdw wojennych
aljantow w wojnie swiatowej/.

Jedynym widocznym syuptomem
tej tak doniosej zmiany stosunku STANG7 ZJEZDNOCZO-
NYCH do probleméw polityki miedzymarodowej jest
zwigkszone zainteresowanie sie obligacjzmi zagranicz-
nemi na gietdzie nowojorskiej : wakutek tecgo nesta-
piZa znaczna zwyzka kursow walorow zagrunlcznych .
ktdéra rozpoczeks sie od zwyzki kursowej woloréw po-
ludniowo-amcrykanskzch s & pozniej objeXc wszystkie
prawie walory japonskie i europejskie. Wiemiecka

%=wa pozyczka reparacyjna , notowana jeszcze przed
dwoma tygodniami 73, zas 24 pazdziernika 76. 125
osiagne2a w dniu 25/X. kurs 77 , 7%-wa pozyczka
RZESZY /t.2zw. pozyczka DAWESA/bya notowana 103%,
gdy Jjeszcze przed tygodniem kurs jej wynosii tylko
101. Z pozyczek brazylijskich 7%-wa pozyczke Stanu
SAN PAULO, ktdéra spadia do 62 ,byia notowanc 24-go
pazdziernika 70, a 25 pazd21ern1ka - 74. B.rdzo0
znaczng zwyzke osiqgngly walory polskie oraz va -
lory innych panstw europejskich. Z walorow po -
ludniowo-amerykanskich jeszcze nalezy zaznaczyé po-
lepszenie kursow pozyczek PERU, CHILI i ..2GIITYNY.

Ale jeszcze przy obecnych

kursach emisja walorow procentowych zagronicznych
na giexdzie nowojorskiej jest niemozliwa. Trudno
méwié o emisji obligacyj komunalnych, kiedy 6%-wa
pozyczka BERLINA notowana jest zaledwie 763, a 63%-via
pozyczka berlinskich przedsigbiorstw uzytecznosci
publicznej - 89.25 Nader niskie notowania osiggre-
¥y na gietdzie nowojorskiej woskie pozyczki komu -
nalne . Obligacje MEDJOLANU w dniu 25 »aidzier-
nika r.b. notowane byty 83.75 ,zas obllghuje RZ{~
MU 84. Zaréwno obligacje MEDJOLANU, Jjok i RZYMU sq
nominalnie oprocentowane w wysokosci 6% % rocznie ,
faktyczne oprocentowanie . wynosi prawie 8% .roz.yc“k..L
7%=-wa BUDAPESZIU notowana jeat w NOW{il JOKU 70%,
tak, ze jej faktyeczne oprocentowanie wynosi 10% rocz-
nie, Gdy wiec faktyczne oprocentowanie europejskich
pozyczek komunalnych waha sig od 8 do 105 , niemozli-
Wwe sg nawet pertraktacje W sprawie przygotovania te-
renu dlaemisji jakiejs wiekszej pozyczki komunalnej
miasta europejskiego w NOWYM JORKU, Znomienne . jest,

Ze mimo antagnomizmu politycznego JIANOV ZJEDNO -



- A LSH .‘. | B
e e F Ay

TR 1 B A AR o
:!’ 3‘.:;:."'1 -‘It"“ !“’_: I—.I‘-F'?I n"tid%w s M:WIILTI’.‘; "y
:" L ars 5 e ) '-'n.:.. i, '_E s % A A
bex .-' o -84.51 P N ey "’.}.’ll_i S Aol Y

TS TR -~ Ay 2 o ! by
H RSN - i o foe e Ly Rl

. NEE g o

et .n}*ﬁj}fm:‘ :

- A
Yagsul .




CZONYCH 1 JAPONJI pozyczki JapOnskle a me«in, 1 komu -
nalne notowane sg bardzo wysoko ak np « 555 -wa po=-
zyczka TOKIO notowana byia 25/X. robe 91 i 5/8« Kores-
pondent "THE FINANCIAL NEWS" , tak samo , jak kores-
pondent "MANCHESTER GUARDIAN" zwraca z tego wzgledu
specjalng uwage na pozyczki komunalne , ze emigja
wiasnie tych pozyczek oraz pozyczek przedsiebiorstw
uzytecznosci publicznej stanowila wigksza czesc emi -
8yJ zagranicznych w NOWYM JORKU. Bmisjami pozyczek
panstwowych gieXda nowojorska zajmowaZa sig mniej
chetnie i od 1926 r. pozyczki te stanowiiy wzglednie
niewlelkg czesc tranzakeyj emisyjnych na tej gietdzie.

Z wzmozonem zainteregowaniem
dla spraw europejskich w STANACH ZJEDNOCZOWY®H Jest
przyjazd Mc. GARRAHA prezesa BANKU DLs JYPZAT MIEDZY=-
NARODOWYCH do NOWEGO JORKU. W STANACH ZJEINOCZONYC
znajduje sie obecnie réwniez prezes BANKU RZESZY dr.
HANS LUTHER. W sferach gieidowych NOWEGO JORKU ucho=-
dzi za rzecz pewna , iz naastgpi %aczna konferencja
Mc +GARRAHA , dr. LUTHRA , przedstawicieli FTDERAL
RESERVE BANK OF NEW YORK, FEDERAL RESERVE BOARD oraz
reprezentantdéw rzgdu w celu wyjadnienia sprawy mo -
ratorjum dla NIEMIEC Xacznie 2z redukcjs diugow wo-
Jjennych.

Presja na rzad waszyngtOn-
gski ze strony sfer fmnansowych staje sig¢ coraz wyraz-
niejszai oWlasciwiejJak podkresla "THE FINANCIAL NEWS,
zarowno przecietny amerykanin, jak i dyrektor wiel-
kiego bvanku nowojorskiego niema sprecyzowancgo progra=-
mu polityki zagranicznej , niema nawet ustalonych po-
gladdw na trudne i zawile zagadnienia tej polityki.
Wszyscy Jednak sgdza w STANAG ZJEDNOCZONY® , Ze cos
nalezy uczynio w dziedzinie migdzynarodowej, aby kry -
zys zakonczycé. Na czem t0 ma polegacd|jok dalece radykal-
ne srodki powinny by¢ zastosowane - 2z tego opinja
publiczna naogol nie.zdaje sobie sprawy.“Ale powszechny
niepokdj wywoXany wzmagajgcq sie depresja wudziela sig
rzgdowi waszyngtoriskiemu, ktory bedzie zmuszony nie -
watpliwie do zdecydowanej akcji, aby zastosowcc sieg
do ogdlnego nastroju.

'"WEW YORK HERALD" z 24-go paz-
dziernika y.b. podaae obliczenie zyskow 25 wielkich
koncernéw amerykarskich z pierwszy trzech kwartaldw
1930 re W ciggu tego okresu 25 koncernow osiggneXo
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zysk wynoszacy 250 miljondw dolardw: w tym.shmym okre=-
sie 1929 Ts zysk wynocsiXz 286 mllaonow dolexrow . Jed -
nak to pordwnanie jest o tyle nlesclsZe y 2e AMERICAN
TELEPHONE AND TELEGRAPH COMPANY, ktorej zyski tylko
W nieznacznym stopniu zalezne sg od konjunrtury osigg-
neta w ciagu pierwszych 9 nmiesiecy r.b., dogc zna021y
gysk netto w zwigzku 2z racjonalizacjg i zmmiejsze -
niem kosztdw wiasnych.

Gdy Jjednak odliczymy zyski te-
go konoernu,to z porownania pozostalych zyskow 24 to-
warzystw akcyjnych wynika zmniejszenie w ciggu pier -
wszych trzech kwartaXdw r.b. o 38 m;ljonow dolqrow,t Je
0 23%. W cigqgu pierwszych trzech kwartaXow 1929 r.
wspomniane 24 tow. akc. osiggnely zysk wyn.szacy 165
miljonow dolardw, zag w ciggu pierwszych trzech kwarta-
0w r.b. zyski zmniejszyly sie do 127 miljondw dolardw,
Roznica konjunktury jest jeszcze bardziej widoczna je-
zeli pordwnany zyski tylko trzeciego kwartazu 1930 ko
z zyskiem trzeciego kwartaiu 1929 re.:roznicc wynosi
wowczas 35% /zmniejszenie z 40.3 miljona dol. do 21.7
miljona dol, /.

REFORMA PODATKOWA W ROSJI SOWVIECKIET »

. —_——— - —————— -

/Dokonczenie /

Konstrukecja podatku obrotowegc
ktdry obecnie Jjest jedynym podatkiem opZacanym przez
przemysi panstwowy ROSJZ SOWILECKIEJ zmierza do tegoOs,aby
ciezar tego podatku przerzucic wylaéznie na konsumenta.
W tym celu obrét gospodarczy w granicach jednej gaZezi
produkcii /t.zw. wsiesojuznago objedimknja, t.j. zrze-
szenia 2gczgcego w sobi=  trusty i wielkie zokXady prze-
mysiowe, nalezace do tego samego dziazu wytworczosci/
Jest wolny od opZaty podatku obrotowego. Pozatem wol-
ne sg od podatku: dostarcz.mie r a2du elekirycznego, wody
1 gazu, sprzedaz rud , wsze. 1kich metali, p¢zedzy s No=
rz¢dzi i maszynu olniczych , cdpadkow Oroaz SUTOWCOW
dostarczanych przez rolnictwo.

!

Podatek obrotowy od napojow
spirytusowych wynosi 87.2%, 04 wyrcbow tytuniowych 71.5%,
od zapaek 55.17, od cukru - 51%, wyrobdéw gumowych, u
wigc przedewszystkiem kaloszy~ u~e47 y 0d migsa wadzo-
nego 36% , konserw 11,6% , oc tZuszozdw i mydZa -31. 9%
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8.

i tede Na towary nienalezac¢. do artykuldw pierwszej po-
trzeby, natozony 'zostaX naogoX nizszy podatek: t.np. od
obrotu’ Zzelazem i stala ptaci sie 6%, 0d obrotu weglem -
6.8%, jedynie od produktdéw naftowydr jest opXacana bardzo
wysoka stawka podatku obrotowego, wynoszaca 32%, tio-
maczy eie to zapewne tem, iz produkty z przerobienia ro-
py naftowej sg bardzo waznym artykuzem ekcportowym i
rzgd nie pragnie, aby ich konsumcja w kraju nadmiernie
sie zwiekszaza, Jak wobec tego bedzie sig n?zwijala
owg traktoryzacja rolnictwa sowieckiego, o ktorej tyle
méwiono na XVI zjezdzie partji komunistycznej w lipcu
r.b.”trudno orzec § wobec jednak rozpadu prawie 2/3 koi-
chozow od marca r.b.’wskutek masowego odpiywu czionkow
sprawa traktoryzacji nie wydaje sig¢ 2zbyt cktualna.

+« Podatek obrotowy opZacany
przez przemys sowiecki jest podatkiem sui generis ,
ktéry niema zadiej cnalogji w systemie pddatkowym innych
krajow. Podobiedstwo nazwy oraz oraz analogje techniki
podatkowej nie powinny wprowadzac¢ w bXad w ocenie tego
zjawisgka. Sowiecki podatek obrotowy jest uniwersalnym
podatkiem konsumcyjnym , ktory jak wskazalismy zwalnia
wszystkie przedsigbiorstwa panstwowe, komunalne i spot=
dzielcze i to zarowno zajmujgce sig produkeje przemysio-
wg, jak handlem lub rolnictwem oraz banki od 56 podatkdw
optat i swiadczen,istniejgcych dotychezas - me.ine rownicz
od wszelkich swiadczen ubezpieczeniowych. Podatek ten
znajduje jedynie pewnz analogje w angielskim programie
single tax : z ta 1rdznica jedynie , Ze single tax
zmierza do unifikacji wszystkich podatkow w postaci
jedynego podatku dochodowego, a w RO3JI 30VIZXKIEJ na =
stgpita tamo same unifikacja , lecz na podstawie naj=-
bardziej antydemokratycznego jedynego poditku od konsum=-
Ojio

Udzia panstwa w zyskach przed-
sigbiorstw panstwowych lub spotdzielczych byt dotychczas
jedynie fikcja i zostonie nia réwniez pod rzadem uastawy
o reformie podatkowej z 5 wrzesnia 1930 r. Wplata usta-
wowo okredlonej czesci zysku przedsigbiorstwa panstwo-

wego zawsze dokonywaia sig przy pomocy odpowiednie]
operacji buohalteryjpgg,t.j. to co przedsigbiorstwo wpia-
cato z tytulu zyskow<+® otrzymywaXo z powrotem tytuem
stale prolongowanych 'kxredytéw . Tranzakcja ta sprowadzo-
ta sie tedy do fikcji buchglteryjnej, Obecnie ta fikcja
zostala zalegalizowana przez ustawg 0 reformie kredy-
towej 2z 30 styc:.iia 1930 r., wprowadzajace] obrot clea =
ringowy w przemyéle upanstwowionym, tak zZe centralg roz-
rachunkdw jest BANK PANSTWA. Wszelkie operacje kredytowe
pomiedzy poszczegdlnemi przedsigbiorstwomi, trustami

i bankami odbywaja sie w formie bezgotowkowych przele =
wéw, oo znakomicie u¥atwia sowiecka inflacje kredytows.

D . o W iy Wy~ S
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SYTUACJa NA MIPDZYNARODOWYM RYNKU POZYCZKOWYM.

- ——— - - - - - - -

"NIEUWE ROTTERD.AILCHE COURANT®
z 27 b.me W Korespondencji z NOWEGO JORKU wywodzi co na=
stepuje:

Na odbytem w NEW-ORLEANS do=-
rocznem zgromadzeniu amerykanskiej INVE3ST TNT BANKERS
ASSOCIATION referent KOMITETU DLA POZYCZIX ZAGRANICZ-
NYCH ROBERT CHRISTIS , reprezentant 2znanej nowojor <
skiej firmy bankowej DILLON ,READ & COs W op t ym 1=

styoczny sposob ocenit sytuacje na
KI;DZYNARODOWYM RYNKU POZYCZKOWYM. Mowca zaznaczyi prze =
dewszystkiem, 2ze r'e-8 tytuac-Ja amerykanskiego

rynku pozyczkowego na dawniejszg Jjego szerok: skaleg
stanowi  2ywotny i fundamehtalny czynnik pros =
perity" STaNOW ZJEINOCZONY(H . Nalezy zad spodzieéwad sie,
iz rynek ten wkrd tce wrocdi do stanu ,
jaki istniax przed kilkoma laty , kiedy to obce
panstwa , ktérych sytuacja finansowa i gospodar-
cza odpowiadain rozumnym wymogom , mogiy w ISTallaCH ZJED-
NOCZONYCH otrzymaé¢ p o 2y cz ki na dogod=-
nych warunkach .

Wobec rozstrzasnietych sto-
sunkéw , jakie oObecnie panujgq na rynkach
stale oprocentowanych waloréw 2z agranicz -
nych referent musi przyznac , 2¢é kapi t a -
14158 eci amerykanscy i inne sfery, zainteresowane
W plasow«aninu 0obcych pozyczek do -
larowych, nie byy w moznosvi o c en i ¢ odpowied-~
nio liczne pierwszorzedne walory .za =
graniczne o ©Stalo sie to zas . po czesci z powodu ich
jednostronnego *mXstawienia na korzysc
valoréw #S.c odzimych , a czescii ze wzg.g-
duna niedostateczny sposob oce -
niania sytuacji politycznej , gospodarczej i
finansowe]j zagranicy. Do tych bt edow
zasadniczych zas W r.b. przybyx jeszcze
0 y moment utrudnialjacy sytau-
c e . 0to bowiem plasowanie ¢transz
NTYNENCIE ZIUOPEJSKIM

enia s CO nie -
©0 miekorzysts-
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Nalezy jednak Zywi¢ nadzie-

Jes 12 z powrotem n ormalnych gtosunkow na
miedzynarodowym rynku pozyczkowym szukajqca 1lokat
publicznosdé wszystkich krajow e k s -
Poxrtujgoych kxapitai WYy zys -

k a Obecng deprecjacje pozyczek
zcgranicznych do nabywania ich po kX orzys t -
neyJy cenie i tym sposobem utoruje d&r 3 g e
nowym pozyczkom +Juz obecnie
na ‘GIEZDZIE NOWOJORSKIEJ zaznacza sie¢ wyraznie =z a -
interesowanie pozyczkami zagra -
nicznemnmi o OPtymizn co do Przy=-
8 2tego rozwogju tego interesu Jjest za -
tem uwzasadniony.

A NIEMIECKI INSIYTUT BRDANI..
KONJUNKTURY wydal swiezo pod powyzszym nagiowkiem
publikacje, ktorej zasadnicze wywody brzmiz, jak na -
stepuje \%:

W 1895 re » a wige w czasie,
gdy 1lwia cresc¢ krajow europejskich i zamorskich wpro-
wadzika walute z X ot g , WeBRYTANJA , FRAU-
CJi, NIEMCY i ROSJA posiadaly razem przes z 20
POoOXowe monetarnych zapasow zXota caZego swiata,
zo8 STANY ZJEINOCZONE *0wno Jedng 8 i 6 d m g czesé,
W nastepnych dziesigecioleciach atoli udzia1l
VIELKICH MOCARSTW EUROPEJSKICH / w szczegélnosci NIIMIEC
iROSJI/ zmnieJjszy?t sie . STANY ZJEINOCZO-
NE zas pod wzgledem zapasu zXotz stopniowo p r z e S-
cigaly wgzystkie inne kraje .« Gdy bowiem euro=-
pejskie zapasy ztota , ktére w 1913 r, wyniosty 24 mil-
jardy mke , W 1923 rey s padzy do 13 miljardow .
to zapasy STANOW ZJEDNOCZONYCH W 2zr os ¥y  z
8 do 18 miljardow mk.

W 1923 r. KRAJZ ZUROPEJSKIE
posiadaly juz tylko nieco wiecej niz jedng Czwar-
t ¢ éwiatowych zapaséw ziota . Do jesieni 1830 r.
zas guropejskie zapasy ziota W 2 r 0 s Xy znowu do
2.5 miljarda mk. Ckzzuje sie zatem , i2 n i ¢
zaoXazxy jeszcze osiggnac 'wyaokosqi Pr z ed-
wWoJjenne) . Pozosgstaje to zas po czgsc; W zwigz-
ku 2z przesunieciami polityc z-
nemi « Przedewszystkiem bowiem gnlkzy
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wielkie zapasy zlota BANKGW EMISYINYCH ROJJI, AUSTRO =
VEGIER i TURCJI,/, ktdre przed wojna wyniosiy razem
okoo 607 miljondw mke. / Po czesci jednak do zmnicj=-
szenia sie¢ =zapasow zZota w EUROPIE przyczynilo sie
Przeksztocenie aystemu walut o-
VWego .,Totez ma1a tylko liczbc krojow
europejskich /FRANCJA, BELGJA, HOLANDJA , NORVEGJTA,
DiNJA, SZWECJA, SZWAJCARJA i HISZPANJA / posinda dzis
wieksze, niz w1913 r. zapasy ziota .

Mimo w2zrostu Jjed -
nak europejskich zapasdéw zzota, zasoby krojow 2z a -
morskich bynajmniej sie nie zmniej=-
E 2y2y « Dopiero w 1925 re. 2zopasy SI.NOV ZJED -
NOCZONYCH poczely s p a d a ¢ w zwiazku z w z m a-
sajgcem ‘sie zapotresebowainien
kXoapitazu . W ezczegdlnoseli ponstwe AlTRYKI
POZUDNIOWEJ od 1929 re byly zmuszone zaposy swvoje
zmnieJjszacéd na korzysec¢ IURIOPY i
STANOW ZJEDNOCZONYCH .+ 0d 1925 re rozpoczaX sig taolze
viekszy miedzynarodowy ruch zlota . Odtad zag
2z do jesieni 1929 re o0 sSwiatowym ro z cdz i ale
z ot a w wysokiej mierze r o zs trzygaia
polityka ziota STANOW ZJEDNOCZONYCH « Dopiero , gdy
na amerykanskim rynku k r e dy t owym zaponowoia
cia

anota  BaNKI FEDERACYJNE staraZy sig zno-
wu O wypeinienie gsilnyoech luk » Jakie v
poprzednich latach powstazy w ich zapasach ziota « Cd

potowy 1929 r 2a8 z powodu 8 ilnego nagr o-

=]

nadzenia g2 ot a przez FRANCJE obok ame=-
rykanskich BANKOW FEDERACYJNYCH o rozdziale zXota no
cotym swiecie poczeta r oz s tr zyg o ¢ tokze
Polityka BANKU FRANCJI. . Instytucjc ta od po-
Towy 1929 r. ncgromadzia z20ta w wysokosci przeszio -
2 miljardéw mke czyli 602 c 2 2e go
PrEY T o8t zota w z,pasach europejskich ,

2 95% ogélnej Bswiatowej produkece i
tego kruszcu .

’
WIADOMOSCI BANKOJZI o

’
TURECKI BANK PANSTWOWY e

-------------------- e e A . —— -

Berlinski "BORERSEIT-KURIER"
z 28 beme W korespondencji z KONSTANTYNOPOLA pod po ~
vy<szym nag¥éwkiem wywodzi co nastepuje:

-
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Ukonatytuowanie TURECKIEGO
DANKU PANSTWOWEGO pod oficjalng nazwg : “"CINTRALNY BANK
REPUBLIKI" przybiera coraz k onkretniejsze
£.0°7 ny tak, iz bedzie on mogt czynnosé swojg roz =
poczgé z poczgtkiem 1931 r. Kapitatk z akia-
d owy , ktory pierwotnie mia wyniesé 25 mxljonoq,
funtdéw tureckich, zostal ostatecznie zreduko =
wany do 15 miljondéw . Bedzie on zas W p ¥ ac o~
ny w sposéb nastepujacy: RZAD TURECKI: ‘155 , czyli
225 miljona , BANKI KRAJOWE: /do ktorych jednck n i e
nale 2y "BANQUE OTTOMANE" pomimo swego kapitalu
wwalucie tureckiej/ okoto 6 miljonow s BAN-
KI ZAGRANICZNE i TOWARZYQTWA KONCHESYJNE : 6% czyli 1.5
miljona , reszta zas bedzie publicznie 5 U b=
skrybowana 4 Wyposazone w 6%«Wg gwar a n-
cjeg dywidendowa akoje bgdd ofidrowane po
2) pari i winny byé wpiacone : 40% w chwili subskryp-
cji 4 30% w ciggu 6 miesiecy , a reszta 30% po upiywie
jednego roku.

Zaznaczyé atoli nalezy ,iz
udzia2 BANKOW KRAJOWYCH sumg 6 miljondéw wobec
istniejgcey W TURCJII ciasnoty kapit a-

2 u wydawaé sie musi za wysoki , chyba ;ze
instytucjom tym, /ktérych ka pi t a2 akeyjny zresz-
t¢ znajduje sie Przewaznie v regku PAN-
CIWa / umozliwione bedzie natychmiastowe 1 om b a r=-
dowanie czyli, 2e ich subskrypeyda
bedzie po prostu procederem ks i egowym.Ou -
dziale zas BANKOW ZAGRaNICZNYCH sfery rzgdowe sg zda-

nia, iz jest on za niski w pordownaniu 2z odda-
ng przez MIEDZYNARODOWE KONSORCJUM BANKOWE rztdow1 tu -
reckiemu do yspozycji kwotg 1l.2 miljona funtow szter -
lingéw na cele poparcia waluty .Faktom
jednak jest , iz za tg sumg BANKI ZAG?ANIvZHE otrzymaziy
natychmiast rownowartosé w wulucie‘
krajoweyJj , ktorg oczywiscie mogly operowac ,gdy
akcje BaNKU PANSTWOWEGO bedg musialy 2z a t r zy-
ma ¢ W swych portfelach o+ Akcje te bowicn
opiewajg bez wyjgtku na na zwiska , tak , ze

w razie ich sprzedazy osobom trzecim tracg wszelkie
prawa na walnem zgromadzeniu . Dziwic sie przeto nale~
zY 5 iz mimo to trans za ta pod egidg nia=~
zwykle ze wzgledow politycznych
czynnej BANCA COMMERCIALE ITALIANA zostaza c a
kowicie subskrybowana,

%

Co do pozostazej r e s z =~
ty akcyj rzad turecki 1licay przedewszyatkien na sub-
skrypcje ze strony ur 2z ¢ dnikoéow i ofi -
cerow , ktérym ma ona byé¢ uatwiona r a tam i
potrgcanemi im z ich ptac w ciagu 12 do 18 miesiegcy.
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Transza ta wynosi okoXo 5 miljondw funtdw tureckich. -
Pozostaje zatem jeszcze 10,25 miljona , czyli 41% ca-
tego kapitaXu do subskrypecji Prywatneyj .

"DIE BANK" z 25-g0 pazdzier-
nika r.b. zwraca uwage na zastraszajgce zwigkszenie bez-
robocia w NIEMCZECH i w AUSTRJI . W dniu 15 pazdzierni -
ka r.be w NIEMCZE(H byZo 3.184.,000 bezrobotnych , a we=-
dXug obliczen INSTYTUTU DL, BADANIA KONJUNKTUR ilosé
bezrobotnych wzrosnie w ciggu zimy conajmniej do ot
miljona , a prawdopodobnie osiggnie 4 miljony . Takie]
ilosei bezrobotnych NIEMCY nie posiadaiy dotgd nigdy
a najwyzsza dotad ilosé bezrobotnych podczas depresji
1225 - 1926 nie przekraczala 2.1 miljona . Nawet po =
Prawa sytuacji gospodarozed nie spowoduje weicggniecia
tak wielkiej ilosci bezrobotnych z powrotem do pracy
produkcyjnej' nalezy liczyc¢ sie z tem, ze NIZMCY muszg
ponosié koszta chronicznego bezro-
bocia i ze bedg zmuszone przez dugie lata
utrzymywac armje bezrobotnych, ktora nawet w okresach
pomyslnej konjunktury bedzie liczyla nieduzo mniej ,niz

1l miljon 1ludzi.

Bezrobocie w AUSTRJI Jest
moze jeszcze grozniejszym objawem, niz bezrobocic Ww
NIEMCZECH. W ostatnim miesiecznym biuletynie , wyda-
nym przez AUSTRJACKI INSTYTUT BADANIA KONJUNKTUR /z
pazdziernika/, uzasadniona jest nader smutna prognozy
dla rozwoju gospodarczego AUSTRJI w ciggu najblizszsch
miesigcy. Ziagodzenie ostrej depresji w przemysle w
ciggu miesigeoy zimowych oraz na wiosne 1931 r. wydaje
sig¢ nieprawdopodobne, a duza piynnosé pienigdza na rynku
wiedenskim niema istotnego znaczenia dlg poprawy kon-
Junktury, przeciwnie raczej jest symptomem wzmagajg-
cego sie zastoju gospodarczego. Z tego wzgledu jest
nieunikniony wzrost bezrobocia w AUSTRJI - : ilosc bez-
robotnych w poXowie pazdziernika r.b. wynosiza 175 ty -
siecy i w ciggu miesigcy zimowych bedzie wzrastala
bardzo szybko . INSTYTUT BaDaNIA KONJUNKTUR w JLEDNIU
oblicza , iz, bezrobociemw poZowie 1931 r. bedzie objg-
te conajmniej 348 tysleoy robotnikow. /15 luiego 1930 r.
v AUSTRJI byXo 285 tys. bezrobotnych /- Do tych 348 ty-
sigecy nalezy jeszcze dodaé 35 tysiecy bezrobotnych
nie otrzymujacych zapomogi, tak, 2ze W lutym ALUSTRJI.
bedzie posiadaXa 383 tysigce bezrobotnych .
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