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"HAMBURGER NACHRICHYEN" 2z 14
bem. W, s8zeroko zakreslonym artykule pod powyzZszym Na=-
cYowkiem wywodza co nastepujes

Przyptaw ziota do FRANCJI ,

ktory przed kilkoma tygodniami prawie juz w st a %k ,
po wyborach do parlamentu niemieckiego 0.2 DLO i

c 2z g % gsie. n o nowo o BANK RZE3ZY dotychczas
zmuszony byz celem poparcia kursu marki 8 2 z e =~

d aé BANKOWI FRANCJI zXoto za jukie 210 miljondw mnk.
Okazato sie zatem znowu najwyrazniej , 2e utrzymajaea
sig 8 ta X o g ¢ kursu franka i wynikajgce stad
odpz2zywy =2 2ot a do FRANCII oznaczaja n ie=-
bezpieczny moment w migdzynarocowya ruchu
zXota 1 dewiz., We FRANCJI bowiem przesyco =

n e g juz z*otem , kruszec ten stanowiicy .sub -
stancje, wytwarzajnea kredy t i ozywiajaeg
gospodarstwo ’ ataje si¢g =@artwymn
skarben « ROZWOJ ten, bedgey juz sam przez sig
niebezpieczazny dla statosci 5ospodarstwa
niedzynarodowego , nietylko przyczynil 31¢ W zZnacz=-
nej mierze do wybuchu k r y z y a u swiato =
W.€ £ 0 , lecz wnloelm ezl ok owiil o takze ozy~
wienie sig konjunktury . Stax on sig zdten
problemert juz nietylko francuskim , lecz migdazynaro -
dowym -

Na pytanie zas , jcki wiasd-
ciwie c e l ma francuska p o XLE by ke z £ 0=
t a, koXg oficjalne odpowiadajga co nastgpuje:

FR.xNCJA byna jmnic j n 13
chceciaZa ani tez sw.iadomie ni.e
spowodowsaza tego przyplywu zXota . Jest
on tez dla samej FRANCJI n i e p O 2.g3dany , al-
bowiem grozi "inflacjg zZota" 1i przyczynia sig tem sc-
mem do podwy 2z s zenia francuskiego pozio -
mu cen , ktore nietylko psuje ®#2zyki g0 s podar-
stwa . lecz 0stabia takze =z dolnesg¢
k- nkurencecyjna produkcji francuskiej .
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Francuskie 2zakupy zXota za8 2z agranicsg 8§
tylko automatycznem nastepstwen ¢ 2 y n=
g 0 BILANSU PIATNICZEGO , ktorego galdo, dln
ku odpowiedniego eksportu kap i=-
u, musi byé wyrownane im porten Z X o=
.« Je dynjm przeto srodkiem , ktoryby mogk Z Q

oS
SR PDOLDOHO

mowac przyplyw zzota do FRANCJII, Jest
sport kapitazu w formie krotko =-
tugoterminowej .

0t0z od wiosny Trebe FRAN-
CJA wkroczyla juz na te droge y stworzywszy
z inicjatywy BANKU FRANCJI apecjalny bank remburso-
WYy Pene BANQUE FRANGAISE D'ACCEPTATION , obejmujgey
wszystkie WIELKIE BANKI PARYSKIE , a majgecy
na celu 0ozywienie paryskiego rynku a k'=-
c¢cptowego « Celem uXatwienia 2zas czynnoseci
tej nowej instytucji bankowej, rzgd obnizy?%
opZaty stemplowe od akceptow zagranicznych 2z 0.60 do
04104 « FRANCJA nie ograniczya sig jednak tylko do
eksportu kredytu krotkoterminowego , lecz poczynila
tckze kroki do- ozywienia eksportu kredytu dugotermi-
nowego , obnizywsazy podatek od
papierow wartosciowych i od operacyj gieXdowych w
ten sposdb , ze proktycznie opodatkowanie walordw
zagranicznych rowna si¢ opodatkowaniu walordw
krajowych « Ut or owano zatem droge eksporto-
wi kapitaXu bgdz w formie emisy] Zagra-
nicznych we FRANCJIT , badz tez wprowadzenia
gtandarowych walorow 2 e g r.aniean.yioh
nt gietde parysksg e

Z tyoch oficjalnych wyjaé -
nien francuskich wynika bezspornie , 2ze u= ynio-
no wezystko by umozliwié eksport kapitaiu.
Stworzono faktycznie rTamy , umozliwiajgce FRANCJII
powrot do jej przedwojenne]
c.ZoToweJ ol i w dziedzinic Xkredytu
niedzynarodowego o Jesli zas dotychczas zobiegl te
okazaly sie daremne y tO pPprzycszys-
ny szukaé¢ nalezy w warunkach p s ych olo -
gilig znych i organ i gaocylayeh
w jakich odbywa sig czynnosé francuskicgo RYNKU K.=-
PIT-LOWEGO i jego miarodajnych czynnikow teje b o n=
kX ow .

’

St o kTR Foa s KRS -

yitalizmu francuskiego , ugruntowana na
dr obnen rent yjerstwile przynosi
ze soba , ze koXa wchodzgce w gre jako o byw-
ey nowo=-enitowanych waloréw 1 jako k 1 ijena=-
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tela tranzakecyj giexdowych kierujn si¢ mnomen-~
tami natury uc guciowej i Pp sych o=
logicznej«2tymfaktem 2a8 1 iczyé
sig muszg b.ank i o« Przed wojng bowiem we
FRANCJI ulokowano liczne p o2 yc z k i Z.Q =
graniczne , Fotun jednak chciao , ze k r a=-
j e , ktérym FRaNCJA pozyczyia swoj pienizdz , oka=-
zaly sie 2 . ynma dzZuwznikani «Wy-
starczy wskazaé na ROSJE , gdzie FRANCJA ulokowala
wiele mil jardow . 0tozto rozcza =
rowanie drobnych rentjerdéw francuskich gpra-
wiXo wiasnie iz odnoszg sie oni dzid 2z w i e 1-

’
ke nisufnodoeiyg do Lokat  Bo=
granicznyoch , Nadomiar za8 ¢ a %2 a
FRANCJA narazie niena faktyeczne =
gro.vzauwf ania do etadosodl pos
lLlityczne stogunkow w 4 zi-
stejsze] EUROPIRE

T —_————— -

-~

"THE FINANCIAL NEWS" z dnia 13
pezdziernika r.b. podaje skzad konsorcjuz honkdw
cnerykanskich, nalezgoych do syndykatu zwircneyjne-
go,ktdry udzialiX RZESZY kredytu 125 =iljonow do-
lorow §Tece ,Higganson and Company,The Chisc Natio-
nal Bank of the City of New York, Bankers Trust
Cos, International Acceptance Bank Inc.,Continen=-
tal Illinois Bank and Trust Company, Chathan Phenisx
National Bank aond Trust Coe., Irving Trust Co., Tac¢
New York Trust Company, The Marine Trust Company of
Buffalo, The Bank of aAmerica NesAey Bank of Italy ,
National Trust ond Savings Aseociation, The First
National Bank of Boston, Central Hanover B..nk% and
Trugst Company, The Marine Trust Company of lew York,
First National Bank of Chicago, The Union Trust Co.,
of Pittsburgh, Central Trusat Coe of Illinois , J, Henry
Schroder Banking Corporation, Foreman State Natio -
nal Bank, Chicago, First National Bank of 8t. Louis,
Central United National Bank, Cleveland, Anzlo and
London Paris Notional Bamk « W KANADZIE cnisjg po-
zyczki zajmie sig¢ Bank of Montreal « Jak widaé 2z
tego spisu,w bior; tu Vyd-tny udzicx wielkic bunki
amerykanskle 2z wyjgtkiem Banku Morgana oraz pozo -
stajgeyn w zwigzku z tym bankienesNationcl City Bunk
of New York . Rowniez Dillon'Reo.d and Co, jcden z
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z nojwigkszych bankdw nowojorskich g speej-lizujeeyeh
sig w enisji pozyczek zagranicznych, nic bicrze u -
dzisiu w tej znacznej trznzakeji kredytowgd £O Zwra-
ca uwage prasy wngielskie] .

Na czele konsorcjwl bankdw
anerykanskich stoi IEE ,HIGGINSON .aND CO. W HO-
lmNDJI na czele syndykatu "dyskontowego'bankdéw sto -
J& banki MENDELSSOHN & CO. W AMSTERDAMIE oraz
NEDERLANDSCHE HoNDEL ManTSCHAPPI, Do szwedzkiego
konsorcjum na czele ktérego stoi  SKANDINAVISK.
KREDIT=AKTIE==BOLAGET nalezg Jjeszcze STOCKHOLM
ENNSKILDa BaNK oraz AKTIE BOLAGET SVENSKA H.N =
DELSBANKEN .

Do konsgorcjum nicmicckiego fi-
naasujacego pozyczke rzeczonq‘nalezq ¢ Reichsbank,
Preuesische Steatsbank, Berliner Handelsgesellschafs,
S.Bleichrdder, Cormerz und Privatbank,Darmnstidter
und Nationalbank, Delbriick, Schickler = 2. ,Deutache
Bank und Diskonto-Gesellschaft, Deutsche Giro-Zen-
trale - Deutsche Kormunalbank, Dresdner Bonlk ,
Reichg-Kredit-Gesellschaft i in. i

: Kredyt ten w sunie 125 nil-
jondw dolaréw , t.j. okoXo 525 miljondw :xk. bgdzie
przez wspomniﬁ%e konsorcja bankéw ameryhhnskich >
holenderskich i szwedzkich , udzielony v postaci
dyskonta 6-ciomiesigcznych bonow skarbowych RZESZY
przyczen rzgdowi RZESZY NIEMIECKIEJ bgdzie prazysiugil
waXo prawo 3§pcja £ hiiree vk et n e £ 0 pow-
térzenia operacyj dyskontowych . Kredyt ucay Jest
foktycznie udzielony na dwa lata .

Stopa dyskonta W rzeczong]
oneracji dyskontowej bgdzie dla wszystkich kon =
gorcjow wynosié 4.75% . Do tego dochodzi rooznsa
prowizja , wynoszgoa 1425% « Po doliczeniu jecszcze
kosztow poirocznego rozrachunku,faktycznc oprocen-
towinie tego dwuletniego kredy{u bankowcgo bgdzie
Wynosito okolo 6.3% rocznie o Jik na no krétlotor-
ninowy kredyt bankowy jest to oproecntow.niec dosé
wysokie , chociaz ostatni kredyt bankowy uzyskany
zugranica przez RZEsz$ byz oprocentowiny jeszcze
wyzej o bo 7% rocznie .

Ogdlnie sgdzg, iZ kredyty bun -
kowe zostaly udzielone RZESZY dzigki poparciu B.N-
KU DL WYPZT MIEDZYN.RODOWYCH. Wspéipracz l:oncernu
KREUGERA 1 B. DLA WYPEZAT MIEDZYNARODOWYCH ,0
ktdrej juz kilkakrotnie wspominalisny w "WI. fOlOo -
CIACH FINANDOWYCH"/ niaxa doniosie znaczenie dlco




A TRe A=
2 e R

b
"

3

oD ‘

(16 TR RN LR

v

b .S

. W e LM T AT ;
oA g 17 - of ) Pt A T
‘ . Lo AL i P
3 ol ¥ s 2l - s e B
N e et K _

g Aoy
'qé,%,»}_% 1

~
o
Sl sl




(9]}

dla szybkiego zorganizowania konsorcjw: bankdw w
NOWYM JORKU, w MONTREALU, AMSTERDAMIE i S2TOKHOLMIE.
Bezpodredni wpiyw konsorcjum KREUGERA widoczny Jjest

w tem, iz na czele syndykatu bankow nowojorskich
staniX bank LEE, HIGGINSON and CO.s ktory pozostaje

w Scisej zaleznosci od miedzynarodowego TRUBTU Za-
PrLCZANEGO, ktdrego podstawe stanowi 3ZW2DZKI TRUST
ZAPnLuZANY, kontrolowany przez IVARA KREUGER:A
Pozatern bezposredni wpiyw KREUGERA widoczny Jjeat
W udziale trzech wielkich bankow sztokholnskich‘
ktdre rowniez w nniejszym lub wigkszym stopniu 22 -
lezne sg od tego potentata findnsowego. Kapitaldy
angielskie, ktore dla tej tranzakcji kredytowej uda=-
Yo sie uzyskaé za posrednictwen banku nouojorskie-
go I. HENRY GSCHROEDER BANKING CORPORATION; ktory
jest ekspozyturg bardzo wpiywowego banku londyn -
skiego o tej samej nazwie , nalezy przypisac¢c inicja-
tywie banku LEE HIGGINSON AND COs oraz konsorcjun
wielkich bankow berlinskich, z ktoremi SCHROEDER
BANKING CORPORATION pozostaje wlsciakym kontakcie «

Uzyskanie kredytu w wyso -
kosci # miljarda mke umozliwi rzadowi RZESZY wy-
rownanie deficytu, Xktdéry w r.b. budzetowyn Jjest
nieunikniony wskutek zrniejszonych dochodow podat-
kowych oraz wzmozonych wydatkow w ciggu zimy
1930/31 re , kiedy wedtug uzasadnionych przypusz -
czeh ilosdé bezrobotnych przewyzszy 3% niljona .
Redukcja wydatkow budzetowych o 1 miljard nk.
przewidziana w programie finansowyn rzgdu nieniec-
kiego /pe Nre 478-481 "WIADOMOACT FIN.ANSOWYCH"/
wpiynie dopiero na uklad budzetu 1931/32 r« ,nato -
niast znaczny deficyt 1930/31 r. mdégk byc pokry-
ty tylko przez zwigkszenie krotkoternminowego zadiu-
zenia RZESZY

"BASLER NACHRICHIEN" z 14-go0
ben. podajyg , ze utworzone niedawno przez austr -
jacks CREDITANSTALT 1§ firmy bankowe : ROTSCHILD w
WIEDNIU, HOLBERT W.L..0 & (C0. Ltd. w LOUDYNIE ,
WARBURG & CO. w AMSTERL-MIE oOraz SCHMVIDIZERICHIR B, K =
VIREIN®* towarzyatwo hozdlngowe Delle -;OL“.EIHTAIJEIE
TOWARZYSTWQ DLA WALOROW BANKOWYCH I PRZEIYSL.OWYCH

/o
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w BAZELI " przystqpilo obecnie do emisji 5%%-wych
obligacy] w Wysokosci 40 niljondw fr. szwaj=
Cur8k109 y ktére majy byc al pari wykupione w dniu

30 WRZESNIA 1947 r. przy zastrzezonym vezes -
niejdJszyn terminie umorzenia w dniu 30 VRZES-
NIA 1940 re

Obligacje te Dbed: zuopatrzo-
ne w niedajgecy sig odeinad warrant , upowaz-
niajgacy posiadacza obligacji nominalnej wcrtosci
5 tys. fr. szwajcarskich do nabycia 1 Peino -
WpXuaconeJ o o U B serji A, wartosci no-
minalnej 500 fre po 1507 o O sk2adzie por t f e-
L tego towarzystwa holdingowego nie ogto -
szono azczegdiow » Wiadono tylko, Ze nagromadzono
walory wogolnej sumie 72 miljonow fr. szwaj=
carskich . Z sumy tej praypadajyg na @ przenysi ohemicz-
ay i goérniczy 22% , banki - 17% , browery - 15% ,

& na przemysly: netalowy i maszynowy - lsﬂ y Arzeve
ny - 10% , cukrowy - 6% , widkienniczy.6% , zué na
rozne branze - 5%

2:poz2yezki obli-
gacyjnej obejmujqg HOLBERT WAAG W LONDYNIE 10 mil=-
jonow na cele lokacyjne , Se<Me ROTDCHILD rouniez 10
riljondw., Z pozostulej reszty zas 20 i uiljonow, prze-
znaczonej no plasowanie w SZWAJCIRJI , subskrybowano
Juz 7.5 miljona , zas reszte Dprzejego YTONSORCJUM
pod egidg SZWaJCLRIKIEGO ZWIAZKU BaNKOTIGO + Obli-
gacje te majg do 17 PAZDZIERANIKA Tebe byé. w SZWaT=
CoaRJI publicznie subskrybtowacne . 0fi=-
cjalny komunikat oblicza roozny doec hod
z aktywow nowego towarzystwd prawie na t I N Sl
krotng ' sume odsetek ob 1l i -
G ¥ JIRLY 0 R e

z
g

. ’ .
ZNIZKs STOP Na SZVAJCARSKIM RYHKU PIZNITZNYK .

W ——— -~

Szwajcarski "DEZQ BEUND" z
l4~-g0 bene stwierdza , Ze istniejgca juz od mie -
siecy na szwajcarskim rynku pienigznyn p X y n-

n osé w ostatnich tygodniach 2znacznie sig
wznogixa . Pienigdsz dzienny. vogole
nie zZngjduyje odbiorcow  , ZQ8 Wy = °
8 0ok i stan pilenigdza Zyrowego W

SZW.JOARSKIM BaANKU NARODOWYM spowodowiit dalsze obni-
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zenie stdp procentowych , ktére 2z 1 i 5/16 za
weksle krajowe , a 1l i 7/16 za akcepty zagraniczne
dosigg¥o Jjuz swegd na jnizs zez 0 poziomu.

Do wzmozonej pIynnosci
szwajcarskiego rynku pienigznego przyczyniia sig w
g2owne j mierze = wuwmcieczka Kkka =
pitatu z NIEMIEC powyborach do REICHSTAGU.
Ponadto zasd w ostatnich czasach wzmnogio sig
takze wyocof anie pienigdza 8 z W a j-
carskiego z NIEMIEC « A 2e nadontiar w y =
cofane z NIEMIEC kredyty francusgkie
znalazzy 1 ok at ¢ W BZWaJCARJI, przeto p o-
d a3z pienigdza wzmogia sig znacznig pomimo ulo - ‘
kowania lwiej czesci w obligac jach
szwa jcarskiche

Dlatego tez i banki
z powodu braku innycech mozliwosci lokacyjnych
muszg 8woje Srodki krotkoterminowe rowniez w ten
gposdb inwestowad¢ . Wszystko to razem zasg
dziata oczywiscie u jemnie na rymek k a -
pitartowy  , gdzie rendite " stale
oprocentowanych walorow s pada w takiej mierze,
ze nawet 4%-we pozyczki zwigzkowe i kolei zwigzko-
wych juz znacznie pPprzekroczy?iy P a -,
rytet .2 rozwojem tym pozostaje wreszcie w
zwigzku takze s pa de k procentow h ip o -
tecznych  Narazie zas§ n i ema abso -
lutnie widokdw, by sytuacja w bliskiej przysziosci
moga ulec zn'ianie na lepPppge s

R S —————— ettt ettt bt e

?
KRACH Na GIEZDZIE LONDYNSKIEJ e

- —— e . . e N e e W e R e R e A -

"THE FINANCIAL NEWSY z l4-go
pazdzicrnika r.be. w sprawozdaniu gieXdowen podkres-
la, iz wzgledna stdbilizacgja kursow na gieidzic lon-
dynskiej w pierwszej polowie wrzesnia r.b. ustapiza
miejsce zdecydowanie znizkowej tendencji , ktorej
wynikiem byXo zupelne zalamanie sig¢ kursow akeyj w
pazdzierniku . Ponizej podajemy wskazniki kurgowe
30 najwigkszych towarzystw akcyjnych WeBRYTaANJT ,
ktérych akcje notowane sg na gieXdzie londynskiej:
podstaws wskaZnika sg przecigtne kursy tych akeyj w
r. 1928 ¢ /przyjete joko 100 /.
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5 " - - - - - . . 81

15 " o Wil w rerde lgire 3O

19 " . . . . » . - 78.5

29 .. - - - - - . » 76.6

30 M ¢l s % el et VLB ’
1l pazdziernika . « ¢« « o« 7548

3 " - . - - - . 76.1

9 " - . . . . . 74‘8

13 " - - - . - - 73.6

W dniu 13 pazdziernika kursy
akcyj na gietdzie londyidskiej osiggneXy najnizsze no-
towania w r. be Znizka jest tembardzie] zatrwaza -
Jeca , 2e mimo pewvmego uspokojenia we wrzcsniu r.be
trwa nieprzerwanie o WedXug "THE FINANCIAL NEws™ nitnﬁ
narazie nadziei aby mozna byXo wstrzymaé ten ruch
znizkowy . /

Natomiast kursy obligacyj
wobec panujgce] w WeBRYTANJI niskiej stopy procentﬁ-
WeJ,8q niogot utrzymane . Niedawno emitowana P9e=WE,
pozyczka austrjacka, notowana jest 89 ., chociaz 13
pazdziernika byty réwniez dokonywane niewiclkie
tranzakcje po kursie 90, Zwazywszy jedndk , 2e kurs
emisyjny tej pozyczki wynosiX 95, straty subskryben- °
téw 8as nader dotkliwe , Trowniez 2znaczne stroty po-
niosty banki , nalezgce do syndykatu gwarancyjnego,
emituj*cego pozyczke austrjacky , bo w portfeclach
tych bankow pozostala znaczna czesé obllﬂacyj‘ nie
rozmieszczonych w drodze publicznych zapisow o Z walo- -
row emitowanych w r.b. wysoko notowanc jest 45%-wa

pozyczka CEJLONU, ktoreJ kurs emisyjny wynosi 95,

a kurs w dniu 13 pazdz1ernika byt o 1 punkt wvzszy
od kursu emisyjnego. Naogoi pOZyczki dominjow i ko -
lonij wykazujg tendencje dosc staza , gdy stosunek

do pozyczek europejskich jest zdecydowunic niechetny .
Syndykat gwarancyjny nie byl w stanie utrzymacé kursu
6%-oh obligacyj zakladdw SKODY niedawno enitowanych
po kursie emisyjnym 95: obecne notowania tego waloru
wahaja sie od 92 do 92%. Wszystkie pravie cmisje euro-
pejskie tegoroczne przynioaly aubakryhcntou zZnaczne
straty « To tez publlcznosc londynska oObeenié jest
bardzo oporna , gdy chodzi o nowe zapisy na wilory
krajow europejskiche
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Tendencja dla wcolorow procen-
towych niemieckich w ciggu ostatniego tygodniu znacznie
sie pogorszyta ., Niemiecka pozyczka reparacyjna 1930 ra
/tezvie BE%ewa pozyczka YOUNGA /notowana byia 13 pazdzier-
nika 74, a 6%-wa pozyczka BERLINA - 77 § poprzedniego
dnia kurs tej pozyczki wynosit 79, Pozaten nustgpil
krach wszystkich prawie pozyczek poXudniowo=-anerykan -
skich, a zwiaszcza po2yczek argentynskich i brazylij -
skiche Brazylijska pozyczka 6%%-wa 1927 r. osiggnela
niebywaXy kurs 59 , obligacje 7%-we RIO DI JANEIRO
notowane byty 68 /w dniu 13/X.r.b./.

"NEW YORK HERALD" z l4=-go
pazdziernika r.be zamieszcza bardzo pesymistyczng oce-
ng sytuacji giexdowej w STANACH ZJEDNOCZONYCH w Dpilerwsze]
potowie pazdziernika . Chociaz akcje najwiglkszych kon-
cernow przenysiowych , a zwlaszcza wielkich bunkdw no-
wojorskich wykazujgq wzglednie nieznaczne straty kursowe,
to jednak olbrzymia wiekszosé akcyj straciz. wiegcej
niz poXowg swojej wartosci kursowej w porovnaniu ze
stanem z wrzesnia 1929 7r.,kiedy ruch zwylkowy na
eietdzie nowojorskiej osiggnaZ najwyzsze n.piecies

To tez z obliczenia wskaznikow kursowych sicidy nowo-
jorskiej niezawsze mozna wyprowadzié sciste wnioski

0 rozmiarach katastrofy :. istnieje nieliczna grupa

akcyj najwigkszych trustéw i bankéw , favoryzowanych
Przez publicznosé inwestujgca 1 nieznacznie tylko
zachwianych przez gwaXtowny ruch znizkowy , gdy tyncza-
sen akeje olbrzyniej wigkszodci pozostaXych %tow. de-
precjonuja sie z dnia na dzien i trudno przcwidzied
kiedy ten krach sie skonczy .

Mimo tak groznego stunu giezd

amerykanskich mylne byXoby mniemanie , z¢ lilwidacja
na tych gietdach, ktdéra rozpoczeta sig¢ w korcu pazdzico-
nika 1929 r. jest juz zakonczona . "NEW YORK HER.LD"
. oblicza, ze ogdlna suma kredytow spekulacyjnych bankow

wigczonych do systerm federalnego / member banks/ wy=-
nosi okoxo 10,575 miljondw dolarow, Banki wigczone

do systemu federalnego wykazuja’tranzakcjc kredyto-
we wynosgzace przecietnie 87% ogdlnej suny tranzakcey]
kredytowych bankéw anerykarnskich /prywatnych /lwobec
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tego nalezy przyjaé ., iz kredyty gietdowe wszystkich
prywatnych bankdw anerykanskich wynoszg p r z e 8 z=
0o dwanascie miljardow do -
larow .2 tego przypada na kredyty bezposrcdnio
udzielone firmom maklerskim / brokers / w NOVYM JOR-
KU 2% niljarda dolaréw i na kredyty udziclone fir-
riom maklerskim w innych niastach STANGW ZJEINOCZONYCH
okoo 1 miljarda dolaréw . Na kredyty lombardowe, t.j.
zabezpieczone zagtawem akcyj i obligacyj g Drzypada
84650 nmiljondw dolardw .

W okresie znizki kredyty
gictdowe nie zostaly zredukowane 1 dopiero w ciggu
ostatnich. tygodni zaznaczyXa sie pewma choé bardzo nie=
gnaczna tendencja do redukcji o Tu nalezy podkreslid,
ze kredyty gietdowe ,udzielone przez banki anerykan-
skie , Wynoszg wiece] » niz wszyst- -
kie kredyty gospodarcze przez nie udzielone . Ekapun=-
sJa kredytowa bankow amerykanskich Jjest tedy zupeing
anonalyja y bo skierowana jest na nicbez -
pieczng i nieobliczalng droge spekulacji gieXdowej
i lekcewazy wxasSciwe gospodarcze zadania kredytu
bankowego. W FEDERAL RESERVE BOARD taki jednostrorny
rozwéj Jjuz dawno wzbudzik uzasadniony sprzecivw {to
tez w okresie zwyiki/do pazdziernika 1929 r./‘banki
federalne prowadzily deflacyjng i antyspekulacyjng
polityke , ktéra jednak pozostala bezskuteczna w cifgu
prawie 5 lat /od 1904 do poowy pazdziernika 1920r.,
Po wielkim krachu gietdowym w paédzierniku. 1929 re
sytuacja ulega radykalnej zmianie‘o tyle ze FEDE-

Ral RESERVE BANKI przez swojg polityke dyskontowg

i kredytowg n i e staraly sie obnizyc 1 tak spada-
jacych kurséw na gietdach amerykanskich. ale taka
zmiana polityki BANKOW FEDERALNYCH wywoXalXu skutek
wrecz nieoczekiwany , mianowicie znaczny wzroat,kre—
dytéw gietdowych udzielanych przez banki anerykanskie
nimo perjodycznych krachéw na gieXdzie nowojorskiej.

Obecnie system federalny
nie posiada zadnej wytycznej. ZawiodZa zarowno po-
lityka wysokiej stopy procentowej , a PO pazdzierniku
1929 r, wydaa nieoczekiwane i niepozgdane rezulta-
ty znizka stopy procentowej z 6i%do 247 . Trudno
wiec orzec jakie bedg n§4blizs23 posunigcia bankow
federalnych : ta Swiadomos¢ zwigksza tylko niedewnosc,
jaka dezorjentuje gieXde nowojorskg. Wszyscy jednak
uswiadamiajg sobhie, iz niemozliwe jest utrzynanie na
obecnym poziomie. tych olbrzymich kredytow glezdowych
i ze dla gospodarstwa harodowego sTaNdW ZJEDNOCZONYCE
pozadane bytoby , aby kredyty giexdowe zostaly zredus
kowane przynajmniej do polowy"t.j. do suny 6 lub 7
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miljardow dolarow . aAle nawet znzcznie
miejsza redukcja pociggnie 2a sobg szereg nieunik -
nionych krachow gieXdowych , a, przeciez taka redukcja
jest konieozna . Nalezy wigc bezekiwaé dolszych za -
taman sig kurséw na gietdach ST.NOW ZJEDNOCZONYMH ,ten-
bardziej , ze dotad banki,o ile 11ozna,unikazy przymu -
sowych egzekucyj . W miare jednak znizki kursow
narza bezpieczenstwa poéyczek lombardowych, wynoszg-
cych przeszlo 82 mnil jarda dol. , staje sig
tak nikza , ze nawet najbardziej wzgledni dyrektorzy
bankéw zmuszeni bedg do @zybkie§ likwidacii .

ZuPuSY ZLOTa W B.NKU FRUNCII.

"'HE STLTI3T" z 1ll-go paz-
dziernika r.be 2zamieszcza nastgpujgcg statystyke
wzrostu rezerwy kruszcowej B.NKU FRNCJII od czisu
stabilizacji t.j. od czerwca 1928 re , az do ostat~-
niego wykazu z pazdziernika r.bd

e - e e - -

Zapas ko= Natychnia- ZPokrycie w

Data wykazu ta stowo pat- ziocie
ne zobowig-
zania i
obieg ban-
' knotow
25/V1.1928 Te 28.934 71529 40.45 %
28/X11. " 31.977 834147 33.46 %
2a/v1. 1929 r« 36.624 83.037 44.10 %
27/XII. " . " 41.668 88,159 47 26 %
27/v1. 1930 re 44.052 87 4952 - 50.09 %
Ix, "% 48,431 92.342 5245 %
49.101 91,955 53339 %

Od czasu stabilizacji za-
pas ziota w BaNKU FRu.NCJI zwigkszyZz sig 0 20.2
niljarda fre taj. 0 800 miljonéw dolardw.
Obecnie, dzigki wielkin transportom ziota z Kolonj:i
do P.RYZ.. , ktore od 3 tygodni bez przerwy wysyla-
ne sg dla BsNKU FR.NCJI przez BulK RZESZY Zopesy
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zxota francuskiego banku emisyjnego wzrastajg bardzo
szybko. W okresie od 26/IX. do 2/X. T.be zwigkszenie
tych zapasdw wynosito 670 miljondw fre, tejs w cig-

gu jednego tylko tygodnia rezerwa kruszcowa B.NKU FR.N-
CJI wzrosia o 27 miljondéw dolaréw . . Wekutek dopZywu
zXota z NIEMIEC zwigkszenie rezerw kruszcowych w
B,NKU FR.NCJI byto w ciggu pierwszych dwéch tygodni
pazdziernika niewgtpliwie rdéwniez bardzo szybkie .

Ostatnia wiadomosé o tran -
sporcie zZotad niemieckiego do FRANCJI d.towana jest
dnia 14 pazdziernika : jak donogi “TIM23"™ z 15 pez -
dziernika rebe, w dniu 14/X. B.NK RZE3ZY wysiak do
FrL.NCJI dz.{esia.ty transport
z2¥ota , wposzgoy 35 mniljondw rke .

Poza zapasen ziota DLNK
“RuNCJITI posiada 2znaczny zapas dewiz , wynoszacy 25.6
mil jarda fre. : z tego oko2o 6.6 niljarda fr.
przypada na zapasy dewiz , znajdujgce sig bezposred-.
nio w posiadaniu B.NKU FR.NCJI lub tez zXozonych w
bankach zagranicznych w postaci wkZaddw platnyc na
kazde zgdanie , a przeszio 19 niljardow fr. na dys -
konto ¢trat w obcej walucie .

Wobec tego, ze w dniu 2-go
pazdziernika r.b. Obieg banknotéw B.NKU FNT I wy-
nosi¥ 74% miljarda fr. okazuje sig z sumowania za-
pasu ziota oraz zapasu dewiz , Ze banknoty tego B.N- .
KU posiadajg pokrycie kruszcowo-dewizowe wyZsze niz
100% . Zapasy kruszcu i dewiz w BaNKU FRANCJI wynoszg
bowiem vrazem 74,7 miljarda fr.

ZAGADNIENIE POZYCZEK ZaGRANICZNYCH B FR.NCJII.

"JOURNAL INDUSTRIHL" =z 15
pazdziernika rebs.- podnosi, iz olbrazymi dopyw ziota
do FRNOU I w ciggu ostatnich tygodni 2znow aktualizu-
je zagadnienie emisji pozyczek zagranicznych na
gieldzie paryskiej. W ciggu drugiej poXowy wrzesénia
Tebe wskutek odpiywu wkiadow francuskich z NIIMIEC
transporty ziota 2z NIEMIEC do FRANCJI wyniosiy oko-
%o 210 miljondéw mke W ciggu pierwszej polowy paz -
dziernika transporty te wynosity 140 niljonow rk.,

a jednoczesnie BaNK FRaNCJI nabyl znaczne ilosci
ztota 2z LFRYKI POIUDNIOWEJ. Ta inflacja zZota po -
woduje niepozgdang zwyzke cen /detalicznych/, wzna-
ga nieprodukcyjnie obieg pieniezny i jest zupeinie
niecelowa z punktu widzenia normalnej ewolucji gospo-
darstwa narodowego o 2 tych wzgledow rzgd francuski
powinien znienié swéj stosunek do emisji poayczek
zagranicznych we FRa.NCGTI, ktdre umozliwig odplyw zXo-
ta z tego kraju .
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- trzebowania walau
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’
LIGa NARODOW Zi WALUTS DEWIZOW) s

Berlingki "BOERSEN-KURIER" z
15 b.me w korespondencji z GENEWY donosi , Ze KOMITET
TINANSOWY LIGI NARODOW zakohezyz juz swoje
badania nad produkec¢ j g i zapotrege-
nowandien ziota « Z tymczasowego sprowozdania
KOMISJI SPECJALNEJ wynika przedewszystkiem, Ze pro =
dukcja zXota na kuli ziemskiej obecnie wyno -
si prawie 500 miljonow dolaréw . W najblizszych 3 do
4 latach 2zas cyfra ta prawdopodobnie bedzie p r z e~
kroczona . 2 oficjalnych obliczen wreszcie wy-
nika, Z2e w najbliZszem dziesieciole -
ciu nastapi staze obnizenie
pEOARUWESR®I L N

zZ2erwy z 2 0t a
T/NKOW BILETOWYCH i sxmsbw PANSTwowm{ w koricu 1928 ‘T,
dosiggly wysokosci 10,035 miljona dolarow « Do tego
zas doda¢ nalezy surme 915 miljondw dolarow , jakg
przedstawia zioto , znajdujace aig¢ w licznych krajach
W obiegu efektywvnym 1 jest tesaur o=~
w ane badz w bankach prywatnych , badi tez gdzie -
indziej /2 wyjatkiem AZJI /vw 00g61lna suna za-
tem zXota monetarnego W konou 1928 r. wyniosia
10,950 miljona dolardw . ,Jest rzeczg prawdopodobng ,zZe
znaczna o©2z¢g68¢ tej sumy ©bedzie na zawsze
stracona dla uzytku monetarnego . Na jprawdo-
podobniej zatem do konca rsbe ogolna rezerwva
z ot a BaANKOWBILETOWYM i skarbow padgtwowyd: wy-
niesie 104425 miljona dolarow s Zad Ogolna cyfra o0 -
netaranyash zapaaow zXota podwyzszy sie do
11,175 miljona dolarow .

Wedtug obliczen KOLITETU FI-

IL.NSOWBGO LIGI NA-RODCW roczne zapotrzebowanie ‘zlota
do celdw nienonetarnych, podktareni
rozumied nalezy zapotrzebowanie INDYJ , CHIN i in=-
nych krajow wschodnich, chwilowo wynosi 180 do 200
miljonéw dolardw rocznie . Na podatawie tych obliczert
zag nieco wiecej , niz polowa TO®nej n o=
we produkgd =zXota jest do dyspozygii zapotrzebo-
wania walutoweg?o .Pdzniej atoli , gdy we -
diug obliczen produkcja ziota znniejszy
sie , a popyt na ztoto do celdw niemonetarnych po-
zostanile niezmieniony, kdzial. zapo -

t owe go w rocznej nowej
produkcji- zxota z aocznie spadnie o
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Celem stwierdzenia niezbedne]
do celow wWalu towyech ilosd zXota , nale =
zato zbada¢ dokladnie ogbélng sume b i let 6w
bankowych i aktywow terminowych oraz prze=
cietng kwoty pokaxrycia banknotowego.
No podstawie dostarczonego LIDZE NaRODOW materjaXu
statystycznego okazuje sig¢ , iz ogélna swia bile -
tow bankowych i aktywow terminowydh w konicu 128 r,
wyniosa 24.500 miljona dolarow « Kwota jednak p o-
kryecia 2z rdoznych powodow n i e data sie |
stwierdzi¢ 2z abs ol utng dokXadnoscig, po-
niewaz licznym BANKOM BILETOWYM przysiuguje prawo
utrzymywac swoje Tr e ze f wy czescig w zlocie,
& czescig w zXotych dewizach ¢ W korcu 1928 r¢ e -
fektywne pokrycie biletow bankowych
wyniosXo przecigtnie nieco p onad 40% 4 gdy
ustawowe pokrycie wahato sle mniegdzy 29 a
34% + Dato sie zatem wyposrodkowaé wustawowe m i -
nimalne pokrycie zXotem in praxi w wysokosci
okoxo 33% , wydhodizhc oczywiscie z zaXozenia , Ze
0becny s tosunek miedzy zXoten , a de -
wizami uwazac nalezy =2za normalny .

Czeato jednak B.NKI BILETOUE
muszg starac sig o pewng nadw y 2k e pokrycia
obracajacyg sie miedzy 7 @ 10% , & nawet 1  wyzej .
Gdyby zas wegz2ystkie BANKI BILETOW® fak -
tycznie rmusiaty utrzymywaé nadwyzki w t ak i e J
mierze i gdyby rozdzialX 2zXot a na
calyn Swiecdte byX scisle proporec jonal -
ny do suay znajdujgcyd sie W obiegu
banknotéw i do aktywéw terminowych kazdego kraju ,t¢
0o becny dwiatowy zapas 2%0ta akurat -
nie by wystarczy?z .

WedXug pomienionego spra -
wozdania KOMITETU FIN.NSQWEGC popyt na zioto
walutowe zalezy oczywiscie od r ozniarau
p.ro dnlk-o.d 3 i handlu . Te saune czyn -
niki zaé roztrzygaja widocznie takZe o D o p y -
cie na zzoto, o ile eliminug]je sig
wszelkie zniany w systemie pienigznyn «Jest
zas rzecza niemozliwg doktadnie wymierzyc rytn
w jakim dzid i dawniej rozmi ar produkgii .
ihandlu wzrastayja o 2pewnych Jjednak obli-
czefi za pr ze s z ¥ o 8 ¢ /profe GUST.F C..SSEL,
KITCKIN i ins/ wynika, 2e od II-giej polowy ubie-
sYego stulecia do pierwszego dzigsigeciolecia XX wie-
ku , czyli od 1850 do 1910 r. r-Q-c &My W& T 08t
produkcji i handlu wynosi okolo 3% « Na podgtawie tyck
obliczen zad KOMITET FINANSOWY LIGI NARODOW atwier-
dziz dla dalszych swych obliczen d w i e
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roczne raty Przyrostau zepotrzebo-
wenia zXota , mianowicie 2% i 3% .

' W najpomyslniejszyn zaten
wypadku czyli przy niskien pokryciu bi -
letowen w 33% -ach i niskiej racie przyrostu w 2%-ch
juz od 1937 re poczgwszy r 0 ¢z ny przy -
rost produkcji s2ota n i e wystarczy
do zaapokojenia zapotrzebowania monetarnego . Zagzna=-
czycé zas jeszcze nalezy , iz o ile nie odkryje sie
nowych 220z zXota lub nie wydoskonali techniki
eksploatacyjnej , to po 1940 r, brak zZota
zaostrzy sie wtempie pr zyspdies zonyn.

Okazuje sie zatem , iz jedng z najwazZniejszych kwe~-
sty jest racjonalny rozdziaz z2% c-
t a « Jesli bowiem rozdziai bylby tylko wynikien
nienormnalne]j konkurencyji po-
szczegdlnych malych krajéw , lub tez gdyby rozdziak
osiggna2 tylko ten skutek , ze zmobdilizoe-
valbdy znaczne zapasy ziota , to musiaZyby stad
wynikngé ciei2kie wetr zagsy 0godlne=
g 0 pozionmu cen .

Nas.podstawie przytoczonyds tu faktdw
KOQITET FIN.NSOWY LIGI N.ARODCW dochodzi de nastgpu -
jgcych prak tyocoznyoch pPropozyocyjs:

1/ szereg krajéw c¢ z o-
T owych powinienby drogg miedzynarodowezo poro-
zumienia spowodowaé o bni 2z enie dotychezaso-

wych ustawowych granlioeo nininglnych
pokrycia biletowego .« ty:celu z:8
byxoby wskazane rozsszerzenie ruchu
czekowego 1 zyrowego oraz wzmozony ruch  nonet
zdawkowycoch dla kwot drobnych .

2/ Powrét do waluty =z % o-

t e przyczynit sig¢ do bardziej ekononi cz-
nego uzytku ztota i dlatego nalezy zalecié kra-
jon , ktore jeszcze nie ustabilizowaly swojej waluty ,
by ja rdwniez ugruntowaly na ztocie . Wskuzane jest
atoli , by weszystkie kraje o walucie ziotej bardzo
ostroznie postepowaly przy w y aia -
nie dewiz na z2xoto .

3/ Zdajac sobie dobrze spra-
we , ze takie naginanie wgluty zZotej
spotka sie z Kyt yks s poniewaz nogioby
pociggnaé za sobg ryzyko i n$ X a-6.3% sy gdyby
by2o fatszywie stosowane , KOIITIT FIN..N-
SOWY LIGI N.RODCW doszedl jednak do przekonania , Ze
niebezpieczenstwo to daloby sig D W T A T (S
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gdyby rezerwy dewizowe skoncen -
trowano w BaNKiCH CENTRALNYCH « Ko op e -
rac§ a wreszcie w tym kierunky by w razie wy-
buchu wWojny zapasy dewdiz nie u -
legatly konfiskacie y W zZnacznej
mierze przyczyni sig do z2wiekszenia =z a-
ufania do tego systemu .

- - - - -

’
UPADEK ZWIHZKOW ZAWODOWYCH W We BRYT.NJIT .

W artykule "TIADE UNION
MEMRERSHIP" "THE ECONOMIST" z 11 pazdziernika r.be
wskazuje na azybki zanik zwigzkow zawodowych w W.BRY-
TiNJI+ Ilosé oczionkdéw tych zwigzkow wynosila

lglg Te . . g 'e . 6‘5160436
18280 ¥ . 4 4 + s . 649284666
1921 n . o . L - 5‘4530815
1922 ¢ 4 o o o o 4,505,941
1923 " 4 4 4 i . . 413684877
1924 " . - . . 404580417
1925 " o o o o o o 4.447.818
1926 " e s o o o o 81474653
1e27 " s s o o o » 3.903.048
1028 " o s o o o o 3e764,865

Dokadne dane 2z 1929 r.-
i 1930 re nie sg znane , Jednak nie ulega watpli -
wosci , ze 1lo0s8é czlonkéw zwigzkow zawodowych W
ciggu tych 2 lat w dalszym ciggu sig zimiejszala
tak, Ze obecnie stanowi nie wigcej nij poXowe tej ilos-
ci cztonkow , jakg angieluxie =zwiazki
rawodowe posiadaiy w re 1920 .
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