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VIADOMOSCI FINANSOWE, WALUTOWE
I KREDYTOWE .

----------------------------------- - ————————————— -

KREDYT DLA NIEMIEC «

|-

. . "BASLER NACHRICHTIN" z 1l-go
poazdziernika r.be podaja 5 iz w sprawie nowego kredytu
dla NIEMIEC odbyia sig¢ w BaNKU WYPZAT MIZDZYIL.JIODOWYCH
konferencja gubernatordéw i prezesdw BANKO. BILITOWYGH
ANGLJI L BELGJI, FRANCJI , ITALJI, JAPONJI i NIZHMIEC oraz
oficdjalnych przedstawicieli GRUPY MORGANA 1 TFEDERAL
JLDSERVE BANKU « Kredyt ma NIEMCOM byc Przyzna-
ny , jednakoqu z zastrzezeniem , 2e
Itanclerzowi BRUNINGOWI uda sie w parlamencic RZESZY
przeforsowaé pr zy jecie Jego planau
finansoweg?o.

Sumeg kredytu dla NIEMIEC
ust'lono narazie na 125 miljondw dolarow « Zan i e j=-
& z2 Y gieg ona atoli jezeli FRANCJA i ANGLJA podtrzy-
mejo swoje oswiadczenie , iz mnie be d g subskry-
bowaly przypadaJacych na nich transzy W Wwy=-
sokosci 10 miljondw dolarow « Narazie wiadomo tylko ,
2e gubernator BANKU FRANCJT Pe MORET zaraz po przybyciu
do BAZYLEI odbyZz z prezegem BANKU RZE3ZY dr. LUTHREM
konferencJje , ktora trwaa przeszio godzing.
Dr. LUTHER da% wyjasnienia o obecneyj s5Y -
tuacji niemieckiego rynku kre dy t owego,
[0} uweleczoce kapitaziu niemieckiego
oraz O najnowszej podwyzZce dyskonta
JaNKU RZESZY , ktérg n BANKI BILETOWE po-
0

i ne
dobno oceniaja niep myslnie

-

Berlineki YBOERSTN~KURIER "
% 10 beme donosi z LONDYNU , Ze prasa angielska roz -
pisuje sie szeroko o ostatniej podwyzce stopy dyskoato-
wej BANKU RZESZY . I tak "FINnNCIAL TIMBES" stwierdza-
jo. , 26 podwyzka ta jest pozatowania
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godna 2ze wzglgduna 2z ¥y skutek jaki wywrze
na przemys?1Z niemiecki. Z drugiej jednak strony
przekona ona moze pt.r on il et wa  polul S

t yeczne y Jak w a zng Jjest rzeczg popieraéd
;zgd W jego dazeniu do usgtabilizowania
finansow niemieckiche

"DAILY TELEGRAPH" dochodzi
do wniosku, ze NIEMCY za sukoces wWybor -
¢ zy HITLERA musialy s2ono zapiacidé,
nownlez i "TIMES" atwierdzaga, ze zwyciestwo hitlerow-
c6w wywoXaXo nietylko ueciecoczke kapitezu z
WIEMIEC, lecz takze powazne zaniepokoje =~
nie zagranicznych sfer finansowydi. "I{ORNING POST"
wreszcie Jjest zdania , iz zapatrywania HITLER.. na
kwestje reparacyjnag 1 na PLT YOUNGA bez-
wgtpienia spowodowaly wy c of ani e znaczne j
czegscl kXapitaztu francuskiego g
WIEMIEC »

0 STABILIZACJY STANDARDU ZZOT.A »

Holenderski "DI TIIEGRAAF"
z 10-go beme. donosi z LONDYNU, Ze najswiezsze spra -
wozdanie miesieczne MIDLAND BANKU domaga sig by BaNK
WYPIAT MIEDZYNARODOWYCH 2z b ad a % dok¥adnie ,2 a -
up ¥y A gprzcscazsze z ot a DBiNKEOW
BILBTOWYCH . Zbadanie to ma zas nacelu w ie k -
5 2 € od dotychczasowego gtandary oW a =
nie tych tranzakeyj oraz ich pewnieJjs ze
i ogolnie lepiej zrozumia?2e dokonywanie .

Sprawozdanie UTDLAND BANKU
dzi z zasadniczego zalozenia , 26 manipu -
Ja standardu zlota podlega dzig w wiek-
J mierze , niz w latach przedwojennych
u
a

=
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cznym wpiywom . Dawmiej bowiem
g . g.ota zalezna byla giownie od Xk o gz-
transportu, opakOWania » Ubezpieczenia i pro-
w , Obecnie zas przedewazyatkiem od trcnsportu
olotami . Rozstrzygajacg Jjednak rolge od -
fakt , 2¢e LONDYN S pr zedaje tylko

o
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a
S taby. brytyjskiego zXota standarowego , gdy
TUNCIA Obstaje przy ziocie raf ino-
wanym /995/ . Tym sposobem zas powstaje n owy
moment, poniewaz niezaleznie juz od k o s z -
tow rafinowania musi przy oblicze-
niu odsgsetelk . byé uwzgledniony tekze ¢ z a s
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tego procederu . R o zp iecie zatem miedzy
parytetemn a ceng eksportu ziota z
HNGLJI do FRANCJI r 02z s z e r 2 a gie , a tem sa-
mem zwigkszajg sig wahania oraz ©o0gd1lna

niepewnosce

- ————_— - ————— -

- ——————————————————— - ——————————————— -

W "PESTER LLOYD? =z 10=-go
beme prezes AUSIRJACKIEGO BANKU NARODOWEGO prof. dr.
RISZARD REISCH publikuje pod powyzszym nagtowkiem
szeroko zakreslony artyku , ktdrego zasadnicze wywody
brzmig , jak nastepuje:

Reprezentowany W szczegol-
nosci przez szwedzkiego uczonego prof. GUSTAWA CASSEL
kierunek literatury ekonomicznej tZomaczy obecng de =
presje ciasnotasg z X ota .« Faktyczne sto-
sunki gospodarcze jednak n i e przemawiaja za siusz-
noscig tej teorji . Ypiyw ciasnoty zXota na uksztaito -
wanie sie cen moglby bowiem ujawni¢ sie tylko w
ilosci srodkow prtatniczych
1ub w zahamowaniu wypiat migdzynarodo-
wych , o0 czem Jjednak Obecnie mowy niema.e.
Przeciwnie istnieja dzié srodki platnicze W nagd-=-
ZWyeczajne] mierze ©0czenm swiadczq
najlepiej ni sk ie stopy pieniezne , zas miedzy -
narodowy ruch piatniczy odbywa sig be 2 taré
v obrebie punktow z & 0t al ¢ Brak zXota

mogt daé sie we znaki dopoki Znaeczna cC zesgc
srodkéw obiegowych sk¥adata sie 2z monet 2z X o-
tych, a handel mledzynarodowy dokonywaz
swych wypiat w 22001l e s Mogzby ten brak dac
sie i obecnie odczué , gdybpy uniemo z1iwi?Z
DANKOM BILETOWYM 2zaspokojenie 2zapotrzebowania Kk r e-

dytowego, poniewaz niewystarczal-
ny zZ apas z ot a wzbronizzbdy

im emis ji potrzebnych biletow «0tem
jednak obecni mowy niemna sy albowiem zi0 -

ecnie

to znikzo z r'uc'nu » natomiast na-=
gro m adzone jest w BANKAG BILETOWYGI tak
obfilcocie , ze istnieje dzis pokrycie
przekraczéjgce granice minimalng do
tego stopnia, iz ujawnia sie teZWe sterylizg-
¢ Jja 2z X ot a. '
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W licznych panstwach zas
LZwestja z2ota o0 tyle nie odgrywe roli
rozstrzygajacej , 2e ich s ystem walut o=
Wy ugruntowany Jjest na standarcdczie W oy-
niany z*0ta /gold exchange standard/ zezwa-
lajgeym na 2z as t apiendie tego kruszcu
dewizami z2totemi. .le i DJOKI BILETOWE
tych krajow wykazuja réwniez 2zbyt wys okie
DPokrycie , czyli, 2e i tu mowy niema o b r a-
X u 8rodkdow pXatniczych , ktdryby mégk spowodowad
znizke ¢c en . Standard wymiany z¥ota polega
vogdle na zasadzie s ys temu kredytowe -
7 0es Pretensja uwazana jest 2o T 6 W -
nowartosc¢é samego dobra . Zasada ta kryje w
cobie jednak pewne n i ebezpieczeadastwa,
lecz raczej w kierunku jej zbyt liberal-
nego, anizeli 2zbyt ograniczonego stosowania e

Zwolennicy t.zw. mone -
tarne konjunktury gospodarczej ga pirzekonani,
ze rozwdj gospodarstwa 2zalezny jest gXdwnie od e k s-
pansji Xredytowe]J Juprawianej prze -
Veznie przez BaNKI KOMERCJALNE/ . Otz mogq oni rzeczy -

bYynajmniej nie towarzyszy widoczna
restryko a kredytu . Dlatego tez
jestem zdania , iz kr y z y s Obecny przy -
pisad nalezy inflacji kredytoweJ

i jej nastepstwom . O istocie kredytu istaicje nieste-
ty w literaturze naukowej wcigz jeszcze 2znaczna n i e-
jasnosé . W szczegolnosci nie odréznia si¢ nalezy-
cie kredytu diugoterminowego od krotkoterminowego.
Otéz kredyt X r 6 t k 0o - terminowy winiecn byc zuzyty
Jedynie do finansowania ebx 0. tu.  Hose
VWeroweg®o, nie zas takze i do pr odukec ji
towardw « Tylko w pier ws z ym wypadku bowiem
moze on sie szybko i ostatecznie obracaé i dlatego teci
w kezdej chwili daje sig restryngowac ,
gdy produkec ja udzielony jeJj kredyt wig-~-
zZ e na 8 taze z przedsiebiorstwem .

wigcie powoZac sie na Xlasyczny przykzad ,
itianowicie na amer ykandska "prospe=
rity " ostatnich lat , ktora rozgrywaXa sie
jednoczesgnie z bezprzyktadng e It 8 p an-
s Jg kXkredytowa . Faktem jest atoli takze ,
iz obecnemu zZ2ahamowaniau tej'prosperity"

J

0t6z w STANACH ZJEDNOCZO -
U¥Y(H w ostatnich latach nastgpilo 0olbrzymnie
Wwzmozendie kapitalu krotkoterminowcgo w formie
pozyczek l ombardowych 1 nakler-
skich . Zastawiano gstare ngory sy by
za uzyskane sumy zakupi¢ mn ow o emitowcne walory.
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Po sprzedazy za$ tych papierdow zuzyto pienigdza do
stazxych inwestycyJ «Poniewaz jed -,
nak pienigdz tem nie rekrutowai sieg Z 08¢%zce d-
noseci szerokich warstw , lecz 2z krotkotermino-
wych kredytow bankowych, przeto

w owe staze inwestycje faktycznie 1lokowano t y l-
k o t e kredyty . Po wiel&kimn
krachu nowojorskim zas bunki by-
¥y zmuszone kredyty te sprolongowac, po-
niewaz walory nie znalazly nabywecow , a ich sprze-
.daz przymusowa przyczynitaby siz tylko

do jesecze wigkszego obnizenia ich kursu.
Okazuje si¢ zatem , iz prak t yk a wudziela-
niu kredytow musi wulec odpowiedniej r g w i z j 1.

- ————————————— -

- ———— . ———— " ————_———

"THE FINANCIAL NEWS" z 10-go i 11
paddziernika r.be stwierdza , 2e znaczenic konferen-
cji kierownikdw bankow biletowych w BAZYLEI zostalo
przez pras¢ niemieckg i francusksg znacznie przegsadzo-
nee. Konferencja § ktora odbyla si¢ w dniu 1l1-go
pozdziernika re.be/ nie 2 o j m o w a ¥ asig zasadniczo-
mi zagadnieniami'i nie powzigkn tez zadnych zasadni-
czych uchwal. Nalezy uwazac raczej tq konferencje ja-
ko przygotowarie do zwyklego posiedzenia rady B.NKU
DLa WYPZAT MIEDZYNARODOWYCH wyznaczonego na dzien
13 pazdziernika Tebe

Na wstepnej konfereneji 1ll-go
pazdziernika r.b beds reprezentowane tylko 4 najwigk-
sze europejskie banki emisyjne , mianowicie BaNK AN -
GIELSKI , BANK FRANCJI, BANK RZESZY oraz J[.lK ITALJI.
Zdaje sie , 2e bedzie to i w przysztosci staiym zwy-
czajem, aby przed posiedzeniem rady BalNKU DL, WYPLAT
MIEDZYNsRODOWYCH kierownicy tych 4-ch bankoéw odbywa-
1i nieformalng konferencje wstepng . Jedng z zasad -
niczych najwazniejszych funkcyj BANKU DLi WYPZAT MIZ-
DZYN~RODOWYCH jest wlasnie to , ze Jego orgunizacja
zmusza kierownikéw poszczegdlnych bankéw biletowych
do wspdipracy i do osoblatego kontaktus. To tez nie
nalezy doszukiwaé sie szczegdlnych przyczyn W tego
rodzaju perjodycznych zjazdach : jezeli jednak ma
miejsce konferencja przedstawicieli wszystkich bankow
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to z wielu wzglgdow wskazane jest , aby byX ustelony
szczegolnie scisiy kontekt pomiedzy temi 4 boankami,
ktorych polityka Jjest miarodajna w duzym stopniu
dla polityki innych bankdw biletowych pa:istw europej-
skich -

Tak samo "TIMES" z 10-go
pazdziernika r.be podnosi, Zze prasa europcjska od
czasu do czasu zamieszcza informacje o konieren -
cjach kierownikow bankéw biletowych , ktdrzy jakoby
m2jg obradowaé¢ nad zasadniczemi sprawami polityki
kredytowej i monetarnej w zwigzku z obecnyn kryzysem
swiatowym o Sg to pogtoski niczem nieuzasadnione ,
bo chociaz niewatpliwie kryzys swiatowy coraz bar -
dziej sig¢ wzmaga , to z tej ewolucji nic wynikaja
zedne specjolne zagadnienia , ktdoreby byZy mozliwe
do rozstrzygniecia w granicach kompetencji bankow
biletowych., To tez 2zjazd prezesow bankow bileto -
wych w BAZYLET niema zadnych specjalnych ccldéw ,

o jest jedynie perjodycznym zjazdem , przewidzianym
przez statut BANKU DL WYPZAT MIEDZYN.RODOWY(H .

W koricu “TIMES" podkresla,
iz pod wplywem jednostromnych teoryj monetarnych
opinja publiczns spodziewa sig zbyt wiele po poli-
tyce centralnych bankéw emisyjnych « Tymczascm  na
zosadnicze przyczyny obecnego kryzysu swiatowcgo
banki te nie maja zadnego wplywut zbgdne jest tedy
organizowanle specjalnych zjazdéw , ktdérc zapewne na
stan obecnegd kryzysu nie mogkyby wpiynacé. Z tych
nadmiernych nadziei zrodzia sie pogioska o konferen-
¢ji kierownikow bankdéw biletowych w NOWYM JORKU .
Pogioska ta jest niczem nieuzasadniona , bo nawet
taka konferencja nie byla prOJektowana . Bczposred-
nig przyczyna tej pogoski , ktdéra obiegia caig pra
se europejskg ,bydy odeczyty przedstawiciela BalK
OF ENGLAND sira CHARLESA  ADDISA oraz kierownika
BANKU RZESZY dr. ILUTHERA , wygXoszone w Amerykan =
skiej akademji Nauk Politycznych i Spo2ecznych .

KATASTROF..TN4 ZNIZK.. NIEMIECKIEJ POZYCZKI REP.Ra -

CYJNEJ »

"PIMES" 2z 1l-go pasdziernika
reb. donosi , ze no gicrdzie nowojorskiej nastapiz
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w zwigzku z ogbélng znizka kurséw papierdw procento-
wych i dywidendowych katastrofalny kroch kursu po -
zyczki reparacyjnej RZESZY « Kurs tej poayczki jesz-
cze przed tygodniem wahal sie od 83 do 85% : w dniu
10 pazdziernika osiggnaz niebywale niski pozior na
glcXdzie nowojorskiej =~ 73.75% .Wobec tego, ze
kurs emisyjny pozyczki reparacyjnej NITMIEC wynosil
zorowno w NOWYM JORKU, jak i w LONDYNIE 90%,to strg-
ta stanowi 16.25% « Kurs na gieXdzie londyhskicj
byt nieco wyzszy i wynosiX w dniu 10 pczdziernike
76 § koncowe notowania 2z 10-go pazdziernila w NO-
WYM JORKU byly rdéwniez nieco wyzsze i wynosily ty-
lez co w LONDYNIE‘t.J. 75

Ta gwaitowna znizka po=-
zyczki vreparacyjnej w NOWYM JORKU nie Dyza by =
najmniej odosobniona , bo jednoczesnie obniayly
si¢ kursy wszystkich innych pozyczek nicmiec -
kich . 7%-wa pozyczka RZRESZY , tezv. pozyczks Da=
WES~ , notowana byXa 101 § 6%-wa pozyczlka Zwigzku
Viasf Niemieckich osiggneXa rdwniez niecbywuaiy dotych-
czas 'poziom kursowy 71 . Jest to bardzo groimy
objaw dla niemieckiego kredytu komunalnego w STa=
NACH ZJEDNOCZONYCH , bo oczywiste jest , Ze nie =
mozliwe sg nawet rokowunia Ww sprawie pozyczek ko=
munalnych, dopoki ta pozyczkz zbiorowa(25 miast
jest tak nisko notowana . W dniu 9 pazdziernika
kurs tej pozyczki wynosi 72% , co juz byZo rckorodo=-
wo niskim kursem, jednak,jak wskazalismy, 10 pdz -
dziernika kurs by o 1% punktu nizszy , co stanowi
dalszg rekordowsg znizke.

Wirazenie bardzo deprymujace w NIEM=-
CZECH wywoXaXa réwniez dotkliwa znizka 6%-wych
obligacyj RENTENBANKU w NOWYM JORKU., Obligccjc te
byty notowane w dniu 10 pazdziernika zaledwie
80 , co stanowi’ dla tego waloru, posiadajccego wias-
ciwlie gwarancje paﬁstwowa‘rniebywale dotycheczas
niski poziom o ‘Najbardziej odporng wobec tej
gwaXtownej znizki wszystkich walordw niemicckich w
NOWYM JORKU okazald sige 6%-wa pozyczka hamburska ,
ktérej kurs wynosil w dniu 9 pazdziecrnikoe=38 , o
10 pazdziernika 86 . Natomiast 6%-wa poiyczka BER~-
LINA spada w NOWYM JORKU do 79 / 10 pazdzicrni -
ka/ . Pozyczka berlinska 63%-wa byia notowana
86

Najbardziej tedy spadia 5#f=a.

pozyczka Treparacyjna s notowana w NOWYL JORKU
dniz 10/X. - 74 do 75, oraz pozyczka Zwigzku Miast
Niemieckich notowana 71 . Duze zaniepokojcnic wywo-
¥aXo rowniez zaXamonie sig kursu 6%-wej pozyczki
HaNSA=DAMPFSCHIFF - GESELLSCHAFT w dniu 10/X. w
NOWYM JORKU , ktéry spadi do poziomu 77% .
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FROGRaM FINANSOWY RZADU NIEMIEXK IEGO

/Dokonczenie/.

Pozatem beda dokonane jeszcze
nastepujgce uproszczenia systemu podatkowego.
Przedews. ystkiem bedzie zniesiona coroczna ocena ma-
Jatkow z: mskich oraz laséw, ktora dla rolnikow i
leénikow ' ~'2 niezmiernie ucigzliwa: na podstawie
zmieniony:i. przepisdw  ocena tych objcktdow podatko-
wych bedzie dokonywana tylko raz w ciggu 6 lat.
Dla rolnikdéw i rzemieslnikdéw bardzo istotnz ulgg po-
datkowg jest tak samo zniesienie podatlku obrotowe=-
go dla przedsigbiorstw , ktdérych roczny obrét nie
przewyzeza 5 t y s iegcy mke

Ve Program budownictwa mieszkaniowego .

Program budownictwa mieszka=-
niowego w re 1931 obejmuje budowe 215 tysigcy miesz-
kari,z czego 165 tysiecy mieszkad 2z podatku miesz-
kan{owego, a 50 tysiecy mieszkan z funduszdéw zmo -
bilizowanych na wolnym rynku . Précz tego okoxo
40 miljonow mk. przeznaczone jest na osadnictwo,
wzglednie na budowe mieszkad dla osadnikéw na wsi .
Brogram finansowy budownictwa mieszkoniowego oObej=-
muje rozne wydatki na sumg 800 miljondw mke Pro-
jekt rzadowe przewiduje, ze od dnia 1l kwictnia 1936
Te zostanie wstrzymane finansowaniec budownictwa
z funduszdéw panstwowych i samorzadowyoh : od tego
czasu budownictwo powinno byé finansowane Wwyxacz-
nie przy pomocy kapitadw prywatnych .

W okresie przeasciowym ilosc
mieszkan bedzie w ten sposob zwigksmona , ze zbgd-
ne okaze sig utrzymanie ustawy o ochronic loka -
tordw . Likwidacja tej ustawy bedzie dokonywana
stopniowo , tak aby ustawa ta utraciXa swojg moc
w dniu 1 kwietnia 1936 re Program reformy finanso-
wej rzagdu stwierdza , ze istnieje gcisXa Xacznosc
pomiedzy zniesicniem gospodarki przymusowej /Zwangs-
wirtschaft - tejes ustawy © ochronie lok..torow/

-
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a dopiywem kapitaiu prywatnego do budownictwa .®te-
dy gdy budownictwo mieszkoniowe ma by¢ caikowicie
zalezne od kapitaXu prywatnego i pozbawione pomocy
pafistwa i somorzgddw,musi posiada¢ odpowiednie wa -
runki dla dopiywu kapitalow prywatnych : tc warunki
moga sie ksztaXtowa¢ w ten sposdob aby w przemysle
budowlanym rentownosé byta zalezna wyZzacznie od
sytuacji rynkowej i aby nie byZa zmnicjszana przez
interwencje panstwa w postaci ochrony lokatordw,
Likwidacja ochrony lokatordw rozpocznic sie 1 kwiet-
nia 1934 r. i zostanie zakoneczona , jak juz wskaza=-
liémy, 1 kwietnia 1936 r,

Wreszcie program finansowy
przewiduje redukcje podatku przemysXowego o 20%,
podatku gruntowego o 10%.

Vi. Granica wydatkow panstwa i samorzadow .

RozdziaXx VIII ustawy o refor=-
podatkowej przewiduje, iz w ciggu 3-ch lat wydat-
ki rzgdu RZESZY poszczegdlnych panstw zwiazkowych
oraz samorzadoéw mnie powinny byé  zwlekszone,.Nawet
gdyby z istniejgcych zZrdodeX- podatkowych osiagnigto
istotng nadwyzke dochodéw nad wydatkami to nadwyzka
thka nie powinng byé uzyta na zwigkszenie wydatkow ,
lecz Jedynie w celu redukcji stawek po=-
datkowych. Na trzy lata 2zostaje tedy Wstrzymane
wszelkie zwigkszenie podatkdw /wydatkow / panstwo-
wych i sdmorzadowych .

"THE FINANCIAL NEWS" z dnia
9 paZdziernika r.b. omawia redukcje zapasu z2ota
BANKU POLSKIEGO o 141,.,6 miljona 2%. , ktora wynika
z pordwnania wykazow z 20 i 30 wrzesnia r.b. i
wskazuje , ze prawdopodobnie 2zwiegkszenie zapasu kiuz-
ex BaNKU aANGIELSKIEGO nastgpio wskutek nabycia
ztota sprzedanego przez BANK POLSKI . Wspomniany
dziennik an-ielsk1l stwierdza, ze zmnicjszenic zapa-
su ztota w ciggu ostatniej dekady wrzesnia nie mia-
Yo zadnego znaczenia dla wysokosci ogolncgo pokry-
cia kruszcowo-dewizowego BANKU POLSKIEGO, bo w tym
samym stopniu , w jakim zmniejszyZo sig polrycie
kruszcowe , zwiekszyX sig zaliczony do pokrycia
zapas dewiz o Stan pokrycia obiegu banknotow w BAN-
KU POLSKIM jest w dalszym ciggu bardzo wysoki i
wynosi 56%% . BaNK POLSKI postapil madrze /acted
wisely / sprzedajac czgsSc¢ swego nadmlernego zé-
pasu z¥ota i byloby wiasciwe , aby inne bonki
biletowe postepowaiy w mysl tych samych rozsad-
nych wskazowek., .
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Berlinski "BOIZRSIN-KURIER"
z 10-go beme W artykule na powyzszy teriet wywodzi
c0 nastepuje:

BANK RZESZY podwyzZszyX stope
dyskontowa ,, a kierownicy BaNKOW BILETOWYCH NIBMIEC
i dawnych PANOTW SOJUSZNICZYCH EUROPY zuproszeni
83 na wspolng konferencje do BANKU WIPZAT MIEDZ (Wi
RODOWYCH w BAZYLEI o Zwigzek ten razuca si¢ w oczy .
Jesli BANK EMISYJNY wsrod kryzysu gospodarczego
i w chwili gdy bPezrobocie stale sie
wzmaga , podwyzsza swoj dyskont o 1%, te Jjeat to
oczywiscie w kapitalistycznym systemie gospodar =~
czym poprostu absurdemn. Wszystkie bo -
wiem teorje tego systemu uczg , 2e w czasach depre-
sji gospodarczea nalezy dyskont st ale 0 b=
nizaé , apraktycy postepuja tez w uysl tej
nauki « Uczy ta teorja ponadto, Ze pienigdsz t a=
niedgje s am A giebice tak dXugo
a2 nis ki poziom odsetek staje sig hodzcem
do rozezerzenie produalke'dds

umozliwiajacego ponowvny W zr 0 5 t X on -
Junktury . Wreszcie 238 z teorji tej wyni -
ka, ze wyrownanie pieniquu i kapita -

1u dokonywuje sie miedzy poszczegdlnemi krojami, o
stopy procentowe wzajemnie dopasowu j 3
gie¢ tak , ze ruch dewizowy utrzymuje
si¢ w granicach normalnyc

h
NIEMCY jednak
o

podwyzszaja
dyskont czyli zamykaljsg rame nie =
narodzonej jeszcze nowej}J X onJuanktues-
g AR mimo godu kapitatowego BANK RZESZY

bezustannie t 2 aoci dewizy i zXoto . Otéz ten
odptyw dewiz wiasnie wywarX na instytucje cmisyjna
najciezszy uwucisk psesychologicz =~
n y . Wprawdzie byla ona jeszcze dziglki swym za

som zXota i dewiz w wysokosci S=ch Ircow 'mk.
dos¢ s ilng , by méc spokojnie oczekiwac
dalszego r ozZwoju gytuacji b e 2z

g s ol L

(]
% .
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narazenia pokrycia banknotowego
na szwank. Z wl e k ani e jednak z podwyzka
dyskonta staXo sie niemozliwe ze wzgledu n zbli-
zajacag sig sesje REICHSTAGU. Gdyby bowiem podwyz -
szenie stopy dyskontowej nastgpiZo P o zebraniu
gle parlamentu , to zdenerwowany 0go¥ uwazaiby Je
za koniecznosé p ol it yeczngag «A tego wias-
nie nalezaXo unikngé .

A Podwyzszenie dyskonta BANKU

RZESZY jest s ygnat*em alarmowym

dla cale] EUROPY, by nareszcie zastanowiZa sig nad
tem , ¢ 0 wXasciwie uniemozliwia
normalne funkcjonowanie gogpodarstwa niemieckiego .
Ze g ame NIEMCY n i e ponoszg tu winy,o

tem zagranica wie chyba dobrze « Konferencje w ﬁAN-
KU WYPTAT MI%?ZYNARODOWYCH bgdzie zatem musiaia
zajgl ale ta kwestjg i rozstrzygnae czy NIEMCOM
ma "pomoc" - resgtrykeja krady tow
czy tez nalezy ze strony BANKU WYPZAT MIEDZYHARODO-
WYCH poczyni¢ odpowiednie zarzgdzenia h ron-
ne dla RZESZY .

CYFRY REKORDOWE BANKU FRANCJII »

.

. "BASLER NACHRICHTEN" z 10-go

b.m, w depeszy z PARYZA stwierdzaja , iz ostatni
wykaz BANKU FRANCJI przynosi az t ¥ 2y re -
kK o rdy naraz . zZapas z2 ota Dbowviem ,
ktdry w ostatnim tygodniu wzrds o 760 miljondw ,
zwiekszy?z sle ponownie o dalsze 770 mil-
jonow czyli dosiegngl cyfry rekordovej : 49.10
miljarda frankow . Zapas de w iz
7} wysokosci 25 miljonow pozostai niezmieniony .Gdy
za$ portfel wekslowy , ktory na ultimo w z r 0 s %
0 1.2 miljarda, znowu spadXz o te samg sume

tejedo rowmg 5 milJardow » t0 na waszystkich kontach
lokat zaznaczy® sie silny uwhy tecks

Aktywa prywatne gapadzy
0 1.2 miljarda t.js do rowno 7 mllqardow » wkZady
Kn3Y AMORTYZACYJNEJ 0 1,140 miljonow t.je do rOVI=
no 6 miljarddw , zas wktady SKARBU o rovmo 380 mil-
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jonow y czyli do 3.9 miljarda « Natomias obieg
banknotow wzrdosX o blisko 1.5 miljarda , czyli do
cyfry rekordowe J 3 74,52 A A Jariss
da .0gdlne zobowigzania ,zs wy-
kuzane sg sumg roéwno 92 miljardow . Trzecim r e =
kordem wreszcie Jest wWzrost gtosunku
Ppokryocia z 52445 do 55.40 , a to 2z powodu
silnego 2wigkszenia sig zapasu z2ota .

WIaDOMOSCTI EXONOHICZNE.

’
KRYZYS SWILTOWY

W "B.SLER NACHRICHTEN" z 11-g0
bemes zZnany ekonomista amerykanski IRVING FISHER
publikuje pod powyzszym nagowkiem szeroko zakres -
lony artykul , ktorego zasadnicze wywody brzmig ,
jak nastepuje:

Deflacja cen na
rynkach swiatowych zaczyna juz wywoXywac na -
stepstwa p ol it yczne « Przedewszystkiem
wiegc rewoluec je hiszpansko-zucrykonakie
oraz niebezpieczenstwo rewolucyjne w ..RGINTYNIE ,
PERU, BRAZYLJI , CHILE, EQUADORZE, BOLIWJI i na KUBIE.
U tych narodéw bowiem wystarczy mao X a 1 8 -
kierkae, by wzniecié pozoge rewolucyjna .
~le i w EURQPIE mnozg aie znaki niecpok o=
Ju e W NIEMCZECH wybory do parlamentu przyniocsiy
zwyciestwo faszyzmu i bolszewizmu , czyli , Ze sta-
Jjga sobie tam na przeciw dwa najskralj -
nieyJjsze prady , gdy stronnictwa umiar -
kowane s tixia o L oXLy n a 81l e « W GENEVWIE
zebraly sig narody celem omowienia projektu ST.NOW
ZJEDNOCZONYCH EUROPY, i w tym to wXasnie momencie
w xo.gk 1 minister spraw zagranicznych signor
GR.NDI = zZznika z widowni o &USTRIA
domaga sie "Anschlussu" , WEGRY cheiaXyoy H.BSBUR~ |
GA znowu osadzié¢ na tronie o ANGLJA , zazlarmowana
rozruchami w INDJACH i grozgcem Jjej handlowi nie-
bezpieczenastwem, zwotuje swoje k ol on je na

KONFERENCJ@ EMPIRU . W kuchni czarownic na BaZKAACH . k38
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znowu wre i kipi ., CHINY wreszcie y 0d 1lat wi -
downia wojen domowych , demonetyzujsg
BY'e b'r o .

Pod tg powiokg n i e z a =
dowolenia $8wiatowego czai sies upidr
bezroboocia o« W NIEMCZECH i w ANGLJI cyfra
bezrobotnych od lata ube.re Wzrositcw 0
Przeszio 100% , w AUSTRJI i w ITALJI o réwno 50% ,
a 1 w innyeh krajach , jak POLSKA, RUITUNJA, FINLAN-
DJa, WEGRY, SZWECJA , DANJA i NORWEGJA , o wreszcie
i w STANACH ZJEINOCZONYCH oyfra ta wzmaga
Ble wseposdb 2z as traszajacy «Na-
wet we FRaNCJI , ktdra dotychczaa stosunkowo
najmnie] odczuwaa swiatowy kryzys gos -
podareczy , rozpoczgt sig juz zmier zoh

konjunktury . Kiedy zas norMJlny bieg
gospodarstwa swiatodego W yk ole j o gie =2
powodu s padkau cen wowezas E§p o =

Yeczednstwo wuwaiosigza os5zukane,
co u radykalanyeh zywiokXow kazdego
narodu wyraza sie w niepojednane ]
nienawiédci do istniejacego porzadku spo=-

Yecznego « O bal a sle wtedy rzady , & ich
miejsce zajmuja demagodzy.STaNY ZIJEDNO -
CZONE ~MERYKI za§ n i e gtanowiy bymajrnie]
WyJjgtku tej reguly . Obecna adnlnlatracaa

W WASZYNGTONIE bowiem , ktdra dostalc sig do wia-
dzy dzigki bezprzykladnie diugotrwalej "prosperity’
moze przez depres je . gospodarczg byé

w kazdej chwili s przgtnieta . MNozliwe
nawet , iz juz wybory na jesieni wykaag Zzmia =
n g nastroju Jjeslido tcgo czasu nie
dojdzie do porozumienia » ktérc daleko
poza graniocami narodowemi wrozliwi
zwalczenie nieszczescla,spowodowancgo def la-
¢ ¥a e6en na rynku swiatowym

Ten spadek cen towarowych
bowiem musi bezapelacyjnie, wiesé do )onounego Wy-
sunigcia EURQPEJSKO-nMERYKhNSKIEGO PRO DLUZNZGO.
Kiedy' aljanci wypozyczyli sobie od 3T.NOY7 ZJEDNQOCZO-
NYCH pienigdze , to sita nabywcza dolara wyniosiu
51 do 53 cents przedwojennych , gdy WaDr o=
t 0o § ¢ dolara dzisiejszego , w ktorym majg oni
zwrdcid swoj dxug, wynosi okoZo 79° cents przed -
wojennych . Oznacza to wigc Wzmozendie
sie ciezaru dZuznegd O rowno 55% » Jest zas rzecza
jaanq y 28 dopoki pieniadz , s?uzgey joko m i e r-
nik dtugéw migdzynarodowych, n i e d ciat

»o/ .
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izowanyg  ,4%0 poko ]
Wy musi byé Zagrozonyhb
rawiedliwosci .MERYK. dodaXa jcszoze
k e c e l, przez co, spXate  dIugow
europcgsklch, przy ktdorej obstaje , staXo sic jeszoze
trudniejsza . Drugi bowiem mogo byc
wyrownane tylko towarami . Amerykanska podwyzra cet
zmusi tez zapewne W.BRYTxNJg i EUROPE & moze takze
JERYK@ POZLUDNIOW~ rdwniez do . p o WY 25 2 e~

i a “ cex wobec STaNOW ZJEDNOCZONYCH

u t i
g i 0
Do tej niesp
P d Z

o

Z przytoczonych tu faoktow
wynika, ze swiatu calemu potrzebny jest dzis w i el=-
ki czowiek w 1rodzaju OVEN. D YOUNGA
lub IVaRA KREUGERA , ktoryby odgprgg moiym ludziom
kierownictwo g 0sp O 2T e . 2'¢ o
Inaczej bowiem ludzic c¢i spowoduja rewolus=-
e j e i W O Jjny e Potrzebna jest ponadto
KONFERENCJ.. MIEDZYN.RODOWA  2ze wapoludzioXem pre-
zes6w BANKOW BILETOWYCH, ktdéraby uregulowhla pro -
blem zad2uzenia g.wia owe gor 1
gt abiil L-z4 0 3% cen .

"PRAWDA"™ 2z 10-30 paé‘71er -
nika r.bes Nr. 280 zomieszeza lﬂrmugch artyku
0 stanie zasiewow ozimych w ROSJI 30WILNCKIET .

W dniu 5 pazdziernika rebe =zasiewy wynosiXy 29.4
miljona ha ,te.j. Ww ciggu ostotnich 5 dni od 30
wrzesnia r.%. zwigkazyly sie o0 0.6 miljona ha .
W stosunku do Ogolnego planu za31ewow zasiano

do dnia ' 5 pazdziernika 68.2%, te.j. nieduzo wig-
cej niz d'w i e .2 zlea c ie Pl anu
zosiewdw ozimych zostalo wykonane . .

Rowniez  sprawic zosiewdw
poéwigcony Jest artykul watepny w tym e ciaym nu -
merze wapomninnego dziennika sowieckiego . W urt/-
kule tym czytamy, iz najbldrdziej niepokojace jest
to, 2ze okregi , ktore zwykle dajg 2zmaczn:s nad-
wyzke zhozowa zosgilaoZy najmunide]a.
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Nazwa okregu Wykonanie w stosunku do
pland 2zasiewoW.

- ————— - ————— -

Centralny okreg Czarnoziemu 92 %
Kaukaz POXINOCNY o o » s o o 33 +3%
n o dg) e SR WS ST Rae Rr R 8 (T 32 2%
REDHINAR" v Tol @ S R e e 62+6%
Kazakﬁtan . . TR AT i ey S 39 %

Jok widzimy z tego zestawieniza
z okregdéw posiadajacych nadwyzke zboza,jedynie
Centralny Okregg Czarnoziemu wykonaz plan prawie
catkowicie. Natomiast inne inne okfegi zbozowe o
znaczeniu decydujgdem dla ROSJI SOWIECKIEJ zawio -
dXy. UKRAINA nie wykonaa nawet 2/3 planu , & KRYM
nawet 1/3 . Nie wiecej niz w 1/3 wykonany zostak
plan zasiewdow w tok waznym okregu , jak KAUKAZ PUL-
NOCNY : znamienne jest , ze W tych wZasnie okre -
gach plan zostal niewykonany , mimo, iz na okrg=-
gi urodzajne przypada najwyzsza ilos¢ skolektywi=-
zowanych gospodarstw chiopskich « Tenps W KAUKAZIE
POINOCNYM ilosé skolektywizowanych gospodarstw
wynosi prawie 90% ogdlnej ilosci gospodarstw chzop-
skich w tym okregu . Skolektywizowane okreggi , z wy-
Jjatkiem Jjedynie mniej waznego Centralnego d%regu

Czarnoziemn’zawiodly najbardzicje

Wyniki zasiewdw.ozimych 83 te-
dy nietylko kleska aprowizacyjna , ale rovniez
POlitycznag Trzdu sowieckiego . Kolekty -
wizacja byta dokonana w tym celu , aby ziamac
sabotaz = chXopatwa , ktdre nie cheiao sprzedawaé
zboza wedfug cen normowanych i to za bezwartoscio-
we czerworice . Tymczasem xoXchozy /kolektywne
gogpodarstwa / stosujg ta samg metodz biernegod OpoO-
ru  jak i indywidualne gOapodarsgwn.Wladza gowiecka
moze raczej steroryzowac chXopow w indywidual =
nych gospodarstwach , natomiast w kolektywadi, gdzie
juz chtop niema juz nic do stracenia , bo juz
wszystko straciz lub oddal' presja okazuje ai¢ Dbez-
gilna <

Nadzieja, aby 1 tak juz
bardzo spéznione zasiewy byiy w pazdzierniku wy-
konane w rozmiarach- przewidzianych przez plin ag
bardzo sZabe ."PRAWDA" tez podkresla, ze ostatnic
3 czy 4 wykazy S5-ciodniowe wskazuja , iz tempo
zasiewdw jest coraz powolniejsze i ze wgglgdn na
spdzniong pore zasiewow jest to 2zupeinie zrozumia-
le. .
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