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V I A D O E O S C I F I N A N S O W E •> WALUT 0 W E

I KREDYTOWE.

MIKA lŁx GIEŁDZIE NOWOJORSKIEJ .

Holenderski "DE TELEGRAAF" z 
z 20 b.m. donosi z NOWEGO JORKU, że pogłoski o ocze
kiwanym jakoby przewrocie w NIEMCZECH wy
wołały na giełdzie nowojorskiej panikę , partja 
baissowa wyzyskując niepewną polityczną sytu
ację w NIEMCZECH, przypuściła skoncentrowany atak na 
rynek akcjo wy , zalewając go nagle zle
ceniami na zakup faworyzowanych walorów .

Nie mniej ujemnie pogłoski 
te wpłynęły na rynek pożyczkowy . W pier - 
wszej pół godzinie giełdowej rzucono na ten rynek 
500 tysięcy sztuk POŻYCZKI YOUNGA .To też kurs jej 
s p a d ł z 84.5 do 82.25,. Wszystkie obli
gacje niemieckie doznały również znacznego 
obniżenia kursu . Dopiero około,południa , gdy z BER
LINA nadeszły od poważnych banków depesze z a p r ze- 
czające kategorycznie pogłoskom o rzekomo 
przygotowującej się w NIEMCZECH dyktaturze , 
kursy walorów niemieckich powoli podżwignę- 
ł y się .

POGŁOSKI 0 POŻYCZCE WŁOSKIEJ W PARYŻU .

Berlińska "BOERSEN-ZEITUNG" 
z 19-go b.m. donosi z PARYŻA, iż na giełdzie tamtej. - 
szej krążą pogłoski o mającej się wkrótce emitować 
pożyczce włoskiej • Mówi się nawet 
już o jej wysokości , mianowicie o 2-ch mil- 
jardach franków . Otóż stwierdzić należy , iż w rzeczy
wistości narazie chodzi tylko o rokowania , mające 
przedewszystkiem na celu usunięcie na
prężenia politycznego , jakie 
panuje między ERANCJ^ a ITALJ£ . Prawdopodobnie wcho
dzi tu w grę także pożyczka , która miałaby 
rządowi faszystowskiemu umożliwić zrealizowanie jego
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szeroko zakreślonych projektów . Oczywiście, że PRANCJa 
za udzielenie tej pożyczki będzie domagała się k o m 
p e n s a t natury politycznej . W tej 
mierze zajęły też już zapewne francuskie koła 
finansowe odpowiednie stanowisko» Wszystkie 
te projekty znajdują się obecnie jednak dopiero w 
stadjum rozważań i narazie bynajmniej jesz
cze nie są aktualne .

OBROTY Na GIEŁDACH MIĘDZYNARODOWYCH OD 1924 - 1929 R

"WIRTSCHAFT UND STATISTIK" 
z 19-go b.m. w artykule na powyższy temat wywodzi co 
następuje :

Ocenienie giełdy , jako na
rzędzia gromadzenia i pośrednictwa kapitału utrudnio
ne jest bardzo brakiem odpowiedniej statysty
ki. To też obroty mogą^być stwierdzone prze
ważnie tylko na podstawie p o ś r e d n i e g o 
oszacowania . Za główny zaś środek badań służy narazie 
podatek od obrotów giełdowych . Z tego zatem 
punktu widzenia należy ocenić następujące zesta
wienie obrotów akcjami na gieł
dach międzynarodowych w latach 1924 - 1929 ,

Równomierny rozwój był oczy
wiście ni e możliwy wobea różnorod
ności poszczególnych gospodarstw narodowych i 
wobec zmiennego biegu międzynarodowego 
strumienia kapitału . V/ pomicnionym 
okresie czasu zaś dominująca rqlą. przypadła rozwojowi 
GIEŁDY NOWOJORSKIEJ, której silny wzrost o- 
b r o t ó w znajduje swoją paralelę jedynie w 
KANADZIE i SZWECJI, a od 1927 r. także w CZECHOSŁOWA
CJI. V/ przeciwieństwie do rozwoju sytuacji na 
GIEŁDZIE NOWOJORSKIEJ lwia część, uwzględ
nionych tu giełd w 1929 r. wykazała w porównaniu z 
poprzednim rokiem zmniej s zoną 
czynność • Z m i c n ę zasz jaka dokonała 
się w obrotach i kursach, w 1929 r 
w porównaniu z 1928 r. próbowano wyrachować w nastę
pującej tabeli :
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Kraj
ZMIaN^_W_1929_r._f0Bgę_1928 r.
W obrotach 
akcjami

%

W kursach 
akcyj

/o

CZECHOSŁOWACJA 10.42 4.77
DaNJA 11.10 1.20
FINLANDIA 67.93 20.65
ITaLJA 41.21 3.57
NORWEGIA 20.63 5.42
POLSKA 55.81 24.19
RUMUNJA 59.61 23.04
SZWECJA 2.47 6.70

ZNIŻKA KURSU POŻYCZEK NIEMIECKICH NA GIEŁDZIE LON -

DYNSKIEJ .

"THE FINANCIAL NEWS" z 2O-go 
września r.b, podaje następujące zestawienie »wska
zujące jak w ciągu ostatniego tygodnia obniżyły się 
kursy zagranicznych pożyczek niemieckich na gieł
dzie londyńskiej.

Nazwa pożyczki Kurs,19-go 
września

Kurs , 12-go 
września

Niemiecka 5^ %-wa po
życzka repuruoyjna 
7%-wa pożyczka stabili
zacyjna Rzeszy/pożycz- 
ka Dawesa/
Pożyczka 6%-wa Berlina 
Pożyczka 6%-wa Hamburga 
pożyczka 6%-wa Monachjum 
Pożyczka 6%—wa Saarbrii- 
ck © n
Pożyczka 6%-wa Saks onji 
Pożyczka 7%-wa Westfalji 
Pożyczka 7%-wa Syndykatu 
Potasowego
Pożyczka 62%~wa Syndyka
tu Potasowego

80 85.125

103.25 106.25
84 90.75
97 99.25
86 87.5

92 94
90 91.5
97 99

102.75 -¿06

100 101.5
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Jak można wnosić z tego zesta
wienia najdotkliwsza była zniżka 5£%-wej niemieckiej 
pożyczki reparacyjnej, kurs bowiem tej pożyczki i 
tak już bardzo niski w dniu 12 września r.b./oioło 
85/, obniżył się w dniu 19 września do 80. Wobec 
tego, że pożyczka reparacyjna była emitowana w czer
wcu r.b. po kursie 90, obecny jej kurs jest o 10 
punktów niższy od kursu emisyjnego;kurs ten załamał 
się już w lipcu i obniżał się , jak już wskazywa
liśmy w "WIADOMOŚCIACH FINANSOWYCH" stopniowo w 
sierpniu i w ciągu pierwszej połow/ września . Zwy , 
cięstwo hitlerowców spowodowało dalszef bardzo do - 
kliwe, załamanie się i tak chwiejnego kursu pożyczki 
reparacyjnej . Daleko mniej obniżył się kurs 7^-wej 
pożyczki DAWESA z r. 1924.

Możliwe jest, że na zniżkę 
kursu niemieckiej pożyczki reparacyjnej w ciągu 
ostatnich 3-ch miesięcy wpłynęło jej bardzo niskie 
oprocentowanie • W obecnych warunkach obligacje 5i%-we 
na rynkach międzynarodowych nie mogą liczyć na po
wodzenie , bo oprocentowanie przeważającej więk - 
szóści pozostałych obligacyj europejskich, południo
wo- amerykańskich i in. jest wyższe • Jak widzimy w 
tern zestawieniu "THE FINANCIAL NEWS" obligacje komu
nalne niemieckiezemitowane zagranicązsą oprocento
wane przeważnie w wysokości 6$: znamienne jest , że 
mimo jednakowego typu obligacyj, kursy wahały się 

w dniu 19 września aość znacznie • Tak np, 6%-we 
obligacje BERLINA notowane były 84, a takież obliga
cje HAMBURGA 97. Kurs obligacyj komunalnych BERLINA 
obniżył się w ciągu tygodnia od 12 do 19 września 
o 7 punktów .

Obligacje pożyczek koncernów 
przemysłowych również wykazywały niższe kursa , niż 
przed wyborami do parlamentu RZESZY . Jednakże zarów
no "TIMES" jak również "THE FINANCIAL NEWS" podkreśla, 
że straty kursowe zagranicznych pożyczek niemieckich 
koncernów przemysłowych były względnie nieznaczne , 
w porównaniu z załamaniem się kursów pożyczek pań
stwowych i samorządowych .

Giełda londyńska jest dezorjen- 
towana stratami , jakie poniosła publiczność, w po - 
siadaniu której znajdują się obligacje 5^/-we po - 
życzki reparacyjnej. Zaniepokiło to giełdę londyńską 
tembardziej, że w drugim tygodniu września kurs 
tej pożyczki nieco się poprawił i osiągnął prawie 
86-g- . Notowania te były wciąż jeszcze niższe o 
punktów niższe od kursu emisyjnego, ale w każdym ra
zie o 8% wyższe od kursu obecnego. W dniu 19 września 
kurs 5i$-wej pożyczki /YOUNGa/ dochodził niekiedy 
do 79 i dopiero w końcu zebrania giełdowego osiągnął 
80.
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POGŁOSKI O ANULOWANIU POŻYCZKI DAWESA I POŻYCZKI

YOUNGA .

"TIMES" z 19 i 20 września 
r.b. i "THE FINANCIAL NEWS* z 20 września r.b. zaj - 
nują się pogłoskami o propagowanem przez skrajną 
prawic? w NIEMCZECH anulowaniu pożyczki DAWES-n. 
1924 r. oraz pożyczki YOUNGA/t.j. 5^-wej pożycz
ki reparacyjnej/z czerwca 1930 r. Oba te dzienniki 
wskazują, że wszelkie usiłowania częściowego lub 
całkowitego anulowania jakiejkolwiek pożyczki RZE
SZY emitowanej zagranicą spowodowałoby paniczną 
ucieczkę od wszystkich pożyczek zagranicznych NIE
MIEC t.j. pożyczek państwowych , samorządowych , 
przemysłowych i innych . Nastąpiłoby niewątpliwie 
natychmiastowe katastrofalne załamanie się^kursów 
wszelkich obligacyj niemieckich na giełdzie nowojor
skiej, londyńskiej , amsterdamskiej i t.d. Oczywiste 
jest , że w tych warunkach niemożliwy byłby żaden 
dopływ długoterminowego kredytu zagranicznego do 
NIEMIEC, bo niktty w przyszłości się nie zapisał na 
jakąkolwiek pożyczkę niemiecką.

Jednocześnie nastąpiłaby pa
niczna ucieczka lokat krótkoterminowych z NIEMIEC . 
Katastrofa kredytu zagranicznego NIEMIEC i gwał - 
towna deprecjacja wszystkich walorów niemieckich na 
giełdach zagranicznych musiałabyw szybkiem tempie 
spowodować katastrofę walutową, którą możnaby porów
nać z załamaniem się marki niemieckiej w r. 1923. 
Byłoby szaleństwem ze strony jakiejkolwiek grupy po
litycznej pchnąć NIEMCY do eksperymentów , któreby 
spowodowały ruinę gospodarczą kraju: to też zarówno 
"TIMES", jak i "FINANCIAL NEWS" uważa pogróżki hi
tlerowców za manewr demagogiczny i sądzi , iż po
głoski o anulowaniu pożyczki DAWESA i pożyczki YOUN
GA są całkowicie fantastyczne . Nawet gdyby grupy 
HITLERA i HUGENBERGA zdobyły władzę w NIEMCZECH, to 
i wówczas nie byłyby w stanie przeprowadzić swoich 
utopijnych projektów finansowych i prawdopodobnie 
szybko zapomniałyby o temzco głosiły będąc w opozycji
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SYTUACJA FINANSOWA RZESZY .

, "Manchester guardian" z 20-go
września r.b. dowodzi, że utyskiwania na opłakany 
stan finansów RZESZY są w dużym stopniu nieuzasad
nione . W lipcu -wpływy budżetowe wynosiły 1.222 
miljona mk., zaś wydatki 1.044,$ rn.ilj. mk. Również 
pomyślne wyniki wykazuje budżet nadzwyczajnych do
chodów i wydatków RZESZY : w tym budżecie nadwyż
ka dochodów nad wydatkami wynosiła w lipcu 40.3 mil- 
j ona mk•

W ten sposób deficyt budże
towy NIEMIEC , który na początku bieżącego roku 
finansowego wynosił 1.236.7 miljona mk.f został 
w końcu lipca r.b. zredukowany do 777' mil jonów mk.

Pomyślne są również wyniki 
redukcji długu bieżącego RZESZY , który w ciągu 
lipca r.b. został zredukowany prawie o 180 miljonów 
mk. i obecnie wynosi 1.207.3 miljona mk.

WIELKA POŻYCZKa GRECKA ZAGRANICA ?

/'THE FINANCIAL NEWS" z 20-go 
września r.b. podaje oświadczenie ministra finansów 
GRECJI w sprawie emisji wielkiej pożyczki inwesty
cyjnej tego kraju w LONDYNIE .Państwowa pożyczka 
inwestycyjna GRECJI będzie wynosiła 8 miljonów funtów 
szterlihgów.t.j. około 40 miljonów dolarów. Emisja 
tej pożyczki narazie okazuje się bardzo trudna i 
z tego względu odłożono ją do wiosny 1931 roku . 
Pertraktacje z syndykatem banków londyńskich są na 
ukończeniu? o ile nie wyłonią się nieprzewidziane 
'trudności ,emisja tej pożyczki na początku 1931 r. 
wydajc się zapewniona /przypominamy tu, iż tytułem 
zaliczki na tę pożyczka GRECJA otrzymała od banków 
londyńskich miljona funtów/.
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Gdyby rokowania z tyra syndy
katem , który udzielił GRECJI kredytu krćtkóter - 
minowego w wysokości li railjona funtów nic osiągnęły 
pomyślnych wyników , to wówczas minister finansów 
GRECJI zwróci się do innych banków w LONDYNIE . 
W każdym razie rząd grecki postanowił nie przerywać 
wielkich prac inwestycyjnych przy których znalazło 
zatrudnienie 35 tysięcy robotników. Zarówno zalicz
ka otrzymana przez GRECJĄ /t.j. li railjona funtów/ 

jak i wspomniana pożyczka inwestycyjna będą cał- f 
kowicie użyte na wykonanie planu inwestycyjnego, 
który obejmuje budowę kolei, dróg , domów mieszkal
nych , elektryfikację kraju i t.d.

NlSK_-i. STOPA BONOW SKARBOWYCH W STaN^CH ZJEDNOCZO

NYCH .

"THE ECONOMIST" z 20-go wrześ
niu r.b. donosi , że niedawno została dokonana emi
sja bonów skarbowych w STANACH ZJEDNOCZONYCH na su - 
mę 325 miljonów dolarów . Tego rodzaju emisje w STA* 
NACH ZJEDNOCZONYCH są nader częste i ta też nie po
siada specjalnego znaczenia : godne uwagi jest jedy
nie to, że oprocentowanie tych bonów skarbowych 
jest niezmiernie niskie . Wynosi ono bowiem 
2.375$ . Dotychczas nigdy jeszcze skarb związkowy 
STANÓW ZJEDNOCZONYCH nie był w stanie uzyskać kre
dytów tak niski procent . Obecna stopa procentowa 
jest o 1/8 niższa od najniższego dotychczas oprocen
towaniu bonów skarbowych w dziejach ST-xN(5w ZJEDNOCZO
NYCH: mianowicie w r. 1924 rząd STnNO'.1/ ZJEDNOCZONYCH 
dokonał emisji bonów skarbowych z oprocentowaniem 
2.75$ .

Początkowo przypuszczano , że 
emisja nie będzie mogła być pokryta, wobec tego, że 
stopa procentowa jest zbyt niska • Jednakże zapisy 
przewyższyły nominalną sumę emisji, co potwierdza 
opinję banków, że stopa procentowa na rynku amery
kańskim pozostanie jeszcze czas dłuższy na bardzo 
niskim poziomie.

Dzięki sukcesowi emisji 
2.375$ bonów skarbowych nastąpi prawdopodobnie 
wkrótce konwersja innych bonow , których oprocento
wanie jest wyższe - od do 5$ rocznie • Znamienne





8

jest , że bony skarbowe emitowane we wrześniu r.b. 
mają roczny termin amortyzacji: okazało się bardzo 

trudne emitowanie bonow z dłuższym terminem płat
ności o tak niskiej stopie procentowe j .

EMISJE WE FRANCJI W ROKU 1930 .

Według obliczeń "INFORIU-
TION FINANCIERE" z 20 września r.b. emisje akcyj 
we FRANCJI w sierpniu r.b. wynosiły 152. miliony 
franków . Jest to wyjątkowo niska cyfra jeśli sie 
zwazy, ze przeciętna miesięczna suma emisyj okcvi 

we FRANCJI w r. 1929 wynpsiła 699 miljonow fr. , d 
a w r. 1928 - 546 miljonow fr.

Emisje obligacyj w sierpniu 
wynosiły 735 miljonow fr., czyli przewyższyły 
przeciętną miesięczną sumę emisyj obligacyj w 
1929 r. , wynoszącą 567 miljonow fr. i w 1928 r. 
- 298 miljonow fr.Pod względem emisji obligacyj 
rekordowym w ciągu r.b. był miesiąc luty, kiedy 
emisje / obligacyj/dosięgły niebywałej sumy 2.8 
m i 1 j a r d a 'fr.Wogóle znamienne jest , iż 
emisje akcyj się kurczą , natomiast emisje obli- 
gacyj/prawie wyłącznie krajowych/ stale wzrastają.

obligacyj wynosiło:
Przeciętne oprocentowanie

w r. 1928 .................................. 6.03%
" " 1929 .................................. 5.36%
" lipcu 1930 r.......................4.65%

w sierpniu 1930 r. ... 4.5 %

Kurs walorów procentowych 
utrzymuje się mniej więcej na stałym poziomic j nie 
zdradza tendencyj zniżkowych . Natomiast walory 
dywidendowe są bardzo chwiejne , jak to wynika z 
następującego obliczenia wskaźników kursowych 300 
akcyj /1913 r. - 100/•

1928 r....................................................415
1929 " ...................................507
lipiec 1930 r...................................440
sierpień 1930 r. . • . • • 424 .
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REFORMA WALUTY SZWAJCARSKIEJ.

"BISIOR NACHRICHTEN" z 2O-go 
b.m. w obszernym artykule pod. powyższym nagłówkiem 
wywodzą co następuje:

SZWAJCARSKA RADA ZWIĄZKOWA 
zajmie się wkrótce projektem ustawy , stanowiącym 
trzeci etap w reformie waluty , jaka po 
wojnie stała się konieczną . Pierwszym etapem było 
zniesienie ŁACIŃSKIEJ UNJI MONETARNEJ w 
1926 r. iunarodowienie szwajcarskiego 
obiegu monet z wycofaniem zagranicznych monet srebr
nych UNJI. Drugim etapem zaś była zmiana 
u s t wy SZWAJCARSKIEGO BANKU NARODOWEGO w 1929r. 
mocą której przywrócono walutę złotą 
i wyeliminowano srebrne 5-ciofranków- 
ki z pokrycia biletowego oraz z obowiązku BANKU NA
RODOWEGO do wymiany tych monet.

Komentarz do pomienionego 
projektu ustawy wychodzi z założenia , że zniesiona 
ŁACIŃSKA UNJ„ MONETARNA winna być zastąpiona k o- 
operacją i wspólną polityką 
BAIKÓy BILETOWYCH, która w nowoutworzonym BANKU WY
PŁAT MIĘDZYNARODOWYCH znalazła swój osobny organ.Wy- 
łuszczając zaś powody dla których SZWAJCARIA z bi
metali zmu przeszła na czystą walutę 
złotą, komentarz wykazuje , że już przy zawarciu ŁA
CIŃSKIEJ UNJI MONETARNEJ w 1865 r. SZWAJCTRJ^ wypo - 
wiedziała się za taką walutą, lecz spotkała się ze 
sprzeciwem reszty państw , należących do 
UNJI. Komentarz zajmuje się ponadto t.zw. walutą 
wskaźnikową , ugruntowaną nie na po
kryciu kruszcowem, lecz tylko na 
stabilizacji cen i siły na 
b y w c z e j waluty .

Z dal s z oh wy w o dó w k orne n t ar z a 
do projektu ustawy walutowej wynika, że SZWAJCAR!«, 
dzięki osiągniętemu w 1924 r. i dotychczas utrzyma- 
nem r r z y łączeniu się do pary
tetu dolarowego nietylko zabezpieczy
ła stały kurs wekslowy , lecz
uniknęła także większych w a h an siły nabywczej
franka . A że B.RKI BILETOWE STANÓW ZJEDNOCZONYCH 
od 8 lat nie regulują już waluty we
dług wysokości zapasu złota,
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lecz skutecznie dążą do ustabilizowania 
poziomu cen i życia gospodarczego z po
mocą waluty/ przeto zamierzony przez zwolenni
ków waluty wskaźnikowej cel stabiliza
cji cen uważać należy przez przyłąc zenie 
waluty szwajcarskiej do dolara za prak
tycznie już osiągnięty a to 
bez narażaniu waluty krajowej na silne 
wahani a kursów dewiz .

Pomieniony projekt ustawy wa
lutowej ustala prawo do wolnego w y b i 
j a n i a monet złotych oraz nieograni
czonej siły płatniczej tych monet , ogra
nicza natomiast tę siłę dla monet srebr
nych do 100 franków , dla nikło 
w y c h do 10 franków , a dla miedzią -
n y c h do 2 franków . Jako czwarty i ostatni etap
szwajcarskiej reformy walutowej pozoataje—jeszcze tyl
ko usunięcie obecnego prowizor- 
j u m waluty, ugruntowanej na sztabach 
złota i na złotych dewi zach oraz p o- 
w r ó t do waluty o obiegu monet złotych

NOWOJORSKI KRACH GIEŁDOWY A KURSY .JCCYJ .

W "HulMBURGER N^CHRICHTEN" z 
20 b.m. znany ekonomista amerykański, prof» IRVING 
FISHER publikuje pod powyższym nagłówkiem szeroko 
zakreślony artykuł, którego zasadnicze wywody brzmią 
jak następuje»

Strata na war 
t o ś c i , jakiej amerykańskie akcje przemysłowe 
doznały w zeszłorocznym okresie paniki gieł
dowej t.j. od 5 września do 13 listopada , wy
niosła równo ¡26 miljardów dolarów . y wy
danej z początkiem r»b. książce mojej p.t, "THE STOCK 
LLiRKET CRASH ^ND AFTER” broniłem mimo to 
zapatrywania , że zeszłoroczna panika gieł
dowa dałaby się uniknąć z pomocą odpowied
niej polityki dyskontowej FEDE - 
R^L RESERVE EO^RDU, a w szczególności z pomocą szyb - 
kiego podwyżs zenia stopy dyskontowej pod 
koniec 1928/29 r. gdyż osiągniętoby tym sposobem 
stopniowy spadek kursów o rów
no 15%.
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Zapatrywanie moje pozostaje 
oczywiście w jaskrawem przeciwieństwie 
do mniemania , jakie rozpowszechniło się po wiel
kim krachu nowojorskim, że mianowicie kursy 
a k c y j przed nim były, nadzwyczaj 
nie wysokie . Otóż bez wątpienia istnia
ła wówczas pewna inflacja spekula - 
cyjna kursów akcyj , ale obecny niski po
ziom tych kursów jest z punktu widzenia gospo
darczego conajmniej tak samo nieuza
sadniony . Dowodem zaś tego najwymowniejszym 
odpowiedzi/ dane przez czołowych r e
prezentantów przemysłu amery
kańskiego na rozesłany przez rząd k w o u t j o- 
narjusz .

Zasadnicze pytanie 
brzmiało : czy zdaniem kierownika danego przed - 
siębiorstwa przemysłowego akcje tego towa - 
rzystwa w pierwszym tygodniu września ub.r. były 
na giełdzie nowojorskiej odpowiednio' 
czy też za wysoko lub za nisko 
notowane względnie o ile procent za 
wysoko lub za nisko ? Kwestjonarjusz zawierał krótkie 
objaśnienie , z którego wynikało , że za 
odpowiednią podstawę oszacowania
akcyj należy uważać następujące trzy zasad
nicze czynniki:

1/ Dane możliwości do osiąg
nięcia czystego zysku ,

2/ Faktyczne osiąg
nięcie tego zysku ,

3/ Ogólne położenie 
rynku od którego powyższe możliwości są za
leżne •

Otóż a n a 1 i za od
powiedzi , jakie wpłynęły na ten kwestjonarjusz wy
kazuje następujący obraz :

64 czołowych reprezentantów 
przemysłu amerykańskiego oświadczyło , że ich zdaniem 
notowanie akcyj ich przedsiębiorstwa w ty
godniu p oprze dzaj ącym wielki krach 
giełdowy było mniej więcęj odpowiednie.

110 dyrektorów oświadczyło 
iż kurs ich akcyj przed paniką był z a y - 
soki, a mianowicie 4-ch kategoryj o równo 5%, 
20 o 10% , 35 o 20% , 26 o 30% , a 15 o 50% .
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16 dyrektorów wreszcie od
powiedziało, że ich akcje przed paniką giełdową no
towały o przeszło^5O% za wysoko .

Tylko 24 dyrektorów nato - 
miast odpowiedziało, że kursy ich akcyj notowane by
ły z a nisko , a mianowicie: jedna kutego-ia 
o 5% , 10 o 10/., 1 o 20%, 3 o 30% , 2 o 50% , a 1 o 
więcej niż 50% .

Okazuje się zatem , iż 
naj silniejszą jest grupa , która oświad
czyła, że kursy jej akcyj przed krachem mniej wię
cej odpowiadały faktycznej wartoś
ci . Drugie miejsce zajmuje grupa, której akcje 
były o 20% za wysoko notowane . Naogół 
zaś kursy akcyj były przeciętnie o 28% za wy
sokie . Z ogólnej przeciętnej zaś odpowiedzi, 
określających kurs przed paniką za zbyt niski 
wynika r ó ż n i o a 18% na korzyść wew
nętrznej wartości akcyj wobec faktycznej 
wartości kursu na giełdzie nowojorskiej. Biorąc zaś 
w rachubę matematyczną przeciętną 
tych 198 odpowiedzi i mierząc ją siłą po
szczególnych grup, otrzymamy jako rezultat, 
że poziom kursów w tygodniu poprze
dzającym wielki krach nowojorski był tylko o 14% 
za wysoki •

,
wiadomości Bankowe.

»
PRASA aNGIELSKA I AMERYKAŃSKA, A MIĘDZYNARODOWY B.JTK

HIPOTECZNY .

"THE ECONOMIST" z 20-go 
września r.b.w korespondencjixNOWEGO JORKU wskazu
je, że sfery finansowe amerykańskie bardzo chłodno 
przyjęły projekt organizacji MIĘDZYNARODOWEGO B^NKU 
HIPOTECZNEGO /COMPAGNIE CENTRALE DES PRETS FON
CIERS / . WALL STREET nie neguje w zasadzie po - 
trzeby banku organizowanego przez syndykat z na cze
le którego stoi bank londyński LaZARD BROTHERS . 
Narazić jednak trudno ocenić w jakim stopniu nowa 
instytucja okaże się pożyteczna : niewątpliwie jed
nak wobec bardzo niewielkiego kapitału , jakim ten 
bank hipoteczny w AMSTERDAMIE będzie rozporządzały
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jego znaczenie dla dopływu kredytów długoterminowych 
dla tych krajów europejskich , które cierpią wskutek 
braku kapitałów, inwestycyjnych, nie może byc znaczne. 
Kapitał amerykański nie czuje się w dostatecznym stop
niu międzynarodowy /is not at present internatio
nally minded / aby partycypować w tej instytucji 
i zainteresować się nią w tej mierze , w jakiej ona 
na to zasługuje . W stosunku kapitału amerykańskiego 
do MIEDZYNaRODOWEGO BANKU, HIPOTECZNE GO wyraża się 
ta samu niechęć i nieufność »jaicl* się ostatnio uwydat
niły w sprawie mobilizacji odszkodowań niemieckich i 
udziału STaNÓW ZJEDNOCZONYCH w emisji niemieckiej po
życzki reparacyjnej •

Emisj< walorów europejskich 
w STaNACH ZJEDNOCZONYCH nie mają obecnie powodzenia 

a przeważnie okazują się wręcz niemożliwe. Gwałtowny 
sprzeciw . jaki wzbudziła emisja niemieckiej pożyczki 
reparacyjnej/dowodzi wyraźnej niechęci partycypowania 
kapitału amerykańskiego we wszelkich organizacjach 
finansowych w EUROPIE* posiadających charakter między
narodowy. Takie są uwagi MANCHESTER GUARDIAN z 19 
września r.b. - który również bardzo ostrożnie ocenia 
możliwości ekspansji nowego banku amsterdamskiego .

Również "THE FINANCIAL 
NEWS" z 19 września r*b. zajmuje się organizacją 
COMPAGNIE CENTRłJiE DES PRETS FONCIERS , wskazując 
tak samo, jak i cytowane tu pisma , że kapitał zakła
dowy banku - 10 miljonów guldenów holenderskich jest 
zbyt muły, aby bank mógł spełnić swoje zadania ."THE 
FINaNCIaL NEWS" liczy jednak na pomoc B.JIKU DLA WY
PŁAT MIJJDZYNaRODOWYCH, który przejął funckjc powier
nicze w organizacji rzeczonego BaNKU HIPOTECZNEGO. 
Według informacyj otrzymanych z B AZYLE I-B-iNK DLa WY- 
PŁaT MIĘDZYNARODOWYCH był właściwym inicjatorem no
wej instytucji hipotecznej, tak, że nawet początkowo 
zamierzano zorganizować ją w BAZYLEI, a nie w AMSTER
DAMIE . Jedynie z tego względu, że według prawa 
szwajcarskiego większość zarządu musiałaby się skłar 
dać z obywateli szwajcarskich, bank ten nie może 
powstać w SZWaJCaR Ji; obrano ted? jJco siedzibę 
AMSTERDAM .

Wspomniany dziennik londyń
ski uważa za bardzo prawdopodobne pogłoski, iż BjMK 
DLa WYPŁaT MI^DZYNaRODOWYCH, w związku z utworzeniem 
nowego banku hipotecznego w aMSTERDaMIEz zamierza roz
począć na wielką skulę zakrojoną akcję w celu zabez
pieczenia międzynarodowego wszelkich pożyczek zagra
nicznych i zdobycia pewniejszych gwarancyj dla ■wszel
kich kredytów udzielanych przez jeden kraj drugiemu.




