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PANIKA N GIELDZIE NOWOJORSKIET .
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Holenderski "DE TILEGRAAFR" z
z 20 bems donosi z NOWEGO JORKU, ze pogXoski o0 ocze-
kiwenym jakoby pr ze wr oc i e w NIZMCZECH wy=-
wozaly na giexdzie nowojorskiej p anik ¢ . Partja
Laissowa wyzyskujae niepewng polityczng sytu-
acje w NIEMCZECH, prazypusciia skoncentrowany atak na
rynek akcjowy y zalewajge go nagle zle-
ceniami na zaknup faworyzowanych walorow .

Nie mniej ujemnie pogoski
te wpiyngiy na rynek p oz y czkowy . W pier -
wezej pdt godzinie gietdowej rzucono na ten rynek N
500 tysigcy sztuk POZYCZKI YOUNGA . To tei kurs jej
spadi 3z 84,5d082.25 «Wszystkie obli-
gacje niemieckie doznaly rowniez zZnacznego
obnizenia kursu . Dopiero okoXo poZudnia , gdy z BER-
LINA nadeszly od powaznych bankow depesze Zapr ze
¢c za jace kategorycznie pogXoskom & Trzekomo
srzygotovujacej sie w NIEMCZECH dyktatur ze,
kursy walorow niemieckichh powoli p odz wigneg -
zy sig .

- . S S

POGEOSKI O POZYCZCE WEOSKIBJ W PARYZU .

| Berlinska "BOERSIN =-ZEITUNG"
z 19-g0 beme donosi z PaRYZA, 12 na gicldziec tamtej -
czej krgzg pogtoski o majgeej sig wkrotce emitowacd
D O2yczoe wtosgskie] o Mowi sig nawet

juz o jej wysokosci , mionowicie 0 2-ch mil-
jordach frankéw . Otdéz stwierdzié naleay , iZ w rzeczy-
wistosci narazie chodzi tylko o rokowonia , majgce .

przedewszystkiem na cclu usuniegcie nas= A
prezeniaga politycznesgo , jakie = T
ponuje miedzy ~RANCIa a IT@LJA o Prawdopoaopnie wcho=
dzi tu w gre takie pozyczka , ktorg miaZaby
rzadowi faszystowskiemu umozliwic zreclizowinie jego







szeroko zakreélonych projektow « OczywiScie, ze FRANGIA
za udzielenie tej pozyczki bedzie domagaZa sie k o m-
Pensat natqry polityeczne . W tej
mierze zajely tez juz zapevne francuskic ko a
finansowe odpowiednie stanowisko. Wszystkie

te projukty znajdujg sie obecnie jednalr dopiero w
stadjum r o zwazan i narazie bynajmniej jesz-
cze n i e 8 & aktualne .,

OBROTY Na GIEELDACH MI@DZYNARODOWYCH 0D 1924 - 1929 ®,

_ : TWIRTSCHAFT UND STATISTIK"
z 19-g0 beme W artykule ne powyzszy temut wywodzi co
nastepuje s

Ocenienie giezdy , joko naw
rzedzia gromadzenia i posrednictwa kapitaXu utrudnio-.
nc jest bardzo brakien odpow1edn1c3 statysty=-
kie« To tez obroty mogag byc stwicrdzone prze-
vwaznie tylko na podstawie p o Sredniego
oszacowania . Za gkdvmy zasd srodek badan sluéy narazie
podat ek od obrotow gieldowych ¢ Z tegd ‘zatem
punktu widzenia nalezy ocenlc nastepuawce Z e 8 t a=-
wienie obrot 6w g kee-3 80m na giez-
dach migdzynarodowych W latach 1924 - 1929,

Révmomierny rozuoa byt oczy-

wigcie niemozliwy wobee T o Znog ode
nod ci poszczegdlnych gospodarstw narodowych i
wobec zmienne (o biegu mnigdzynarodowego

g
strumienia kapitazu ., VWV pounienionym

okresie czasu zas dominujgca ralg. Dprazypadia rozwojowi
GIELDY NOWOJORSKIEJ, k orej gilny wzzxrost (- IR

brotow znajduje swojg paraleleg jedynie w
CaNaDZIB i SZWECJI, a od 1927 re takze w CZECHOSLOWA-
CJI. W przeciwiedstwie do rozwoju sytuacji na
GIEZLDZIE NOWOJORSKIES lwia ¢z g 8¢ uwzgled-
nionych tu gietd w 1929 Te wykozala w porownaniu 2z
poprzaze d n in rokiem z mn ; e.J B 20n g
czynnos?é e 2m-1 & Nro zag, Jako dokonaza

sig¢ w obrotach 1i- kursach w 19291,
w pordwnaniu z 1928 re. probowano wyrachowaé w nastg-

puj.cej tabeli 3
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Kray}) W obrotach 7 Xursach
akcjami akeyyd
------- r %
CZECHOSEOWACJTA 10,42 477
DaNJA 11930 . 1.20
FINLANDIA €7.93 20.65
ITALJA 41.21 3457
NORWEGJA 20.63 5442
POLSKA 55,81 24.19
RUMUNJTA 50461 53.04
SZWECJTA 247 6470

; ®THE FINANCIAL NEWS"™ z 20=g0
wrzesnia r.be podaje nastegpujgce zestawicenie ,wska-
zujuce jak w ciggu ostatniego tygodnia obnizyly sie
xursy zagranicznych pozyczek niemieckich na giez-
dzie londynskiej. \

Nazwa pozyczki Kurs 19-go Kurs 12-go
wrzesnia wrzesnia

Niemiecka 5% %-wa po-

zyczka reparacyjna 80 - 85,125
n%-wia pozyczka stabili-

zacyjna Rzeszy/pozycz-

ka Dawesa/ 103425 106425
Pozyczka 6%-wa Berlina 84 5075
Pozyczka 6%-wa Hamburga 97 ac .25
Pozyczka €%-we Monachjum 86 87 .5
Pozyczka 6%-wa Saarbri- ‘

cken 92 04
Pozyczka 6%-wa Saksonji 90 91.5
Pozyczka 7%-wa Westfalji 97 99

Pozyczka 7%-wa Syndykatu
Potasowego

Pozyczka 63%-wa Syndyka-
tu Potasowego 100 %

10275 06

--------‘-----------------‘---------
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Jak mozna wnosi¢ z tego zesta-
wienic nojdotkliweza byla znizka 58%-wej niemieckiej
pozyczki ceparacyjnej, lurs bowiem tej pozyczki i
tak juz burdzo niski w dniu 12 wrzesnia r.b./z<oko
85/, obnizyt sie¢ w dniu 19 wrzesnia do 80. Wobec
tego, ¢ pozyczka reparacyjna bya emitowana w czer-
weu r.be po kursie 90, obecny jej kurs jest o 10
punktéw nizszy od kursu emisyjnego:kurs ten zaZXamaz J
sige Juz w lipcu i obnizal sig , jak juz wskazywa-
lismy w "WIADOMOSCIACH FINANSOWYCH" stopniowo w
sierpniu i w ociygu pierwszej polow{'wrzeénia o ZWY «
cigstwo hitlerowedw spowodowaXo dalsze, bardzo do -
klive, zaXamanie sig i tak chwiejnego Xkursu pozyczki ,
reparacyjnej « Daleko mniej obnizyZ sie kurs 1%=we j
pozyczki DAWESA 2z r. 1924.

_-;"

Mozliwe jest, Ze na znizke
kursu niemieckiej pozyczki reparacyjnej w ciggu
ostatnich 3-ch miesigcy wpiyneXo jej bardzo niskie
oprocentowanie . W obecnych warunkach obligacje 53%-we
na rynkach migdzynarodowych nie mogg 1liczyé na poO-
wodzenie , bo oprocentowanie przewazajacej wigk -
szosci pozostalych obligacyj europejskich, poXudnio-
wo= amerykanskich i in. jest wy2sze  Juk widzimy w
tem zestawieniu "THE FINANCIAL NEWS" obligacje komu-
nalne niemieckie,emitoque zagranica,sq oprocento=-
wane przewaznie w wysokosci 6%: znamienne jest , ze
nimo jednakowego typu obligaoyi, kursy wahaly sie

w dniu 19 wrzesnia aosé znacznie « Tak np. 6%-we
obligacje BERLINA notowane byxy 84, a takiez obliga-
cje HAMBURGA 97. Kurs obligacyj komunalnych BERLINA
obnizyx sie w ciggu tygodnia od 12 do 19 wrzesnia
0 7 punktow .

Obligacje pozZyczek koncerndw
przemystowych rdwniez wykazywaly nizsze kursa , niz 5
przed wyborami do parlamentu RZESZY . Jednakze zardw-
no "TIMES" jak rdwniez "THE FINANCIAL NEWS" podkresla,
ze stroty kursowe zagranicznych pozyczek niemieckich
koncernéw przemystowych byly wzglednie nieznaczne ,
w pordwnaniu z zalamaniem sig kursow poayczek par-
stwowych i samorzgdowych .

Gietxda londyiska jest dezorjen-
towana stratami , jakie poniosta publicznosé, w po - 3
siadaniu ktdrej znajduja sig obligacje 5x%-we po -
zyczki reparacyjnej. Zaniepokio to gieZde londynskg
tembardziej, ze w drugim tygodniu wrzesnia kurs
tej pozyczki nieco aig poprawi i osiggngd prawie
862 . Notowania te byly wcijz jeszcze nizsze 0
punktéw nizsze od kursu emisyjnégo, alec w kazdym ra-
zie o 8% wyzsze od kursu obecnegos W dniu 19 wrzesnia

kurs S58%-wej pozyczki /YOUNGA/ dochodzil niekiedy
do 79 i dopiero w koncu zebrania gietdowego osiggng

804
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"TIMES" z 19 i 20 wrzegnia
Tebe i "THE FINANCIAL NEWS® z 20 wrzesnia reb. zaj -
muj; sie pogtoskami o0 propagowanem przcz skrajng
prawicg w NIEMCZECH anulowaniu pozyczki DAWESA
1924 r. oraz pozyczki YOUNGA /tejs 53%-wej pozycz-
ki reparacyjnej/z czerweca 1930 r. Oba te dzienniki
wskazujq, Ze wszelkie usilowenia czgsciowego 1lub
catkowitego anulowania jakiejkolwiek pozyczki RZE-
SZY enitowanej zagranicg spowodowaXoby paniczng
uciceczke od wszystkich pozyczek zagranicznych NIE-
MIEC t,j. pozyczek panstwowych , sanorzsdowych ,
przemysiowych 1 innych . Nastgpi2oby niewgtpliwie
natychmiastowe katastrofalne zaXamanie sig kursdw
wazelkich obligacyj niemieckich na gieXdzie nowojor=-
skiej, londynskiej , amsterdamskiej i t.de Oczywiste
jest 5 2e w tych warunkach niemozliwy byXby zaden
dop2yw dXugoterminowego kredytu zagranicznego do
NIEMIEC, bo nikty w przyszlosci sig nic zapisa¥ ng
jakgkolwiek pozyczke niemiecky,

— -

T ——=
-

Jednoczesnie nastipilaby pa-
niczna ucieczka lokat krotkoterminowych z WIEBMIEC .
Katastrofa kredytu zagronicznego NIEMIEC i gwai -
towna deprecjacja wazystkich walorow niemieckich na
gietdach zagranicznych nmusiaiby w qzybkiem tenpie
spowodowsd katastrofge walutowg, ktory moznaby pordw-
na¢ 2z zaiamaniem sig marki niemieckiej w r. 1923,
ByXoby szulenstwem ze strony jakiejkolwiek GTUpy po-
litycznej pechngé NIEMCY do eksperymentow , ktoreby
spowodowaly ruing gospodarczg krajus to tez zardéwno
"PIMES" , jak 1 "FINANCIAL NEWS" uwaza pogrézki hi-
tlerowcow za manewr demagogiczny i sadzi , 1z po-
gtogki o anulowaniu pozyczki DAWESA 1 poayczki YOUN-
GA 8q calkowicie fantastyczne « Nawet gdyby grupy
HITLERA i HUGENBERGA zdobyiy wiadze w NIEMCZECH, to
i wowczas nie bytyby w atanie przeprowcdzié swoich
utopijnych projektdéw finansowych i prawdopodobnie
szybko zapomniatyby o tem co gtosity bedac w opozycjie

o/o
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, "MANCHESTER GUARDIAN" 2z 20-go
wrzesnia reb. dowodzi, Ze utyskiwania na opiakany
stan finansow RZESZY s w duzym stopniu nieuzasade
nione « W lipcu wplywy budzetowe wynosiZy 1,222
miljona rite, zas wydatki 1.0448 milj. iz, Réwniez
pomyslne wyniki wykazuje buduet ncdzwyczajnych do-
chodow i wydatkow RZESZY : w tym budiecie nadwyz =
ka dochoddw nad wydatkami wynosila w lipeu 40.3 mile
Jjona rike

' W ten sposdb deficyt budie-
towy NIEMIEC , ktory na poczgtku biezgcego roku
finansowego wynosii 123647 miljona e, zostaX
w koncu lipea re.be zredukowany do 777 mifjonéw ke

Pomyélne s révmicz wyniki
redukcji dZugu biezgcego RZESZY , ktdry w cigeu,
lipca r.bs zostal zredukowany prawie 0 180 niljondw
mke 1 oObecnie wynosi 1.207.3 miljona =i,

"THE FINANCIAL NEWS" z 20-go
wrzedénia re.be podaje ogwiadczenie ninistra finangdw
GRECJI w sprewie emisji wielkiej pozyczki inwesty-
cyjnej tesmo kraju w LONDYNIE .Panstwowa poZyczka
inwestycyjaa GRECJI bgdzie wynosila 8 niljonow funtdw
szterlibgow teje okoXo 40 niljonow dolarow. Baigja
tej pozyczki narazie . oktzuje sig¢ bardzo trudns i
z tego wzzledu odiozono jg do ,wiosny %931 okl e
Pertrolitacje = syndykaten bankow londyaskich s na
ukonczeniu® o ile nie wyxonig si¢ nieprzewidziane
‘trudncscei ,emisja tej pozyczki na poczgtku 1931 1,
wydajc sie zapewniona /przypominamy tu, iz tytuZem
zaliczizi na teg pozyeczka GRECJA otrzynaia od bankéw
londynskich 1§ miljona funtow /. g
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¢ Gdyby rokowania =z tym syndy=-

katenm , ktory udzielil GRECJI kredytu krétkoter -
ninowego w wysokgéci 1% riljona funtow nic osigenezy
ponyslnych wynikéw , to wéwezas mninisfer finanadw
GRECJI zwroci sie do innych bankdow w LONDYNIE .
W kazdynm razie rzgd grecki postanowi nie przerywaé
wielkich prac’ inwestycyjnyeh prazy ktérych znalazto
zatrudnienie 35 tysiecy robotnikow. Zcrowmno zalicze-
ka otrzyriona przez GRECJ; Ll 1% r1il jona funtéw/

Jak 1 wapormiona pozyczka inwestycyjna Lgdg cax-
kowicie uzyte na wykonanie planu inwestycyjnego,
ktory obejmuje budowe kolei, drég , dondw mieszkul-
nych , elektryfikacje kraju i tede

- - ———————— - -

’
NISK+ STOP: BONOW SKARBOWYCH W STANACH ZJEINOCZO-
. NYCH .

- - Bt — P A O

"THE ECONOMISI" z 20-g0 wrzed-
nia r.be donosi , Ze niedewno zostaXa dokonanao emi-
gjo bondw-skarbowych w STANACH ZJEDNOCZONYCH na su -
me 325 miljondw dolarow . Tego rodzaju emisjc w STAe
NiCH ZJEDNOCZONYCH sg nader czgste i ta tez nie po-
siada specjalnego znaczenia : godne uwagi jest jedy-
nie to, ze oprocentowamie tych bonow skartowych
jcat niezmiernie n i s k i e o Wynosi ono bowiem
2.,275% . Dotychczas nigdy jeszoze skarb zwigzkowy
ST.NOW ZJEDNOCZONYCH nie by w stanie uzyskaé kre-
dytéw na tak niski procent . Obecna stopa procentowa
jest o 1/8 nizsza od najnizszego dotychczos oprocen-
towania bondw skarbowych w dziejach ST.NGW ZJEDNOCZO-
NYCH: mianowicie w re 1924 rzad ST-NOV ZJEDNOCZONYCH
dokonal emisii bondw skarbowych z oprocentowaniem

2J75% &

Poczatkowo Przypuszczand , ze
emisja nie bedzie mogia by¢ pokryta, wobec tego, Ze
gtopa procentowa jest zbyt niska , Jednckze zapisy
przewyzazyty nominalng sumg emisji, co potwierdza
opinje bankow, ze stopa procentowd na rynku amery-
kanskir. pozostanie jeszcze czas dXuzszy na bardzo
niskim poziomie.

Dzigki sukcesowi enmisji
2.375% ‘bonéw skarbowych nastapi prowdopodobnie
wkrétce konwersja innych bonow , ktorych oprocento=-
wanie jest wyzsze - od 3% do 5% rocznie . Znamienne
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Jjest , Ze bony skarbowe enitowzne we wrzesniu r.b,

najg roczny termin amortyzacji: okazalo sig Ybardzo ‘
trudne cmitowanie bondw 2z difuzszyn terminen ptat-
noseci o tak niskiej stopie procentowcje.

WedXug 6bliczeﬁ TINFORMa -
TION FINANCIBRE" z 20 wrzeénia Teb. enisje ckoyj
we FRANCJI w sierpniu r.b. wynosily 152 , 5111 jony

frankdéw.. Jest to wyjatkowo niska cyfra J%sli g

ZWaz2y, 2€ przeclgtnd eaigezng s enisyj akcy
we CJI w re 1929 wynpsia 699 niljonow “fre ,
a W Tre 1928 = 546 miljonow fr.

, Emisje obligacyj w sierpniu
wynosity 735 miljonow fre, czyli przewyaszyly
przecigtng miesigczng sumg emisyj obligacyj w
1929 re , wynoszgcqg 567 nmiljondw fre i w 1928 r.
- 298 miljonow frePod wzgledem enisji obligaeyj
rekordowym W ciggu Tebe byZ miesige luty, kiedy
emis,je/ obligacyj fdosiggly niebywalcj suny 2.8
n-1:1J.aornd e freWogole znamiennc jest , iz
enisje ckeyj sie kurczg , natoniast criisje obli-
gacyjfprawie wyXgcznie krajowych / stilc wzrastajn.

: Przecigtne oprocentowanie
obligacyj wynosiZo: '

Wore 1828 1w s ilel s Eeta e 6.03%
R 1929'..00..0. 5036%
" 1ipow 1930 Ye ¢ o+ » « o 4e65%
w sierpniu 1930 I'e o o o 4¢5 %

Kurs walordw procontowych
utrzymuje sig mniej wigee] na staXym pozionic. ) nie
zdradza tendencyj znizkowyeh o Natomiast walory
dywidendowe sg bardzo chwicjne , jok to wynika z
nastepujacego obliczenia wskaznikow kursowych 300
akeyj /1913 re = 100/,

1928 Te @ 10 Bl L N 890 (@ 415
1929 " - . . - - . . - . 507
lipiec 1930 Te o o o o o o 440
sierpier’x 1930 e o » o o o 424

K
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REFORMA WALUTY SZWAJCARSKIEJ «

- ————— - —— -~

"B;SLER NACHRICHTEN" z 20-go
b.m. w obszernym artykule pod powyzazym nagXowkiem
wywodzg co nastepujes

SZWAJCARSKA RADA ZNITHZKOWA
zajmie sie wkrotce projektem ustawy , stanowigcym
t 'z e 0.3 e tap w reformie waluty , jaka po
wojnie staa sie konieczng . Pierwszym etapem byXo
znies:enie ZACINSKIES UNJI MONETARNEJ w
1926 re i unarodowienie szwajcarskiego
obiegu mon=t =z wycofaniem zagranicznych monet srebr-
nych UNJI. Drugim etapem zas byZa zmiana
u's t * wy SZWaJCARSKIEGO BANKU N-RODOWEGO w 19291,
mocg ktorej prazywrocono walute z %ot g
i wyeliminowano srebrne 5-ciofrankdéw-
ki z pokrycia biletowego oraz z obowigzku BANKU Ni-
RODOWEGO do wymiany tych monet.

Komentarz do pomicnionego
projcktu uatawy wychodzi z zalozenia s 2e 2zniesiona
LACINSKs UNJA MONET.RNA winna byé zastgpiona Xk o-
0P s O ¢ e i wsespolng polityk 8
BiKON BILETOWYCH. ktora w nowoutworzonym 3,NKU Wy=-
PInT MIEDZYN..RODOWYCH znalazla awéj osobny organ.Wy=-
ruszczajge zas powody dla ktérych 3ZWAJC.RJIA z2'b i-
metalizmu przeszZa na ¢ 2 y 8 t &  walute
zXgtg, komentarz wykazuje , ze juz przy zawarciu L,-
CINZKIEJ UNJI MONET.RNEJ w 1865 re 3ZWAJCARJ.. wypo =
wiedziaa sie za takg walutg, lecz spotkaia sig ze
sprzeciwvem -reszty panstw , nalezgcych do
UNJI. Komentarz zajuuje sie ponadto tezwe wolutg

weakaznikowa , ugruntowang nie na p o -
kryeiu kruszcowem, lecz tylko na
g'tab ¥ 11 a0l cen 1 s i2y na =
byweze] waluty .

Z dalsz qn'nrvodow komentarza
do projelkt. ustawy walutowej wynika, 2ze SZWAJCARJIA
dzieki osiggnigtema w 1924 re i dotychczas utrzyma-
nem rrzyvyrageczeniu s8lg do pary-
tetu dolaorowegho nietylko zabezpieczy-
a s s5a2y kurs wekslowy , lecz
uniknel: takze wigkszych w a h a n 8ily nabywczej
franka . A Ze BaNKI BILETOWE "sranbw ZTEDNOC ZONYCH
od 81lat nie regulujsa juz waluty we-
dlug wys ok osci apasu  zZ2ota,
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leez skutecznie dgzg do uwus tabilizowandia

poziomu cen i 2ycia gospodirczego =z po=-
moog W aluty przeto zamierzony przez zwolenni-
kow waluty waska znikowej cel stabiliza-

cji cen uwazacé nalezy przez przytcczeni €

waluty szwajearskiej do dorarxr.a ‘28 Drakes
tyoznie Juzz osiggniet y, ato
bez mnarazania waluty krajowej na silne
Wahanila kursow dewiz .,

Pomieniony projekt ustawy woe

lutowej ustala prawo do wolnego wybhi s
Jania monet zxotych oraz nieograni -
czomneJ sity pzatniczej tych monet , 0gr ae
nicza natomiast te siZe dla monegt S rebr -
nyech do 1,00 frankow y dla n'iklo e
wyeh do 10 frankow s 3dla miedziag -
nych do 2 frankow . Jako czwarty i ostatni etap
szwajocarskicj reformy walutowej pozostaje Jeszcze tyl-
koo usuniecie Obecnegd prowizor -
Junmn waluty, ugruntowanej na sztabach

z X ot a i na zxotych de wi zach oraz p o=
wrot dowaluty o obiegu monet 2z X ot ych ,

NOWOJORSKI KRACH GIEZDOWY A KURSY .JXCYJ

W "HAMBURGER NACHRICHTEN" z
20 b.m. znany ekonomigta amerykanski profe. IRVING
FISHER publikuje pod powyzszym nagiowkiem szeroko
zakreslony artykul, ktorego zasadnicze wywody brzmig
Jak nastepujes

gtrata na Wiay e

t o8 ¢ci , jakiej amerykanskie akcje przemysXowe
doznaty w zesziorocznym Okresie paniki gie 2=
doweJ teje 0od 5 wrzesnia do 13 listopada , wy-
niosla rowvno ¢ 26 mil jar doéw dolarow , W wy-
danej z poczgtkiem rebe ksigzce mojej Dpste "THE STOCK
MoRKET CRASH sND AFTER" Droni cecm mimo to
zapatrywania , Ze 2zeszioroczna panika giex-
dowa dazaby sie nnilknge z pomocay odpowied-
nlej pral it yiki dyskontowej FEDE -
RaL RESERVE EOARDU, a w szczegdlnosci z pomocg azyb -

iego podwy Zszendia stopy dyskontowej pod
voniec 1928/290 re gdyz osiggnigtoby tym sposobem
stopniowy spadek XkXxur sow 0 roVi=-

no 15%.
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Zapatrywanie moje pozostaje
oczywiscie w jaskrawem przeciwienstwie
do mniemania , Jjakie rozpowszechnito sie po wiel-
kim krachu nowojorskim, Ze mianowicie kur s y
akecyld przed nim byly nadzwyczayj =
nie wysokie . Otéz bez watpienia istnia-
o wlweczas _pewna i n'fla.6c3a gspekula =
cyjna kursdw akeyj , ale obecny nisgki p o-
ziom tych kursdw Jjest z punktu widzenicz gospo=-

darczego conajmniej t ak gamo nieuzg=
sadniony « Dowodem zas tego najwymovmiejszym
odpowdiedzi dane przez czoXowych re -
prezentantow przemysiu amery-
kanskiego na rozesteny przez rzad kK% cot jo-
na-r Jjruneva ie

Zasadnicze PYtanie
brzmiaXo : czy zdaniem kierownika danego przed -
siebiorstwa przemysXowego a kc e tego towa -
rzystwd w pierwszym tygodniu wrzesnia ub.r. byly
na gietdzie nowojorskiej odpowiednio
czy tez za wysok.o 1lub 2a nisko
notowane wzglednie o 3L el e 0 0 ik za
wysoko lub za nisko ? Kweatjonarjusz zawierax krotkie
objadnienie , z ktorego wynikazo , ze za
odpowiliednig podstawe oszacowania
akcyj nalezy uwaza¢ -nastepujgce trzy 2z a g o d -
niocze 02 3 B Rl R N A

1/ Dane mozliwosci do osigg-
nigecia czystego zys R -5

2/ Faktyczne osigg-
nieciec tego zysku ,

3/ Ogélne PO XozZendie
r ynku, odktérego powyzasze mozliwosei sa za-

lezne « /

Otéz analdizag od=
powiedzi , jakie wpiyneiy na ten kwestjon;rjus%, iy =

kazuje nastepujgecy obraz 3

64 czoXowych rcpr;zcntantow
przemysiu amerykanskiego oswiadczylo , zc¢ ich zdanienm
notowandidie akecyj ich przedsigbiorstwa w ty-

godniu poprzedzajgoecym wiclki krach
giezdowy byio mnie]J wiecel] odpowiednie.

110 dyrektoréw oswiadczyXo
iz kurs ich akeyj przed panikg by Zo Wy =
o S [ a mianowicie 4-ch kategoryj o rdwno 5%,
20 0 102 , 35 o 20% s 26 0 304 , a 15 0 50%
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' 16 dyrektordw wreszcie  od=
powiedziazo, ze ich akcje przed panikg gicXdowg no-
towaly o przeszZo 502 2z a wy s ok o .,

~ Tylko 24 dyrektordw nato -
miast odpowiedziaXo, ze kursy ich akecyj notowane by=
iy za nisko , amianowicie: jedna kctego-ja
o 5% , 10 o 10%, 1020%,3030%.2050%,0.1‘]0
vigcej niz 50% .

Okazuje sig zotem , iz
naJjsilnie]szg Jjest grupa , ktéra odwiad-
czya, ze kursy jej akeyj przed krachem umnicj wig=-
cej odpowiadaty faktyczneJj wartosde
c i o Drugie miejsce zajmuje grupa, ktdrej akcje
byly 0 204 za Wwys ok o notowsne . Niogdl
zag kursy akcyj byly przecigtnie 0 28% za w y -

s ok ie . 2 ogdlnej przecigtnej zad odpowiedzi,
okreslajacych kurs przed panikg 2za zbyt n i s k i
wynika rodéznica 18 na korzyéd wew-
netrznej wartosdci ckoyj wobec faktyaszne J
wartosci kursu na gleZdzie nowojorskiej. Biorac zas
wrachubg matematyczng przeoigtnae
tych 198 odpowiedzi 1 mierzgc jg 8 1i 1 g po=
gzczegdlnych grup, otrzymamy Jjako re zu lt g t,
2¢ poziom kursow wtygodniu poprze-
dzajgoym wielki krach nowojorski by tylko o 14%

Z a wysoki .

WIADOMOSCI BauaNKOWSE .

’
PRASA ANGIELSKA I AMERYKANSKA A MIEDZYILRODOWY B.NK
HIPOTECZNY

"THE ECONOMIST" z 20-go
wrzesnia r.bw korespondencjigNOWEGO JORKU wskazue
je,2e sfery finansowe anmerykanskie bardzo chiodno
préyiely projekt orginizacji EigDZYNaRODOVﬁGO B..NKU
HIPOTECZNEGO /COMPAGNIE CENTR.: DES PREIS FON-
CIERS / o WALL STREET nie neguje w zasadzic po -
trzeby Dbanku organizowanego przez ayndykot , na czc-
lc ktorego stoi bank londynski LaZaRD BROTHERS .
Norazie jednak trudno ocenié w jakim stopniu nowa
instytucja okaze sig pozyteczma : niewgtpdliwic jed-
nak wobec bardzo niewielkiego kapitaZu , jokim ten
bank hipoteczny w ~MSTERD-MIE bedzie rozporzqdzaI'

S % ot
e O
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Jego znaczcnic dla dopiywu kredytow diugoterninowych
dla tych krajow europejskich , ktore cierpic  wskutek
braku kapitaXow inwestycyjnych, nie moze by¢ znaczne.
Kapita amerykanski nie czuje sie w dostatecznym stop-
niu niedzynirodowy /is not at present internatio-
nally mninded /}aby portycypowac w tej ingtytucji

i zaintercasowad sig nig w tej mierze , w Jakiej ona
no to zastuguje . W stosunku kapitaXu amerykarskicgo
do MI?DZYNARODOWEGO BANKQ‘HIPOTECZNEGO wyraza sig¢

ta sond niechgé i nieufnosé ,jakie sie ostatnio uwydat-
ni2zy w sprawie mobilizacji odszkodowan niemieckich i
udziatu ST~NOW ZJEDNOCZONYCH w emisji niemieckiej po-
zyczki reparacyjnel

Enisje walordw europejskich

w STaNACH ZJEDNOCZONYCH nie majg obecnie powodzenia

o przewaznie okazujg sig wrecz niemozliwe, Gwaltown§
sprzeciw , jaki wzbudzila emisja niemieckiej pozyczki
reparacyfnej,dowodzi wyraznej niechgeci partycypowania
kapitaXu amerykenskiego we wszelkich orgonizacjach
finonsowych w BUROPIE, posiadajgcych charakter nigdzy-
norodowy, Takie s8q uwagl MaNCHESTER GUARDIAN 1z 19
wrzesnic rebe - ktory rownicz bardzo ostroznic ocenia
mozliwogel ekspansji nowego banku amsterdamskicgo .

Rowniez "THE FINANCILAL
NEWS" z 19 wrzesnia ribe zajrmuje sle organizacjs
COMPAGNIE CENTRALE DES PRETS FONCIERS , wskazujgo
tok semo, jak 1 cytowane tu pisma , Ze kapitaX zakig-
dowy banku - 10 niljonow guldenow holenderskich jest
zbyt nmaty, cby bank nog speinic swoje zadania o"THE
FINANCIAL NEWS" 1liczy jednak na'pomoc B..NKU DL; WY=-
PL,.T MIEDZYNARODOWYCH, ktory przejgx funckje powier-
nicze w organizacji rzeczonegd BaNKU HIPOTECZNEGO.
Vediug informacyd otrzymanych 2 BaZYLEFeB.NK DL. WY-
PI.T MIEDZYNARODOWYCH by wiasciwym inicjctoren no-
wej insbtytucji hipotecznej, tak, 2ze nawet poczgtkowo
zcnierzino zorganizowac Jg w BAZYLEI, a nic w AMSTER-
DuNIE o Jedynic z tego wzglegdu, ze ‘wediug prawa
szwajearskiego wigkszosc zarzgdu nusiaXoaby sig sklae
doé z obywateli szwajcarskich, bank ten nie noze
powstadé w SZWaJCRJI; obrano ted? joko siedzibg

sMSTERDAM o

-

Wspomniany dziennik londyn-
ski uwaza zo bardzo prawdopodobne pogXoski, iz BiNK
DLs WYPZL.T MIEDZYNARODOWYCH,w 2zwigzku z utworzcniem
nowcgo banku hipotecznego W ~MSTERDAMIE, zanierza roze-
poczgé na wielkn skalg zakrojong akeje W colu zabcze
sicczenia migdzynarodowego wszelkich poayozek zagra=
nicznych i zdobycia pewniejszych gwarancyj dla wszel=-
kich kredytéw udzielanych przez jeden kraj drugienu.

=
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