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WIADOMOSCI FINANSOWE, WALUTOWE
I KREDYTOWE .

- - ——— -~ —-———— - P - -

’
MOWY MANIFEST BANKIEROW ANGIELSKICH .

Holenderski "DE TELEGRAAF"
z 8-go ben. donosi z LONDYNU, Ze szereg bunkierow angiel-
ckich pocd wodzg sir GEORGEA PAISH’a ogkosit sSwiezo
moenifest , wypowicdajgey sie za wolnyn
hendlem , Jest to krok tem znamienniejszy , ze
jok wiadomo, kilka tygodni temu nie mazg sensacje wy=
wozal inny manifesat czotowysch osobistosci
CITY , propagujg:. cxa ochronne .« Nowy ma=-
nifest stwierdza przedewszystkiem, iz w ostatnich la =-
te&ch w EUROPIE nietylko podwyzszono y ale
takze obnizono cxa 128 umowy
handlowe czgsciowo z.2iag'odzt Xy y @
nawet znios %ty skutki podwyzek celnych .« Najgor-
szych podwyzek w ostatnich czasach dokonaly STaNY ZJED-
NHOCZONE i AUSTRALJA . N 1 ¢ jednak nie przemdwia za- |
tem, by DOMINJA BRYTYJSKIE byiy skZonne z Xgageczye
sie Z WeBRYTANJA w unje c¢celng .« N: diugo bo=-
wviem przed wojng aUSTRALJA npe. 8taraza sige ©przez od-
powiednie podwy 2s 2enie o¢ex stworzyc
wtasny ,przemyst , jak wogdle zarzgdzenia
cclne DOMINIOW skierowane byty przedewszystkicm
przeciw KRAJOWI MACIERZYSTEMU .

Nie nalezy ponadto zapominad
z¢ ludnod¢é krajow koronnych 1 kolonjalnych
nie jest doéd é wielka, bywbliskiej przy =
gz2osci mogl. bodaj po czesci zastgpié st r ac o= .
ne o0bce - rynki zbytu . Ogdlna polityka cex o=
chronnych Yowiem wobec. 2 a granicy przyczyni-
Zaby sie 59 wzrostu ocen oazZe dla pr o=

éuecensia brytyjskiego najwainiejazg rzecza jest
obnizcnie. kosztow produkeji. , azcby mogi sku =
tccznie Y onkurow¢te¢c 2z obcemi ryrkimi, przeto

wprowadzeniz ¢ € od artykuidw spoaywczych i surow=
cow graniczyloby wprost 0 s amobo jstwo go-
spodarcze . Nowy manifeat 2zaznacze ponadto , ze w 1926 r.
bankierzy angielscy zwrdcili uwage na ni e b ez -
P1eczne gkutki, Jjakie wyniknge muszg ,Z owczes=-
nej polityki t ar y % ow e licznych ncrodow .Otoz
obeenie skutkdi tedajg sig juz dotkliwie we
znakdi o Naolezy przeto dzis ponownie stwierdzic, iz
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Bytucoja obecna wymiga powtd =
rzenia przestrogi z 1926 r¢ , nie

za8 wystupiemic z v r o je ktem jui wowczas
przez bunlkierdw unglelskich sXusznie zw 2 1l ¢ 'z a n ym.
Dziennik nolenderski dodaje od siebie , Ze z powyzsze =-
go manifestu okazuje sie, iZ2 w c z o0 owych
X oz aoeh gospodurczych ANGLJI panuje » 02 b i e 2=
nosdé poglsagddw , ktéra bynamniej przycaynid
tie nie moze do poprawy sytuacji

USTLPIENIE GUBERNATORa BANKU FRANCII

- "BASLER NACHRICHTEN" z 8=-go
beme donoszg z PaRYZ4A o Ze gubernator BANKU FRANCJII
Pe EMILE MOREAU , ktory przed kilkoma tygodniami za
swoje zasiugil w dokonaniu stabilizacji franka odzné-
czony zostul WIELKIM KRZYZEM LEGJI HONOROWEJS , ma
v thg pite zc gwego stanowiska . MOREAU zomierza
juz ws n :jblizszych tygodniach podaé
sig¢ do dymis ji . Nastepcg jego zas bedzie
prawdopo<obnie prof. ckonomji spoXecznej nd uniwversy-
tecie pir yskim p. GERMAIN -« MARTIN., W koZach poinfor -
mowanych Januje przekonanie , ze gubernator LIOREAU po
swem vatyoieniu ZTrezygnugje z czynnosci
publiczrcj 1 poswieci sie przewaznie zadoniom 1T e-
prezeatacyjnym w RADACH NADZORCZYCH kil-
u czoXcwych towarzystw froncuskich o

BILANS PEATNICZY WEGIER »

"THE ECONOMISIM z 6 wrzes=-
nia rebe 2zajmuje sig¢ niedawno ogioszonym pPrzez we=-
gicrski Urzgd " “atystyczny Dbilansem pZatniczym 20,
roL 1929, Deficyt bilansu piatniczego, pokryiy przewaz-

niec przez zwieKSZgnie krotkoterm1now;go zad¥uacenia
kruju,zmniegszyl sie 2 213.5 miljondow pengd do 213.5
miljona pengd y r. 1929, gdy w r. 1928 stanowix prze-
szxo 501 milaonow pengd. Zmniejszenic tego deficytu
jest gXéwnic skutkicm zredukowunia salda biernego
bilinsu hunA-OﬂLgO z 370.3 miljonz pengd do 22.6 mil=-
jona pengd



\S1r) - AT gl
-:-‘H e ~"'x-}'-v' '4.;%-7"1_; B LR

\ __-‘ ~:~‘-f",n : 'T-:_' ol i\‘l 'v\ JI' o, n"'|
L I B Gr h

. _“t '4--"'\ u

\- w'*'«*f"z-. 4

o 'n& \.i ’
nf“ “ l‘[n :.’V-cl 1§

'\l'“‘l‘

dn; -ﬂi' -,




\

S

Najwazniejszg pozycjg w bi-
lansie pZatniczym WEGIER Jest pozycja wynikajgca 2z
wymiany towarowej zagranicg. Otoz uksztaoXtowonic sie
bilansu handlowego staje sig dla WEGIER coraz bar -
dziej korzystne 1 nalezy przypuszcfaé , ze bilaons
handlowy tego kraju w r. 1930 bedzie jeszcze ko -
rzystniejszy , niz w roku poprzednim . Jest to tem=-
bardziej godne uwagi , 2e r. 1929 i 1930 by okresem
spadku cen wgzystkich ptoddw rolnych, co tez bezposred-
nio musiat*o spowodowaé¢ zmniejszenie wartosci wywozu
wegierskiezo, ktéry jest przewaznie wywozem rolniczym.
Jednak VEGHY staraly sie skompensowac tg znizke cen
przez iloczciowe zwiekszenie wywozu i przez zwiegk-
szenie cksportu tyeh produktéw , ktérych cena na ryn-
kach europejskich spadXo wzglednie nieznacznie ,t.j.
przedewozystkiem bydZzo i miesa. /

Dzieki temu w ciggu pier -
wszych 7 miesiecy r.b. wartosc eksportu zwiekszyla
si¢ do 514.4 miljona pengd , gdy w ciggu pierwszych
7 micsiecy 1929 r. wynosita tylko 480 miljonow pengo.
Jednoczesnie zmniejszyia sie wartosé przywozu z 630
miljondw pengd w ciggu pierwszych 7 miesiecy 1929 r.
do 480 miljondw pengd w ciggu tegoz okresu . r.b. W ten
sposéb bierny bilans handlowy, wykazujacy w ciggu
pierwszych 7 miesiecy r.ub,saldo /bierne/ - 150 mil -
jonow pengd, Gbecnie jest nietylko zrownowazony, ale
bilans hand{owy WEGIER wykazai juz saldo czynne 35
miljondw pengo.

Druga 2z kolei,pod wzgle=
dem znaczenia dla bilansu patniczego WEGIER, jest po-
zycja krotkoterminowego 2z2d4d2Zu-
Z2enia . Zodtuzenie to obecnie wynosi okozo 600
miljonéw pengd,tej. okoxo 107 miljonow dolarow .
Dzieki tak znaéznemu nopiywowi kredytow krotkotermino-
wych do WEGIER mozliwe byXo utrzymanie w ciggu ca-
tego prawl. 1930 roku bardzo niskiej stopy procen -
towej o Stcoa procentowa o0d kredytow krotkotermino -
- wych nie przewyzsza 3 - 35% mimo, iz stg;; dyskonto=-
VG WEGIERSKIEGO BANKU NARODOWEGO wynosi .

-

Jednak tan dopiyw kredytow
krétkote minowych z zagranicy nie sgowodowal wigksze~-
go ozywicnia na gietdzie budapesztenskicj , oni w
1929 r. : w ciggu r.bs bardzo niskie kursy walorow
giexdowych je. 2ze bardziej sieg opnizyly » tok ze w
koricu sierpnia r.b. byty o 20% nizsze , niz w koncu
r.be ‘Oprocentowanie kredytu diugoterminowego jest

v dalszym ciggu bardzo wysokie, mimo teniosci kredy-
tu krétkoterminowego. Tlomaczy sig to tem, iz banki
budapeszterigkie dysponuja znacznemi zagronicznemi
kredytami krdtkoterminowemi , gdy natomiast uzyska=
nie kredytdw drugoterminowyech w oych rozmiarach jakie

odpowiadalyby potrzehom pansiwa , Qrzcmyslu’i rol -
nictwa wegierskiego natrafia na duze trudnosci rd

b

"



A L& i dgphmt v ienill N
¥ R ST A L

" : L 1 e R WA -
3 < -11‘“_.‘_- I.f 2 '.f,_ ) i Clas i "Q:’ -l: ; T
e » ‘_2 ,/317 )‘;C,-‘;. LU A 1‘- i-)rwl’.f‘%uflli' £ St ]

m 0.4"?;1.—:-“- -

S X L S ! [
‘\;:I.[. '.:\':‘_:l oﬁlvﬁ'{{?i rgs“;
(N s

1 \o 2
: ?“;1‘ i Ak
i ;;_ 0 |' - o, g

vf.ﬂr

Foly Ty
#&‘@ %

lI




’
CENTRALIZACJA EMISJI WEGIERSKICH LISTOW ZuSTLWNYCH -

- — - —_————_————— -~~~

Mimo, iz jeszcze 6 wrzesaia
Tebe "THE ECONOMIST " w korespondencji 2z BUDAPESZTU du-
nosiz o pomyslnym rozwoju rokowan z GUARANTY TRUS:
COMPANY i z HaMBROS BANKIEM w sprawie utworzenia in-
stytucji, ktéraby scentralizowaXa emisje wegicrskich
listow zastawnych zagranicg , juz 9 wrzesnia r.b. pray-
nosi "FRANKFURTER ZEITUNG" wiadomos¢ o przerwaniu roko-
wen w tej sprawie .

Rzgd wegierski Jrzerwil roko-
wania 2z grupg bankéw nowojorskich i londynskich , uwa-
zojge dalsze pertraktacje w tej sprawie Z86 Dbe z-
nadzieJjne . "P"RANKFURTER ZEITUNG" podkresla,ze
zerwanie rokowan ma charakter ostateczny . Ta decyzjic
rzagdu budapesztenskiego jest tembardziej znamienne~ ,2e
jek dowodzil "THE ECONOMIST" z 6-go wrzednia ,"niesiconr-
dynowane emisje wegierskich listow zastawnygh w NOWYH
JORKU i LONDYNIE przez weglerskie banki hipoteczne
8§ szkodliwe dla normalnego rozwoju kredytu wegier -
skiego zcgranicg" .

warunki,jakie W pertrokii -
cjach z grupg bankéw omerykanskich stawiaX rzad wg -
gierski i zwigzek wegierskich bankow hipotecznychn, pois-
gaty przedewszystkiem na otrzymaniu zaliczki na pcczal
przyszzych emisyj , wynoszgecej 15 miljonow dolgrow
o pozatem banki wegierskie chcialy sobie bezwzglgzonie
zotrzec prawo sprzedazy listow zastawnych poza x7eczo-
nym syndykatem ,no czele ktérego staly GUARANTY TRUST
COMPANY i HAMBROS BaNK 3 W ten gposob syndykat snglo-
amerykanski byXby pozbawiony monopolu e@isji wegierskich
listow zastawnych , a banki budapesztenskie mogivhy
v kazdym czasie odsprzeda¢ dowolng partje listow lerw
kto oferowalby korzystniejsze warunki, niz wzniankowl. -
ny syndykat . Syndykat bonkéw londynskich i nowojor-
skich gotdw byX wypacié Zgdang 2zaliczkg , natomiust
nie mogX zgodzic¢ si¢ na pozbawienie go m9n0pclu emi ~
sji. W toku rokowan nie osiggnigto rowvniez nieporozu -
mienia co do warunkdéw emisji tych listow zastawnycl
no gietdzie londynskiej i nowojorskiej.

Centralna gnstytucja kXrady-
du drugoterninowego , ktora miaa byc utworzona = hiro-
cg rzeczonych bankow zagranicznych,winna byla stuiye
2rzedewszystkien intereson ?Zasnogci nigruchomeg' N
W%GRZECH %eje interesom wlascicieli domow i placcw
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oraz wiascicieli ziemskich . Oczywiste jest , iz roz -
bicie rokowan jest zwigzane 2z dotkliwemi strotemi

dla w2esnosci nieruchomej, ktora bedzie w przysziodci
pozbawiona 2rédla taniego kredytu . Coprawda insty-
tucje weggierskie zapewniajq , ze bedsg staraly sie za=-
spokoi¢ wazystkie te potrzeﬁy do zaspokojenia ktorych
byzaby powoiana centralna inst&tucja cmisji listow
zastawnych - ale pojemnosc¢ wewnetrznego rynku emi-
syjnego WEGIER jest bardzo ograniczona , a lokata
wegierskich listow zastawmych zagranieg wydoje sie

w obecnych warunkach bardzo utrudniona .

’
POPRAWA SYTUACJI Na GIEZLDZIE LONDYNSKIEJ .

- - - -

"TIMES" z 8-go wrzesnia r.b.
donosi , ze w ostatnich czasach zaznaczyZa si¢ pewna
poprawa kursow akcyj na giedzie londynskicj .Z2o-
2yly sie na to dwie przyczyny : mianowicie , to iz
kurs tych akcyj osiggng2 poziom talk niski , iz na-
wet przy obecnych dywidendach staly sig zyskowng lo=-
katg , a pozatem ogdlna znizka stopy procentowej
v WeBRYTANJI , ktdra oczywiscie automatycznie musiala
podniedé skapitalizowang wartoscé akcyj

Niema jednak zZadnych danych’

aby ta poprawa mog2a okazac¢ sig trwaXa . Znizka
stopy procentowej osiggnga juz swdj najnizszy po-
ziom 3 zu piznigdz dzienny p2acg bowiem na LOMBARD
STREET 2zwykle 1%, & najwyzej 2%e. Za pozyczki termi=-
nowe / z terminem do 1 miesigea / pZacono w pierwszym
tygodniu wrzesnia 2% . 2& dyskonto weksli w obrotach
miedzybankowych piacono we wrzesniu od 2 1 1/16 do
2 i 5/16% /za weksle z terminem od 2 do 6 miesigey/.
Ta stopa dyskontowa miala zastosowanie do akceptow
bankowych. Za pierwszorzgdne weksle hagdlowe piacono
stawki nastepujgces za dyskonto weksli 3 i 4 miesigcz-
nych od 3 do & ;? za dyskonto weksli 6-miesigcznych

do 4% .

PRZYCZYNY é'InTOWEGO KRYZYSU GOSPODARCZEGO .

WINFORMATION" 2z 9 i 10 wrzes-
nia r.be zawiera artykuZ profe «~LFREDA LaNDSBURGHA







Ge

wybitringo ekonomisty niemieckiego, pste "LA CRISE
MONDI...E,SES CAUSES ET SBES ENSEIGNEMENTS". Artyku
ten nuplsaz LANDSBURGH no specjalna prosba "INFORMA-
TION #1NaNCIERE.'Na poczgtku artykuu LANDSBURGH
stwierczo olbrzymie zwigkszenie vezrobocia, ograni-
czenie produkcji , spadek cen hurtowych i in. sympto-
my gwaitowne] depresji gospodarczej , ktore wyste -
rujg 2z jednakowg prawie sitg we wszystkioch krajach
kapitalistycznych « W ten sposdb powstajée bZgdne
koXo , z ktorego zdewcZoby sie niema wyjscia ¢ wsku-
tek zmniejszenia produkcyi, zmniejszojg sle zarobki,
zwigksza sie bezrobocie , a przez t0 zmniejsza sig
zdolnoséé nabywcza ludnosci ¢ wskutel zmniejszenia

sie zdolnosci nubywczej , zmmiejsza sie produkcja

i tede W normalnych wa{hnkach Jjednak kazdy wyprodu-
kowany towar powinicn znales¢ odbiorcg , teje produk -
cjo 1 zdolnog¢ nabywceza winny byé Scisle skoordyno-
wane o Dla normalnego funkejonowania produkcji po=-
winien istnie¢ w stosunku do ilosci wyprodukowanych
towerdw , pewien "nodmiar zdolnosci nabywezej" , ktd-
ryby umozliwit wytworcy osiggnigcie odpowiedniego
Zysku o

LANDSBURGH stwierdza , ze
mozliwe s- tylko dwie zasadnicze prayczyny kryzysu
swiatowego: -pierwszs przyczyng moze byéMaylne nasta-
wienie produkeji’ drugg z28 "dezorganizacja zdol=-
nosci nebywezejMe Mylnego nastawieniz produkcji
nie nclezy identyfikoweé z ogdlng nadprodukcjge
Ogéln: nadprodukeja jest pojeciem wrgez niedorzecz -
nem , gdyz w miare wzrastojgcej ogolnie produkeji
rozwij. sig rowniecz konsumcja . Znizka cen pray
wzmozoncj produkeji powoduje, iz ¢zgsc zdolnosci na-
byweze, ludnosd woze btyé zwrdcona w innym kierunku
przez co zapewnione jest zatrudnienie w innych gole-
ziach produkcji i t.d. Jezeli jednok nie istnieje
ogélny kryzys nadprodukeji, to przeciez 'mylne na -
stawienie produkcji" /production erronce / Jjest
niewgtpliwie realnem niebezpieczenstwem o

:

' 0 ile nadprodukcja,bele
zwigkszona produkcja we wszystkich gaXeziach gospo -
derstwa spolecznego,rozwija sig W wigkszym lub
mniejszym stopniu rcwnoriermie , tO przy'prawidkowom
funke jonowaniu"prawe wymiany" wytworczosc’jedngq gla=
tezi jest odpusiednio wymieniana na wytworczosc in-
nych dzialdw produkcji . Dlatego. tez niemozliwe jest
nigdy ogdlna nadprodukcja: zwiekszona produkeja
stwarza automatycznie rowniez zwiekazpne spoaycie,
Jednostronna hypertrofje produkeji nie noze miec
tych skutkéw , bo zwiekszona ilosé townrow Jjednego



-
PR ’

o .’n:.l' ‘fd’" o i 1T

3 VAR Ve

“nf

st

.\:\?,'4",';.1(: ‘

SRl e ;3
1.{7'_5“.‘ Lok




T

gatunku lub rodgaju nie znajduje odpowicdnika w
zvwigkszonej ilosei innych towarow , wskutck czego nic-
mozliwe jest funkcjonowanie prawidzowe "prowa wymic-
ny",

Lecz pozafmylnem nastawieniem
produkcjf'w niektérych dzialach przemysZu i relnictwa
nalezy szuk:é przyczyn kryzysu jeszcze w ustroju mo-
netarnym ; t.j. w niewascivem ustosunkowaniu sig¢ rdéz-
nych czynnikow, ktdre wpiywajg na zdolnosc¢ nabywcza
pienigdza . Nie nalezy jednak przez to rozumicc ,ze
"kryzys zdolmosci naklwmgzej"jest skutkiem zmniejszonej
produkecji z2ota « Jest to tembardziej nieprawdopodobne,
Zze obecny kryzys najgwaitowmiej wystapi tam , gdzie
nagromadzone sg najwigksze zapasy zota , t.je W STA-
NaCH ZJEINOCZONYCH ) 2e pozatem nie oszczedziX rowniez
i FRANCJI, ktora posiada obecnie najwiekszy po STANACH
zapas tego kruszcue.

Pozatem twierdzenie, iz nie-
dostateczny produkcja zota Jjest przyczyng kryzysu
swiatowego, sprzeczne jest z ustalona zdawna prawdg
ekonomiczng , Ze 0 zdolnosci nabywczej picnigdza wo-
gole , a wigc i zXota monetarnego,decyduje nie ogdlna
ilosé picniedzy , wzglednie kruszcu, a tylko ta ilosé
ktora znajduje sie w obiegu. Po drugie - co jest nie’
mniej wazne - 2zdolnosgé nabywcza pienig¢dzy znajdujg-
cych sig¢ w obiegu 2z a le 2 n a 4 ‘g% o d
s 2ybkosgci obrotu. Wreszcie po trzecie ilosé
pieniedzy w obiegu ich zdolnosé nabywczg okresla nie-
tylko ilosé banknotow, monet zXotych i srebrnych i t.p.
/znajdujgcych' sie w obiegu / acle rowniez suma rachun=-
kow czekowych i 2yrowych, wystawionych czekow oraz
innych srodkow obrotu bankowego oraz clearingu .

Aby tedy zbadaé czy w zdol=
nosci nabywczej jokiegos kraju nie nastapi2y chorobli-
we perturbacje , nalezy ustalié,czy stosunck ziota
mone tarncgo, znajdujgcego sie w obiegu,do ogolnej sumy
zXota monetarnego w kraju nie ulegi zmidnom niepozg-
danym , czy nie zostaXo zwolnione tempo ob;cgu pie -
nigznego i czy wreszcie nie zaszly rowniez zmiany
niepozgdune we wzajemnem stosunku musy pienigznej 3
natychmis.stowo piatnych wkiadow i czekow ,obrotow izb
rozrachunkowych i tepe Ot0z wedZug LANDSBURGHA Obecna
dezorganizacja zdolnogci nabywczej pienigdza Jjest
wiadnie skutkiem niec zmniejszonej produkcji ziota , _
czy tez jego braku, ole wiasnie wynikiem szkodliwyeh,
zmian, jakie nastgpily w poszczegolnych czynnikach de=-
cydujgeych o zdolnosci nabywczej pienigdza . Dotkliwie
zmniejszyta ‘sie ilodé zXota monetarnego w obicgu, na -
tomiast olbrzymio wzrosZa ta czgsc ktora przez wy=-
cofanie z obiegu nie wywiera zadnego yplywu nq,fun -
keje pienigdza. ZmniejszyXa sieg rownéez,szybkogc obicgu
pienieznego oraz suma wkXaddw , czekow i obrotow bez -
gotowkowych

o/o
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EUROPEJSKI "FIXED TRUST"

-

Berlinska "BOEASEN-ZEITUNG "
z 8-g0 bem, podaje, 2e 6 bankow prywatnych w 6 rés -
nych krajach powoaXo do zZycia nowg instytucje pod
nazwg "SOCIXETE INTERNATIONALE DE PLACEMENTS " /S.I.P./
z kapitaXem 1.26 miljona frankow szwajcarskiche Sie-
dzibg tej instytucji Dbedzie BAZYLEA , jej zadaniem zas
lokowanie kapitaitu v walo =
rach akeyJjnych mozliwie hez r y z y -
k a JZ2akozycielami §.IP, sg nastepujgece firmy banko-
wve ¢ BANK ASSOCIATIE WERTHEIM XET GOMPERTZ w al-
STERDAMIE, Re HENRIGUES jr. w KOPENHADZE , Rs IE
IUBERSAC ET CO, w PARYZU , SCHWAB IET SNELLING w
LONDYNIE , HUGO OPPENHEIM i SYN w BERLINIE oraz
SPEISER, GUTZWILLER ET COes w BAZYLEI . Szukéjgey lo-
kat kapitaliseci bedg mieli moznosé 2z pomocs wydanych
PrZez S.I+sPe D O n oW depozytowych jed-
norazowym zakupem ryzyko swej lokaty r 0 2=
dzieldié na jaknajszerszej podstawie . Tym spo-
sobem uda gie moze takze wyréwnac uc i ec zk ¢
kapitazu 1w roznych krajach .

W miare napiywajgeych zle -
cen, SeIsPs na roznych gietdach 2z a kup i1 scisle
okreslong liczbe 2z gory upatrzonych akecyJ pier-
wszorzednych towarzystw 2z 10 roznych krajow . Akeje
te bedy zdeponowane w SCHVEITZERISCHE
BANKGESELLSCHAFT no podstowie umowy depozytowej, zas wy-
dane przez S.I.P» bony depozytowe beg-
dg przez ten bank uwierzytelni on e .
Posiadacz bonu depozytowego Se.l.P. begdzie miaZz  odpo-
wiednio do wpZaconej sumy udz ia?z My Je L=
nosci" skadajgcej sig z 30 akeyj Tr o znych ki
tegoryj , pochddzgcych z lO_roznych krajow « Za-
Xzczony do bondw k w i t  upowaznia posiadacza o
pobierania dwa razy w roku , przypadajqceJ.na gego.u-
dzias? dywidendy . Kazdo z pomienionych "jed-
nofci" S.I.P. bedzie rozdzielona na 1.000 czesci tak,
Zc nastgpi emisja sztuk po 5, 10 , 25, 50 , 1001
1000 czgstek . War t o § ¢ takiej czastki w kon-
cu sierpnia r.be wyniosa na podstawie kX u r s u oko-
o 80mk. Zzmienia sig ta wartosc oczywiscie
codziennie  wedtug H ot owan kursu
zdeponowanych waloréw . Na jmnie jsza 2z emi-
towanych czesci t.j. 5/1000, posiada dzis wartosc oko-
1o 400 mk, czyli, ze moze jg nabyc kazdy, kto po -
siada Oszczgdnofei o S.I.P. zalozona z pevmemi odmid-
nomi na wzér amerykadskich "FIXED TRUSTOW" narazie

mo istnieéd 25 lat .






WZMOCNIONY KURS DOL:R..

Holenderski "NIEUVE ROTTER-
D:1"SCHE COUR.NT" 2 dnia 8-g0 b.m. stwierdza , iz na
rynkach migdzynarodowych od kilku dni zaznacz: sie
stcde wzmoondienie kursu doléra « Pr 2 y =
cC zZyny tego faktu nzrazie nie 8y Jjeszoze
Jjasne o Przypuszezalnie nalezy go przypisac zZ e -
s2tywnieniau NOw/OJORZKIEGO RYNKU PlJNIE@-
8GO, ujamiajgcemu sig¢ najwyrazniej we yzrqégég
obiegu banknotow oraz portfelu wekslowego I-lK % FE-
decralnych « 2 drugiej strony zas na RYNKU LONDYNSKIM
penuje p ¥ ynno s ¢ , ktorg tlomaczy sig em i -
3r&c Jja pienigdze angielskiego i amerykciskie -
zo do NOWEGO JORKU. Wogdle panuje przekonwnic , ze
wzmocnienie kursu dolara Jjest wiasciwie raczej o -
s 2abieniem kursu Eanta e

W kozach finansowych utrzy-
mjec sie wersjz , zZe angielskad R ¢ i € o 2=
k & Ekap it o 2. ostatniemi czasy W 2RO =
oo sie 1 ze kapitaz ten gra wituje na
rynek amerykanski , poniewnrz faworyzowa -
ne dotychczus RYNKI SZW.JCoRKI i HOLENDERGKI po-
prostu 2z a l ane s 3 oObcym pienigdzcem ., Fincn -
sjera angielska jest wogdle przekonuni ; zZc W «2ERY-
CE z sezonem Jje siennym rozpocznie sig
ozZywienie gospodarstwa .

"HMBURGER N.CHRICHIEN" 2
9 b.ne w szeroko zokreslonym artykule nu powyzszy te -
wet wywodz: co nastepuje

Wedtug obliczerd .JTRVICN -
SKIEGO DEPART/MENTU HANDLOWEGO w 1914 re DbyZo w Siu -

- =

I»CH ZJEDNOCZONYCH plamsowanych poayczek Zggra-
nicznyech wwysokosei 74 miljona funtow , zas

w 1020 re prawie 100 miljondw funtow . Odtod cyfra

to z kozdym rokicm /za wyjatkiem 1923 ry/ Wz r & 85 to- |

Latd
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¥ a az w1927 r. dosiggla wysokosci okoZo 275 miljo-
now + Od 1928 re jednck cyfra ta pokiZnie s p a -
d I a tak, Ze wedlug obliczer NEW YORK TRUST COMPA-
Y w 1929 ro wyniosiu juz tylko 150 miljonow funtdw .
Przyczyny , «la kidrych ~MERYKA po wojnic stazu pie
bankierem swiata, sq znane . Warto atoli zaznaczyé , iz
ojna przyspieszyta tylko rozwoj
Jrocesu , ktory juz przed nie si¢ rozpoczgl, .

W latach powojennych EUROPA
by;a boaon k3 e® e'm modszych kra-=-
J ow » 2dy ~MERYKA miaZa d I ug i Zagra =
niczne wwysokosci okoZo 1,000 miljonow funtdow .
W 1929 r. zaé amerykanskie lokaty kapitaiu 2z a gr a-
nicsg wediug statystyki WaSZYNGTONSKIEGO DEP~RTAMEN-
TU H.NILOWEGO wyniosly 2.500 do 3000 miljonow funtow .,
Szybkosé, z jaka dokonal sig ten rozwdj , sprawila ,Ze
mowi gige dzis o usunieciu LONDYNU przez
IOWY JORK w roli czo02owepgo rynku kupitazo-
Wego o Noalezy przeto uprzytomnié sobic, 26 b r y t y j=-
ctkie lokaty kapitaiu w innych krajach sg w rze =-
czywistoseli wecigz jeszeze w i e k 8 z e od amerykan-
cskich « Wedlug ogélnego oszacowamia 2w mor sk ie
inwestye.de kapitaiu ungielskicgo wynoszg
4 tysigce miljonow funtdw , z2a8 d o ech 6 d z nich
v formie odsetek lub dywidend da wa T azZy t y-
1 g co dochd( ST NOW ZJEINOCZONYCH .

Ktomowi 0 konkurc n-
c i migdzy LONDYNEM a NOWYM JORKIEM , ten D r 2z e~
ocza fukt ,2¢e ¢ zynnosé- . tych dwoch
osrodkdw fincusowych w2z a jemndie sie¢e uzu-
D T ria JKapitaz DbDrytyJski jest prze-
waznie ulokow.ny w obrebie IMPERJUM BRYIYJSKIEGO /za
wyjgtkiem KANaDY/- gdy i nter e sy SIT-NOW ZJED -
ITOCZONYCHE obejmujs przedcwszystkiem nMERYKE_PO;NOCN¢ -
POLUDNIOW. . Znac zn e 83 coprawda takze sumy,
jokie 8To) Y ZJEDNOCZONE ulokowaly w EUROPIE . Nie na-
lezy jednckowoz zapominaé , e w miare racjinalizacji
i odbudowy pr zemys u eurOpej§kicgo » Jego
zapotrzebowanie kapitazowe spadnie o tyle,
0 ile mozec byé =zaspokojone W kraju .

)
WASZYNGTONSKI DEPARTAMENT H.N=-

DLOWY oglosii niedawno naustepujacsg tahqlg. Zagras-
nicznyech 1lokat kapitaku amerykanskicgo :

::-JBC II’ISK.A lmml A (3R ) . . e 950 e 1 0150 '.nild 0n6w ft -
B TR OB A ok e sl e e ST DY 875 A "
LaNAiDA I NOWO=FUNDLANDIA o o » 630 = 8690 ] "
Inne terytorja e o o« « » o o o 225 = 300 " "

Razen 2,555 = 24995 miljondw ft.
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HNie lgtnicjg natomiast
N - dane , dotyczgce odpowiednich cyfr
e lskich . 2 zestawionej jednokowoz
ir ROBERTA KINDERSLEYA tabeli ,obejmujacej
1/3 wszystkich zagranicznych brytyj-
skich lokat kapitaiu , mozna sobie w przyblizeniu
wy;worzyé pewien obraz , Przedstawia sig on jok nosgte-
pujes

§ cias
angi
przez s

EUROP L T R Y 113 miljoné’ﬂ fte

AMERYKA /bez KaNaDY¥/ o ¢ o o 149 " "
nZIA fbez INDYI/ o o o o« o« 93 O "
AUSTRALJA i NOWO ZELANDJA . 521 " "
KJ‘LNAD;\ . . - - - . - » . L] 1 02 " "
»FRYKA /wroz z EGIPTEM/. . « 163 " "

IND‘TE.O'Q.OOOQQQ 219 " "
Inne ‘kKolonle s alie s s ot 40 " i

Z tabeli tej wyniks przede-~
wszystkiem, z2¢ angielskie inwestycje 2za -
graniczne obejmujg w i e k s 2z ¥y od amerykanskich
obszar i ze ich c¢cyfra -ogolna jest
znacznie w Yy 2 s z a e Prywatne badoanic wreszcie
wykazaly , ze 2z emitowanych w ostatnich latach w
LONDYNIE 1 w NOWYM JORKU a k ¢ y J i pozy -
¢czek , WwWAMERYCE 1lwia czesc¢ przypada na Obli-
gacje rzgdowe ' 1 pOZyczki przemys o=
W e , gdy w LONDYNIE , n i e ietnieje takie
ograniczenie pola dziaiania .

Kwestja c2zy "bankicrem swia-
ta” jest LONDYN czy tesz NOWY JORK posiada drugy -
rzedne znaczenie . Rozstraygajgcad role odg;ywe Lekt,
ze oOba te centra finansowe wspolnie g8 a
W moznodci zaspokoic zupotraeho -
wanie kopitaXowe swiata o Prawdopodobnie jednak przyj=-
dzie czus , kiedy ta zdolnosé LONDYNU i NOWEGO JORKU
okaze sig nie wystarczajaca e
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SYTUACJTa Na MI@DZYN.«RODOWYM RYNKU ZMI3YINYM

- - ———— -

"EVENING STaND-RD" z 9-go
wrzesnia r.b. stwierdza , ze syndykaty gwerancyjne
doméw bunkowych w LONDYNIE bardzo niechetnic po -
dejmuja sie obecnié nowych emisyj . Ostatnie cmisje
byty przyjete przez gieXde londynskg talk nicchetnie,
ze podejmowanie sie nowych tranzakeyj emisyjnych jest
zwigzane z ogromnym ryzykiem . Syndykat bankow zmu -
szony Jjest przcjgé 60%, 70% , « nawet nickidedy 80%
el towanych walordw, gdyz publiczna subskrypcje nie
pokrywa wigcej niz 20 do 40% emitowanych walordw za=
granicznych. Zrozumicle jest tedy , ze organizacja
syndykatow gwarancyjnych napotyka na wielkic trud -
nosci 1 ze nawet zorganizowane ayndykaty pozostaja
chetnie w bezezynnosei « Znamienne jest , ze ta zde=-
cydowana niechec , ktora -oddawna objawia sie w LONDYw
NIE wobec walorow zagranicznych,obecnie coraz bardzie]
sig poteguje wobec emisji krajowych akecyj i obliga=-
cyjes I tu syndykaty gwerancyjne miaiy bardzo smutne
doswiaczzenic @ wobec ostrego kryzysu, jaki panuje w
przemyslc angielskin wazelkie dalsze lokaty w tym -
przemy£lc sg przyjmowane przez inwestujgog publicznose
z duzg nieufnoscig,

Ograniczenie tranzakcyj eni-
cyjnych w NOWYM JORKU nie osiggne2o coprawda takich
rozmiardw w NOWYM JORKU , jak w LONDYNIE . sle EVENING
STANDARD sadzi, Ze i w NOWYM JORKU nalezazoby 2z wigk-
szemi emisjami przeczekaé, az przeminie nastroj pe-
symistyczny . Tg wskazowke 8woja dziennilk uzasadnia
po pierwsze ten, ze kurs walorow na giezdzie nowo=-
jorskiej jest bardzo chwiejny , mimd nicznacznc] chwi-
lowej poprawy . Po drugie ta poprawa z0stald uzyska- ;
na tylko dzigki niepozadanerm 2z wigkszeniu
kredytow spekulacyjnych pPrzcz
banki amerykanskie.

Wediug oatatniego‘biuletynu
FEDERAL RESERVE BOARD , ogbélna suma kredytow spckula=-
cyjnych , udzielonych przez wszystkig banki wchodzg=-
ce w skXad systenu federalnego,wynoa1la 84383 niljo-
ny dolaréw /w dniu 3 wrzesnia Tebe/s W poprzednim biu-
letynie tygodniowym FEDERAL RESERVE BO.RD /z 27-go
gierpnic r.on./ suma tych kredytdw byZa ustalona na
84377 miljondt dolardw . W dniu 3 wrzesnia 1929 1.,
teje w Okrosic nzjwiegkszego napigcia olbrazyniej zwyz-
ki zeszlorocznej , kredyty gieidowe wynosity o 751
niljond dolardow riniecj , niz no poczgtku wrzcsnia rebe
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Jest to tembardziej nicpoko-
jace , zc zwigkszenie kredytow gospodarczych jest
wzglednie nieznaczne : ogdlna suma kredytow gospodar-
" czych wynosita  wediug sprawozdania tygodniowego
FEDERAL RESERVE BOARDU 2z 3 wrzesnia r.b. - 8.446 mil-
jondw dolardw t.j. o 30 miljondw dolardw wiecej , niz
v tygodniu poprzednim /dnia 27 sierpnia r.b./. Znacz-
ne zwigkszenie kredytow spekulacyjnych /prawic o 10%/
w okresie depresji giexdowej, ktora powinna byé prze-
ciez okresem likwidacji spekulacyjnych zobowigzan ,
dowodzi jak sztucgnag jest struktura kurséw nc giei-
dzie nowojorskiej$ Jak sXuszne sg oczekiwdnia dal-
szych krachow a

X ZrozumiaXa jest wigc niechgé
bankow nowojorskich do dalszego zwiekszania kredytow
gietdowych.Jednak 2zadna wigksza emigja  jest bez
zwigkszenia tego kredytu niemozliwa; wynikiem oczy-
wistem te] sytuacji jest powstrzymanie sie przede =
wezystkiem od 2znaczniejszych emisy; zagranicznych
ktore nie majg zapewnionych odbiorcow i gdzie w razie
niepowodzenia banki zmuszone sg przejgé obligacje na
swoj rachunclk.

"WEW YORK HER.LD"™ z 10=-go
wrzegnia r.v. ostrzega gielde nowojorska ,' ze gdy
kredyty spekulacyjne w okresie od 3/IX.1929 re do
3/IX.1930 r+ wzrosty o 10%,kredyty gospodcrcze udzie=-
lone pruzez system federalny zmniejszyXy sie W ciggu
tegoz okresu rocznego z- 9,518 miljonow dolirow do
8.446 miljondéw dolardw tede O 1.072 miljony dold-
réw /prawie 117%/. Niemozliwy do utrzymania jest ten
stan rzeczy, aby kredyty gospodarcze byly redukoyane
gdy jednoczesénie kredyty gospodarcze nicpomiernie
rosng , mimo, iz juz przed rokiem ich redukcje by-
2¢ przez FEDER.L RESELVE BANKI uznona 2za bezwzgled-
nie konieczna .

ZNIZKa STOPY DYSKONTOWEJ AUSTRJACKIEGO BANKU

NARODOWEGO «

W dniu 10 wrzesnig r.b.
AUSTRIACKI BLNK NARODOWY obnizyt stopg dyskontowg 2z 53
do 5% ., Ostatnia znizka stopy dyskontowe] nastgpiia
w dniu 23 maja rebe /z 6% do 53% / s

Yt
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WI~DOMOSCTI BANKOWE .

/IX.‘IAR PIENI"LDZA W BANKACH POLSKICH

"BERLINER TAGEBLATT" z 9-g0
tems. stwierdza na podstawie zestawien ZWIAZKU BaNKOW
POLSKICH, ze nalezgce do niego banki akcyjne dysponuja
zasobami. kasowemi w wysokoseci 70 mil-
jondéw zte , oprdcz tego zaé posiadajg wigksze pozycje
na rachunkach nos tro whbankach za gra =

nicznych . Ten nadmiar pienigdza jest nastep-
stwem niezdrowyoch stosunkow na rynku

kredytowym . Z powodu bowiem nie odp o-
Wwiedndiego materjaiu wekslowego , banki polskie
nie 8 3 w moznosci udzielaé¢ wigkszych kredytow ,

Spodziewano sig , 2e sytuacja
na rynku wekslowym p opr awi sig i tym sposobem
rezerwy gOotowkowe bedyg mogly byc
puszczone w obieg , przez co rynek znowu by sie 02y~
wi X o+ Oczekiwania te jednak zawiodiy , ato
dlatego , ze przemysl i handel przesziy 2z kredytu na
interes g ot 6 wk owy, azeby osiggngc 1 ecp s ze
warunki platnosci. Obroty gotowkowe stajg sig
tez w POLSCE corusz bardziej r e gu z g » poniewaz
ptacgey gotowkg odbiorcy otrzymujg wigksze r @ b a -
t y o Sprzedaz towaréw na weksle nie. op % a-

c & sie « Bunki polskie zamierzaja tez przeto w naj-
tlizszej przyszlosci zajgé odpowiednile
stanowisk o, wobec tej nowej sytuacji .

- -
v D e e e D s R S G e e G D GBS G S S DGR D W en O Gp. SRS WD D W IS A5 SD =

Berlinska "BOEXJEN -ZEITUNG"
z 9-g0 b.me. w korespondencji z AMSTERDAMU pod powyz=-
szym nagidwkiem wywodzi co nastepujet

Toczgce sig W AMSTERDAMIE mig-

dzy finansistami holenderskiemi i niemieckicmi a repre-
zentantami BANKU WYPZAT MIPDZYNARODOWYCH rokow&nia W
sprowie utworzyé sie majgcego MIEDZYNARODOWEGO BANKU

HIPOTECZNEGO pr zeciagad sig dIuie] ,niz

S . .
- t-' v__.';.‘> i " =L s .
00N 20 [N VSl e
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przypuszczano . Narazie wiadomo tylko, Z¢ nowa ta in-
stytucja bedzie micta niezwykle szerokie
pole dziazania My lna notomiast
jest wiadomogc, jakoby cZO0Zowa r o la W
MIEDZYNARODOWYM BANKU HIPOTECZNYM przypascé miaka
badnkom francuskimse. Jedynic bowiem

zc wzgledu na migdzynarodowy charokter tej nowej in-
stytucji koniecany jest ndziadkix w nicj mia-
rodc jnych bankow we Ws82ys tkich uaznlcj -
szych krajach . Na jwigkszg ZG8 trudnosc¢ przed-
stawia 2znalezienie wspdlnej podstéwy Z
nienieckienmi bankami hipotecznemi . Bez
porozumienia z temi instytucjami n i ¢ mogaby byé
mowa nietylko o skutecznem dzizzaniu nowego banku ,
lecz przedewszystkiem tukze O przezwyocies=
zeniu,trudnosci, istniejqoych jcszcz
Vc182 na SROHKOWO-EUROPEJSKIM RYNKU LISTOW Z.STAWNYCH,

Niemieckie koZza [ininsowe
zoznaczajs , 2c projektowany MIEDZYN RODOWY DalK HI-
POTECZNY mogthy na niemieckim rymku kapitalowym rozwi=-
nge burdzo kx or zy s t n g czynnosé .« lic nilezy
bowiem tudzié¢ sig, by ten rynek i w przyazosci mogk
sam Vv ys taraczyé na plasowanie nicmieckich
listow “astawnych, zwiaszoeza w chwili, gdy p op r a=-
va konjunktury pociggnie zu soke s i 1=
niegJaze zapotrzebowaanilse kupitue
u ze strony gospodarstwad « W tym przypadku MIFDZYNA-
RODOWY BaNK HIPOTECZNY méglby spowodowae O b nm i 2 e -
n ie cigzaru procentowego ,pod jukim
obecnie ugino sie gospodarstwo niemieckie . W AMSTER-
D:MIE panuje naogdol przekonanie , 2e rokownia 0 utwo-
rzenie MIEDZYN..RODOWEGO BANKU HIPOTECZNEGO vikrotce do-
prowadzg do p omy é 1 ne g o rezultatu .

Szwsjourski "DER BULD" w
szeroko zakreslonym artykule pod powyzszym nagtowkiem
wywodzi co nastepuje @ »
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Znany ekonomista szwcdzki
prof+ GUSTAF CASSEL oglosiz swiezo rozprawke, w ktorej
zastanuwia sig 4, czy w i n ¢ migdzynarodowcgo
s padkau ¢c en przypisa¢ nalezy - FRANCJII i
dochodzi do nastepujgcych wnioskdow « J e dynym
powodem tego spadku jest ¢ i a snota srodkow
piatniczych . Chodzi wige o zjawisko natury czysto
Ppilienigegzno=-techniczneyJ +4ze
FRANCJA na szerokg skale zdobywa zoto i prze-
chowuje Jje Dbezuzytecznie w piwnicach BANKU FRLNCJII,
przeto pozbawila inne kraje potrzcbnej dla
kredytu podstawy , a temsamem i S r od =
k6w pXatniczych . Podobnie zas postepu-
Je tokze AMERYKA odkgd =zaprzestala p ol i t yk i
kredytowe] na szeroksg skale 1 postgpuje
W SposOb wrecz' Ppr zeciwny .

Bardzo ciekawe sg takz
wody sprawozdania kwartalnego 1 ond y n s k i
firmy bankowej SCHROEDER & COe. na temat b i
S u ptatniczepgo FRANCJI o+ Wediug tych
wywoddw s aldo kredytowe 2zal928 r.
wynosi 5.720 miljondw fr. do ktorych nalezy jeszcze
doliczyé 5.,180 miljonow 2z planu DAWESA , z ktorej to
sumy' na zaptacenie d*ugu zagranicz -
nego uzyto wszystkiego tylko 2.200 miljondw £r,
sk tywnosc¢ Dbilansu ptatniczego FRAUICJI wyno-
sitaby zatem 70 miljondw . W tym samym roku / w 1928/
FRaNCJ.. importowaXa 2z X ot o w wysokosci 50 miljo-
now funtdw , zasé -jej krotkoterminowe pozycziki -
graniczne obliczono na 40 miljonow , a B.NK
FRANCII wreszcie zakupit o b c e zXoto za

60 miljonéw , Opergcje te przekr oczyldy
zatem soldo kredytow o 80 miljonow . Kwartolne spra-
wozdanie firmy bankowej SCHROEDER dochodzi do wniosku,
ze ta nadwyzka zostaa osiggnigta drogg s P r z e-
dazy ruchomyech walorow, czylli p r z e-
miany dlugoterminowych lokat na krotkotcrminowe,

o m
£ =

~
= 1
1

WedXug obliczen francuskich
jJednak o k t ywno ¢ é bilansu pZatniczego za
1929 r, jest Jjeszcze w i gkaza .
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