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FINANSOWE , WALUTOWE

1 KREDYTOTIE »

"HAMBURGER NACHIICHTEN" z 5=-go0
Teile donoszg w depeszy z WASZYNGTONU, iz w tamtejszych
totach oficjalnych panuje przekonanie, ze¢ AlGLJA zamie=-
rzu za posrednictwem NIEMIEC rozpoczyé propagéndg , majg-
¢: na celu redukoacje jej drugdw wobec AMERY -
I + Tym sgposobem oczywiscie gprawa ws2yst =
kiech dXugéw migdzynarodowych weszlaby zhowu na po-
rzidek dzienny . Jako zasadniczy argument ANGLJA wysu =
nie prawdopodobnie fakt , 2e jej warunki ure-
gulowania diugdw sg o wiele ciez s ze odwa-
cunkow FRANCJI, ktorej dzis wiedzie sig w EUROPIE
nagjlepiej , gdy ANGLJA musi dg 1Zy¢ do 0 b -
nizendia podatkow celem odcigzenia swcgo prze -
mysiu, @« temsamem o0z ywienia handlu swiato-
wego « Temu argumentowi 2zas8 przeciwstawiajs oficjalne -+
koXa waszyngtonskie fakt, 2e pod O b e cnym
¢z g dem amerykanskim kampanja taka byIaby b e z-
cel owa , poniewaz prezydent HOOVER nie zmie=
n i 8wego silnego stanowiska pr zeciw 1re -
cuke'jgi dfugow aljanckich e

HOOVER uwaza obecene warunki
splat 'za bardzo wspaniaXtomyglne s @
orzedewszystkiem liczy na ich spzate , majaecyg 2 a -
nobiec deficytowdi budzetu STANOW ZJED-
JOCZONYCH + DEPARTAMENT SKARBU oczekuje, ze¢ HIENMCY za-
rowno, jak aljanci raty swoje , pXatne we wrzesniu ,
‘ablednle w grudniu r.b, uiszczg w znacznej czesci w
S ot owe e, & nie w notujgacych obecnie wysoko a -
rerykanskiah b on a c n B ke ¥-pooc=
;' y ¢ h & HOOVER popeiniiby aamoboqstwo polityczne ,

& ,Ly ze wzgledu na Obecng Wysokosc podatkow w ANGLJI
zzodzit signa T e du ke J e jed  diugow o« AMERYICA
oxxem moze posiugiwaé sig temi samnemi co
rJGLJA argumentami, dotyczgcemi depresJi Z08p 0=

urczeJ . Zaznaczy¢ wreszcie nalezy , ze i FRAICIJA w
swoim czasie opisem swego fatalnego poxozenia gospo -
dorczego osiggneta p om y §1lny skutek , a dzié
gnieje gig w kuiak .
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EUROPEJSKIE WYROWNANIE KaPITAZU .

"VOSSISCHE ZEITUNG" z 5-go
beme w szeroko zakreslonym artykule na powyzszy temat
wywodzi co nastgpuje:

Problem zuzytkowania francuskié- *

g0 bogactwa kapitazowego przez ubogie w kapitaz
gospodarstwo europejskie zbli-
za s8le szybeiej-, niz sig tego spodziewano, ku r 0 =
zwilgzaniu . Znamienne pod tym wzgledem jest
oéwiadczenie arnrykansk1ego magnata prasowego HREARSTA
jako odpowiedz poniekgd na wydalenie goz
FRhNCJI' "hogata FRANCJA winna w interesie gospo =
darstwa Swiatowego rozpoczac sptaty SWego
diugu wobec AMERYKI", Z oswiadczenia tego bowiem wyni=-
ka, ze i AMERYKA Dbogactwo kapitaiu FRANCJII uwaza
obecnie za J e d yn g wielka g rezerwe
gospodarstwa swiatowego

Tembardziej przeto ubogie w ka-
pitaX kraje europejskie muszg byc przskonane , Ze
nalezaXoby im sig korzystac w jakis spo -
s0b z diugoterminowego kapitaxu francuskicgo. Najwigk-
szg jednak pr z e s zk o d g Jjest tu n asta=-
wienie du ¢ch owe narodu francuskiego , wa=-
hajgce si¢ lokowaé kapitaz w 2zagranicz =
nych przedsigbiorstwach przemysXowych 1 nie majg-
ce juz od 15 lat swego dawnego zamiZtTowania
do obc yech pozyczek panstwowych « Nic ulega ato-
1i wgtpliwosci, Ze pomysZ BANKIJ WYPZAT MIZDZYNARODOWYCH
zatozenia wielkiego EUROPEJSKIEGO BANKU HIPOTECZNE-
GO w AMSTERDAMIE przedstawia drogg do rTOozwig=-

Z nia froancuskiego problemu kapitaiowego na k 0-
rzysé gospodarstwa curopejskiegoe

GYownem bowiem. zoadaniem tej
nowej instytucji ©bedzie =zdobywanie potrzcbnego do
drugoterminowych k r e d y ¢t 6w budowla =
nyech, & wige hipotek , kapitazu =z pomo-
(308 lictdw zastawnych, lokowanych
w krajach o silnym kanitale , a wigec przedewszystkiem
we FRANCJI. Teoretycznic jest to doskonaxy i jasny plan.
Prak tyeczne Jego wykonanie natomiast nasuwa
liczne kwestje o Sam BANK WYPZAT MIPDZ!NARODOWYCH oczy=-
wiscie nie moz e oficjalnie braé udziaku w tej
nowej instytucji . Zachodzi jednak pytanie czy nie



- AI'J."
o Wit s

b
-

§ s
2Ry

T




Se

’

dazoby sie P oBrcdnio wyzyskeé sily BnJPﬂI
VYPIAT MIEDZYNARODOWYCH dla celow BANKU HIPOTZCZNEGO
na ktére to pytonie prawdopodobnie odpowledz uyyadéa-
by twierdzagco.Ponadto za§ udz4diazx ~
v tym banku winien byé joknajberdziel nigdz y - |
nacrodowy i tuwadnie wchodzao przedewszyat -
kiem w gre wielkie banki p ar y s ki ¢, obok nich
2GS angielskie i nienieckie « Sie dzidb g 2zas
utworzyc sig majacego BANKU HIPOTECZNEGC juz dl2
samych wzlg addw us tawodawezyoh noze
Lyc tylko ‘OLAhDJA y zdzie tego rodzaju tranzakcje
hlpotecznc n_ o gt do il eive o) daj . sig uskutecz-
nic .

Co zas tyczy sig sukcesu
lokowania listow zagtawnyeh;,
1o rozstrzygajqeq rolg odegra tu nleu%tpliwlc 8pO~
gob ich Wyposadazendia yktory Jednak poxy =
czony bedzie z nadszczaJnemi trudnoscia -
ni. W egzezegdlnosci Jesli punktem ¢ iez . =
kos$ci tej lokaty ma byé FRANCJA , dla ktdrej
konieczny jest specjalny ty b tych ligtow
zestawnych o Nie mniej wazng jest ocaywi scie kwestjz
n a Ja kg majg one opiewac wadluteg, edat=

wileldd natoniast przedatawia sig sprawd stopy
procentowej , poniewdsz we FRAICII istnie =
Je niski procent od kapitazu .

Wobec cordz barazicj 2zaostrza-
Jecego sig kryzysu gogpodarczego , ktory pews-
nego adnia- n 1 e oninie takze FR.NCJI, 2yczyé
nalezy , azeby projekt utworzenia BaliKU HIPOTECZHEGO
znalazi nalezyte 2z rozumienie we froncus -
kich sferach kapitatowych . Nadmiar knoitozu bowiem
francuakiego z koniecznosci musi z czasen spowodowa
ciegezkie niedonagania wcrnytrzne,
jesli nie znajdzic zagranicg dobrej i pevmce] lokaty .

RYNEK PIENI$ZNY W NIEMCZECH.

- ——

Jak donogi "BERLINER TAGEBLATT"
z 6-g0 wrzesnia r.b., stopa procentowa w NIZICZECH
ulegta w ciggu ostatrich tygodni w dalszym ciggu wy-
raznej, znizce . Jedynie pienigdz dzienny byZ wskutek
trudnodci zwigzanych z ultimem p dosé¢ drogi i w koricu
sierpnia r.bs oraz na poczgtku wrzesnia za kredyty
dzienne ptacono od 4% do 63% . Ale juz 6 wrgesnia
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najwyzsza stawka ptacona 2za pienigdz dzienny nie
przewyzszata 4%%, a najniZsza wynosilta 2i% . Ogdlnie
przypuszczajq, ze po przezwyciezeniu chwilowych trud -
nogci ultima stawki pkacone za plenigdz dzienny na
gieXdzie berlinskiej powrdca do dawnych nonm tvje 0d
2% do 3% .

W pierwszym tygodniu wrzesnia
za kredyty miesigczne Dpiacono od 4 do 4 i 3/4%, lecz
i tu daje sie zauwazyc¢ tendencja znizkowa , gdyz prze-
wazn;e pacyg za pozyczki miesieczne nie wiecej niz
4.25%

Prywatna gtopa dyskontowa
/w obrotach miedzybankowych/ nie przewyzszaXa w cig-
gu pierwszego tygodnia wrzesnia 3.13% . Za dyskonto
weksli handlowych z terminem od 1 do 3 miesigcy /opa-
trzonych zyrem banku/ ptacono 33% .

SYTUACJA NA PARYSKIM RYNKU PIENI@ﬁNYM .

"THE STATIST" z 6-g0 wrzesnia
r.be wyraza zdecydowane niezadowolenie CITY londyn-
skiej z powodu dalszego nieustannego gromadzenia zio-
ta przez BANK FRANCJI . Polityka BANKU FRANCUSKIEGO
prowadzi "do wygXodzenia" rynku zXota , gdyz wedug
wszelkiego prawdopodobienatwa zXoto zakuplone przez
BANK FRANCJI nigdy quz na zaden rynek swiatowe nie
powréci., W ten sposob w obecnym okresie , gdy panuje
powszechna obawa braku ziota monetarnego , FRANCJA
zamyka w swoim skarbcu zXoto wartosci 38(f miljonow
funtdw sztcrlingow z zamiarem, aby go nigdy nikomu
nie odstgpicée. Uksztaitowanie francuskiego bilansu
piatniczego jest tego rodzaju, z2e FRANCJIA bedzie po-
siadala zawsze znacznag nadwyzke 2 odszkodowan niemiec-
kich oraz z lokat zagranicznych : o0 ile wigc nie zo-
stanie na wielkg skale rozwinieta dzia*alnogc¢ emisyj-
na gietdy paryskiej, to FRANCJA pozostanie krajem
stale importujgcym =zoto. Ta sytuacje jest niezmier-
nic niepokojaca i francuskie zakupy zXota s&§ usilnie
dyskutowane przez CITY londyriskg i na WALL STREET
v NOWYM JORKU .

NOWY JORK ma specjalne powo=-
dy cby sie niepokoic temi zakupami BANKU FRaNCJI. "Ze
zzota wartodci 380 miljondw funtiw 3 ktore posiada
BANK FRANCJII, conajmniej za 80 miljonow funtéw szter -
lingdw kruszou zakupiono w STANACH ZJEDNOCZQONYCH od
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m:ja 1927 r. do wrzesnia 1930 rs ZXoto amerykanskie
wartosci 400 miljonow dolaréw zastaXo tedy nc diugi
czas zamkniete w piwnicach BANKU FRANCJII .

FRANCJA tXomaczy tecn ruch ka-
pitaXu tem, iz spl&ty jej diugdéw wojennych wynosza
mnaczhie mnlca y niz to co kraj ten otrzymuje tytuXem
odszkodowan niemieckich oraz oprocentowania i amortyza-
cJi inwestycyj zhgranicznych « Dodatnie scldo ruchu
kopitazdw jest wyrdwnane przez transport ziotc do FRAN-
CJI, gdyz to Jest najbard21ej‘Ulascxwysposob wyrowna -
nia rozrachunkow miedzynarodowych. Tem sig tez tZomaczy,
zc mimo wielkich transportow zota do FRANCII , krotko-
terminowe lokaty francuskic w bankach londynskich i
nowojorskich nie ulegly zmniejszeniu, Nhlezy z tego
wnosié ,ze zXoto wedruje do FRANCJI, nie wskuteck kon-
wersji krotkotermimowych 1lokat na zapasy kruszcu$
nie jest wiec skutkiem repartrjacji kapitazu francuskic-
g0 ten dopzyw zXota do BANKU FRANCJI .

USTATIST" uwaza 2zo wskazane ,
cby FRANCJA swoje wielomiljardowe lokoty krotlkotermi-
nowe w bankach zagraniczni.ych zamieniia na diugoter=-
minowe inwestycje . W ten sposdéb bedzie przynajmnie]
zmnie jszone niebezpicczenstwo gwaltownego odpiywu zXo-
te na rynku londynskim i nowojorskim co w kazdej chwili
grozi w razie szybkiego wycofania fhancuskich wkaddw
bunkowych « W ten sam sposob mozna zaradzi¢ tym niebez-
pieczenstwom , ktdre wynikaja dla rynku sSwictowego zXo-
talwskutek szczegdlnego uksztattowanic sig bilansu
pilitniczego FRANCJI . Mianowicie ujemne skutki mig-
dzynarodowe aterylizowunxa zxota w skarbu BANKU FRAN=-
CJI mogg byc¢ zneutralizowane tylko przez zwigkszone
inwestycje zagraniczne FRANCJI, ktdre apowodugq gks =~
port kapitatu z kraju, a co zatem idzie rdévmicz i eks -
port ziota .

Ale dotychczas ani kierowni-
cy BANKU FRANCJI, ani tez rzad francuski nic nie uczy-
nix w tym celu, aby 2wiekszyc lokaty dzugoterminowe
koapitazu francuskiego zagronicge Przeciwnie - zdaje
sig, 2e z aprobatyg kierownlkow francuskiej polityki fi -
n;nsowea przewazna czesé lokat francuskich w EURO-
PIE ma charakter krotkoterminowy, potegujgec ryzyko ja=-
kie tego rodzaju lokaty posiadajg dla migdzynaradowe-
go kapitaiow i zXota .

Jok oblicza YTHE STATIST™
akcyj przemysiowych notowanych

’

przecigtna rentownosé
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nc gieldzie berlinskiej wynosi okoXo 7% . Jednak caly
szereg akey] wybitnych koncerndw przemystowych oraz
b“nkow wykazuje wyzszg rentownosé w stosunku do kursu
faktycznego / anie nominﬁlnugq/ » Jak to
mozna wnosié z nastepujacego zestawienia ¢

HAMBURG - AMERIKA LINIE « o o o. % snls 0 %
DEUTSCHE ERDOEL = GEDELLDCHAFT o o o » 10,03 %
IOG. FARBENINDUOTRIE .  Buaes @S S5V Wik Tg 9.28 %
RI{EINSTA}IL Q. o teslly v L ¢ e & e ies LR 8'71 %
SIEM:ENS A. Go @ e 0, L0 B &L el e e AN L e 7.26 %
VEREINIGTE STAHLWERKE « oo o 0 0 s e T4
DEUTSCHE BANK UND DISCONTO=-GESELLSCHAFT 8.08 %

WedXug "STATISTA" okres naj=-
wiekszej depresji dla gield niemieckich juz prze -
mingz. Nalezy przypuszczacé , ze po wyborach do parla=-
mentu RZESZY rozpocznle gig okres pomyslnlegszy .
Obecna taniosé pienigdza w NIEMCZECH wsk wzuje o iz
istnieje nujwazniejsza przesianka dla wzrnoZenia ru-
chu giekdowego y & kuray walordw niemieckich 8§
naogot tak niskie , ze ich zwyzka wydawalaby sie zu -
peinie uzagadniona .

Niepokojagow jest tylko'ze
wzgledu na przyszie uksztaltowanie sig sytuacji giel-
dowej nadmierna sprzedaz bondw skarbowych przez pan=
stwo eSkarb RZESZY ciggle zbywa na gieXdach niemiec~-
kich wielkie ilosci bonow skarbowych , przewaznie 2z
l2-miesiecznym terminem spiaty . Mozliwe Jest tedy,ze
gdy nadejdzie termin spluty y skarb RZESZY nie bedzie
w stanie zamortyzowaé wszystkichtych obligdw 4 prawdo-
podobnie skonwertuje je na nowe bony skarbowe . Nad =
mierne zapotrzebowanie kredytu krotkoterm Novie g0 przez
panstwo moze oczywifcie ujemnie wpiyngé no konjunk -
ture gietdowg , gdyz w ten sposdb zmniejszc j& sig
rozmiary kredytow spekulacyjnych, ktoremi gieXda roz-
porzgdzaé moze .

"TIMES" z 5-g30 wrzesnia rebe
donosi, 2e¢e w dniu 4 wrzesnic w GENEWIE rozpoczeia
sie sesja KOMISJI FINANSOWEJ LIGI NaRODOW, Przewodni-
czy nz tej sesji delegat niemiecki MELCHIOR . /Jok

oL
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/
wiadomo do KOMISJI FINANSOWEJ LIGI NaRODOW nzlczy rov=
niez by;’wioe-prezes BANKU POLSKIEGO drs FELIKS MEYe
NARSKI/ .

Obecnie KOMISJA FINANSOWA LI-

GI rozwaza sprawozdanie delegacji tego Xomitetu
ktérej zadoniem byo zbadanie ewolucji zdolnosci na-
bywczej ztota .+ Sprawozdanie delegacji , ktdrego
szczegoiow "TIMES" nie podaje , analizuje przedewszyst-
kiem obecng zdolnosc¢ nabywczg 2Xota oraz stara sie
okreslié mozliwe przyszie zmiany w zwiazku =z uksztal-
towaniem sig popytu i podazy ziota na rynku swicztowym.

/Réwniez do komisji vadajacej =zdolnosé nabywczag zko-
ta nalezy wzmignkowany wybitny ekonomista polski ,
ktoremu powierzono opracowanie specjalnego memorjaiu

w tej sprawie oPrzyp. red. "WIADOMOACI FINANSOWYCH"./

Ostatnio nagtgpiza pewna
cho¢ bardzo nieznaczna poprawa kursow no gietdzie no=-
wojorskiej , jak wskazuje "NEW YORK HERALD" 2z 5-g0
wrzesnia r.be. Nader wysokie kursy osiagngXy nato -
miast obligcazje o m.in. obligacje pozyczek panstw
europejskick . Zwyzkowaly szczegdlnie poayczki Jja-
poriskie : t k np. 5F-we obligacje me. TOKIO notowa-
ne byty 93. Pevna poprawe osiggneiy rowniez walory
brozylijskic i australijskie : brazylijska pozyczka
7h%-wa notowana byta 101% . Zwyzka walordw australij-
skich tXomaczy sie¢ pomyslnym wrazeniem , jakie wy -
warzo sprawozdanie delegata BANKU ANGIRZLSKIEGO sira
OTTO NIEMEYERA w sprawie redukcji budzetu federa -
cji australijskie] ,ograniczenia wydatkow inwestycyj -
nych i stabilizacji waluty . Dzigki tym zarzgdzeniom,
ktdre na podstawie zulecen delegowsnego dyrektora BAN-
KU ANGIELSKIEGO zostaXy wydane przez rzad federacji
australijskiej i poszczegolne stany , Ocenia gielda
nowojorska sytuacje w AUSTRALJI bardziej optymistycz-
nie, co tez spowodowaXo , iz 7-we% obligacje custra =
lijskie osiggnety kurs prawie 105. Kurs ten jcdnak jest
nizszy od kursu niektérych walordw europejskich na
gieXdzie nowojorskiej: tak np. 7%-wa pozyczka belgij -
ska notowana jest 11l4.75 , & 7%-wa pozyczka frincuska
- 120. 6 .

Pienigdz dzienny nc giex-
dzie nowojorskiej jest w dalszym ciggu bordzo tani .
W ciggu .ierwszego tygodnia wrzesnla pXacono zan od
2 do 25%.
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W "BASLER NACHRICHTEN"® "2z
5-g0 beme czechosZowacki minister finanaow dr. KAROL
ENGLISCH publikuje pod powyzszym nagidwkiem szeroko
zekreslony artykut , ktorego zasadnicze wywody brzmig
jak nastepuje:

Rozstrzygajgecg role w pier=-
wazem lO0=leciu samodzielnosci CZECHOSZOWACJI odgry -
waia polttyka walutowa . Okres
przewrotu obejmowaZ usamodzielnienie
korony czechosXowackiej. Przy ostemplowaniu banknotow
b. monarchji habsburskiej 2zre dukowano ma-
Jstek nurodowy i przemieniono go na aide X L=
kwidalne Dbony dtuzne , ktdére wykupiono droga
daniny majgtkowej . Zaniechano atoli wa 1 o=
ryzacji, poniewaz ta metoda okazaX sig nie od-
powiednia, Bgdz co badz jednak wyczerpano tesaurowa-
ne banknoty , ktore uzyte jako siXa nabywcza, 2z d e -
Precjonowaz2ybdy Jjeszcze burdZICJ welute,
ktéra i tak juz wynosita tylko ¢ zwart g czesd
swej wartosci przedwojcnnej o

Stosunki powojcnne byly d
dle weluty i finansow bardzo niekor zy s tnes S
Wyglodzonv kraj musiaz w olbrzymich ilOSClach importo-
wae artyku¥y spozyweze i surowce tak, Z¢ bilans
piatnigzy staz sig bierny .« Koniccz-
nc wiec by-.y przeto kredyty Zagran iczne .
Zenim atoll udato sie je zdobyé, waluta spad X a
juz do 5 centyméw szwuacarskicﬁ. ! R cmisja
banknotdéw jednak wywoXaza nabrzmieniete
cyfr gospodarczych i deprecjacje walau-
ty s lecz niekorzystny bilans piatni -
czy 1 veR atk Zapasgau zXota i dewiz Ww BAN=-
KU PAISTWA -» A 2¢ handel d e wi zami byt dcisle
zmonopolizowany , przeto cyfry gospodarcze nie
dopasowaly si¢ calkowicie do zdepreccjonowa-
nej korony 1 odpowiadaly mnied wigcej 10 centymom : {
szwajcarskim . Ta inflacja , oczywiscic nie W znacze=

niu banknotowem , lecz nabrzmienia cyfr gospodarczychb a8

przyczynita sigdo wzrostu XxXxryzysu . 8 -
finansowego, poniewaz p r zy c h od y paistwowe i
yie mogly dotrzymad kroku rozchodom . '%
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Spadajgca waluta i wazrasta-
jacc ceny spowodowaly konjunkture ek sp oxr t o-
wg tok, 2 kurs waluty wkdtec ruch
swoj zmieni¥ w kierunku odwr ot n ym ‘s PO
pokryciu zas wszystkich 1nwestycyj gospodurla puﬂ”
stwowa daia sie zankngé w y s o k na dwy z=
Ik Gy, B bilans handlowy wykuzal wy°oka S ktyw-
nosé . Rzgd zajal sie wowczas planem gstabi-
131 zrawe J i valuty , ktéry jednak nicstety n i e
zostar zrealizowany . W nastepnym roku /1922/ bowicm
rozpoczeia-sie znowu de £f 1l ac ja , tym razem
Zz pomocg kursu walut za granicznyech .

Sytuacja byla potem coprawda bardzo p omy s 1l na.

Bilens hondlowy bowiem by czynny, @ waluty krojow
sqslednich spadaty wlasnie katastrofalnie
tok, 2e uciekajgcy kapitaz szuka w CZECHOSZOWACJII
ratunku o Kurs korony w ciggu 1922 re w2z 6 8 %
ponzd 19 centyméw szwajcarskich , zas jesicnia do-
siegngl swego dzisiejszego poziomu t.j. 155 centy -
mow szwajcarskich + 8 z k o d y Jakie wyrzgdziia
ta polityka, byty nie zmierne « W ecksporecic
nastapi nagle z4a 58 t 6 j 4 a z powodu spadku oen
tckze 1 reszta przemysiu popadia w kryzys , o wresz-
cie 300 do 400 tysiecy bezrobotnych obcizgzyXo parstwo

sumg§ przcszio miljzrda koron . Po kryzysie p r o=

dukcyJjnyn nastgpix kryzys instytus=-
ey J kredytowmyeh, ktéry dopicro w 1924
r. 2z pomocg specjalnego funduszu sanacyancgo zostax
Z&2egnany e Gospodarka panstwowa od 1922 r,
do 1925 r. byZa silnie tierna , dfug panatwo
w wzrodsit o4mnmiljardy , 238 p T ynny

d Tug dosiggngt tak niebezpiecznej wysokosci ’

z¢ zacigganie drogich kXredytodow 2z2a-
grunicznych atazo sie konicczne . WszystLlc podat-
ki musiano po najwigksze] czesci odpisaé, a danire ma-
jatkowa zredukowdc .

Problem finansdéw pafstwowych
poleget na dopasowaniu gospodarki panstwa do sto -
sunkow zwaloryzowane j wa laty s
Po deflacji kraj stax sie ubogi w Xkapdi-=-

t a ¥ . Jakzez mogia gospodarka panstwowa podoaé
temu zusadniczemu problemowi ? Otoz najpierw w ten
sposob s 2¢ nie zaciggano nowych kredytow

i pozwolono rynkowl pienieznemu pracowaé bez prze -
s5zkod o To tez juz dzieki temu negatywnemu srodkowg
na rynek plcniezny przypiynely od panstwa rowmo

500 miljondw koron z amortyzacji dlugu panstwowcgo .
W tym celu jednak wydatkid panstwa , ktolre
nic daly sie "deflacjonowac! musiano u s tabi-
lizowadé o Ta stabilizacja wydatkow 208 uczyni-
xc zbedne zacigganie nowych diugow, Jednaczcanie Zag

» [
B e B e
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zmniegJjszyzza ciezar wydatkow , ktéry w ato-
sunku do naturalnego w 2z r o s t u przychoddw mu-
siaX sie redukowaé . W pozytywnym kierunku dokonano

v tymecelu re f ormy podatkéw bezposrcinich ,
ktora spowodowaXa gr omadzenie XkXapi -
tatau « To tez w latach od 1925 do 1929 gospodar -
ka panstwowa byla a k t ywna 1 przyniosic znacz-
nc nadwyzki. Plynny dtug zas s k on s o =-
l1idowano ponajwigkszej czegsci na rynlku, wew=-
netrznym, a pozyczke amerykanskg .z 1925 r. & k on-
vertowano rowniez na tym rynku .

Dzieto konsoldidas
¢ j i finansdéw publicznych nie Jje st atoli
jeszcae skoneczone o Czynmy budzet Dbowienm
veigz jeszoze jest ugruntowany na s y st en i e
podatkowny m, sprzecznym 3z struktury
zo0sapodarcecz g republiki. CZECHOSZOWACJA potrze-
bowataby jeszcze w ciggu wielu lat s t ab il iza -
cji wydatkoéw , azeby drogg naturalnych nad-
vwyzek mogZa dokona¢ r e du k ¢ j i tych podatkow i
wogble r e f ormy podatkowej . Pigé lat stabili -
zacji /1926 do 1930/ rozwigzaty juz wiele problemdw .
Stazosé ta nie da sig jednak nadal u t r z ymac,
poniewaz liczne ak't ma lne Problcny
wymagajg  od kasy panstwa nowych wysilkow . W dodatku
przybyia jeszcze s anac ja finansow samorzgdo -
vych , wymagajgea po reformie podatkowej specjilnych
fundus zow WyYrownaweczyech « Zasadniczym
problemen jest w chwili obecnej 2z r o wn owa 2 ¢=
nie i ostateczne uporzgdkowantile
finansow publicznych .

- —— - —— . -

Berlinska WBOE3SEN-ZEITUNG"
z 6 beme stwiérdza , ze ceny srebra , ktére do poczatku
sierpniz r.b. w LONDYNIE spad 2 y do 15 i 15/16 d.
ze jedng uncjg , w ciagu ube ms 2z powodu znacznych za=
ltupow ze gtrony apekulantow chinskich Wy=
kazaly wzr os t do 16 i 13/16 de Popierakx zus
ruch ten znany senator amerykanski PITTMAN , ktory za-
pronowat rzgdowi acmerykanskiemu by celem u st a -
bilizowania stosunkow w CHINACH p 02 y -
.2y & tamtejszemu rzgdowi 500 miljonow uncyj srebra.
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Juz sama wiadomosc¢ o tej propozycji «piyngia dodatnio
na uksztaXtowanie sie ceny srebra .

Z obecnej aytuacjl korzysta

Jednak skwapliwie RZAD INDYJSKI, ktory juz przed dwoma
tygodniami sprzedaX "ze swych olbrzymich zasobow sre -
bra HONGONG ET SHANGAI BANKING COIPORATION okozo
5 riiljondw uncyj tego kruszcu o Zwazywszy , zc cala

wictowa produkeja srebra w ube.r. wyniosia 261 miljc-
now uncyj, stwierdzi sie, ze dotychczasows sprzedaz
z¢ strony INDYJ .przedstawia 1/6 tej produkeji « Rzad
1ndstki widocznie uwaza sytuacje obecng za p r zej-
scio w & 1 prognie przeto planowo 2z 1 ik wi -
d owa ¢ swoje zapasy srebra , gdyz w 1929 re uda-
o mu sie sprzeda¢ tylko okoXo 20 miljonow uncyj .

’
WIADOMOSCI BANKOWE .

POLITYKA BANKU WYPZAT MI?DZYNARODOWYCH.

Szwajcarski "DER BUNDY z 6-go
bem., stwierdza , iZ2 2ze sSwiezo0 ogloszonego t r z e -~
ciego wykazu miesigcznego BANKU WYPIZAT MIEDZYNA=
RODOWYCH wynika przedewszystkiem , ze intercsy tej in-
stytucji znajdujg sig¢ dopiero w stanie r o0 z w o j o-
WY Il Miedzy lipcem a sierpniem k on t 2 po stronie
‘czynnej, zardovmo, jak i biernej przecigtnie Dprzesung-
ty sie o 50% ., Nojsilniej zas rzuca sig w oczy T 0 z=-
s z2erzenie sumy bilansowej 2z le304 1niljondw
do l.564 miljonow fr. szwajcarskich « Jest to wzrost
0 260 miljonow , pochodzgey ze stromy w iexrzsy -
ciel i, ., Zwazywszy , 26 wp X a ty rep ar a=
¢y Jjne NIEMIEC wyniosiy 173 miljony fr. szwajcar-
gkich, stwierdzi sig¢ , iz'w ciggu miesigca sicrpnia
BANKOWI WYPLAT MIEDZYNARODOWYCH. przybyZo dobrowol =
nych nowycech* depozytdéw wwysokosci
prawiec 90 miljondw ,

W swej polityce PXyn =~
nosciowej BANK WYPLAT MIEDZYNARODOWYCH kie=
ruje sie prawdopodobnie nastepujgcym kgtenm widzenia .
Instytucja ta poniekgd podobna jest do banku p r y -
watnego , posiadajgcego tylko ogranicz o=
n g liczbe klijentdéw , ktérych k on t a Jjednok
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58 burdzo wielkdie o BallK WYPTAT HI%DZYﬂARODO-
VWYCH rusi dlatego uprawiaé dosé scisg polityke piyn-
nosciowg « W rzeczywistosel p2Zynnosé jego jJest n i c¢-
zwyk1le wysoka y O oczywiscie tylko po

c z2e8 01 noznc prezypisaé rozwijJajaeyn
cig dopiero intereson , ;

Zestawiwszy bowicn dla przy =
lt¥sdu po stronie czynne]J : kasg , picnigdze
terninowe , redyskontowalne lokuty i pienicdz najwy=-
zcj 3-niesigozny , stwierdzi sie , ze pXynnosé B.NKU
VYPEAT MIEDZYNARODOWYCH w korcu lipca wyniosZa 86% , a
v koncu slerpnia nawet 96% o Ruch kont od lipca do
sierpnia wykazuje wogdlé tendencje do zaanie j -
s zenda krotkoterminowej plynnosci w interesic
rentownosgci orazdo popraowy piyn-
nosgci, jako takiej przez ograniczcecnie
bardzo drugoterninowych lokat o  Bfekten z:6 tej mcto-
dy jJest konocentracja lokat w pilcnigdzach
te rm2 i nowych do 6 nicsigcy .

: Najbardziej ta jenn i-
¢ .2 8 stronz bilansu BaNKU WYPZAT MIEPZYNARODOWYGH
Jjest narodowy rozdziax kont . Ujavmia sig
jcdnek juz obecnic tendencja do pewnegd vV y r o w -
nania rozpiecia pPprocentowepghod
11iedzy poszezegdlneni krajani o Fakt ten zas nalezy
tecubardziej powitaé , ze charakterysty-
It g obecnej nigdzyn.rodowej sytuacji pienigznej
jest w2asnie, i2 m a r 2 ¢ procentowe nigdzy jednyn
. drugin krajer ni e mno g g funkcjonowaé w sensic
YYrownawvezyn e Wyrazajge sie birdzo pospo=
licie, moZna twierdzidé , 2c BANK WYPLaT 1O DZYNARODO-
WYCH jeat dzis wobec PARYZA bierny , wobec BER-
LINA mniej wigecc ] wWybalansgiowany , zas
wobec KRAJOW ANGLO<SASKICH raczej ©C 2z ynny o No=-
lczy zas8 zaznaczyé, ze udziclonym ~MERYCE W yealim
stopniu kredy t on odpowiadaja do Devmego &.00-
nic zapewne dosé znaczne lokaty antery-

k anskdie o Udziclone AMERYCE kredyty i loncu
lipca wyniosly prawdopodobnie 4040 50%4 o020 1 -
nyech Llokat -«

- —— -

s
WI.LDOMOSGCTI EKRKONOWICZNE.

DALSZE POGORSZENIE KONJUNKTURY W STANACH ZJEINOCZO =
NYCH

- "PIMES" z 5-~g0 Wrzcsnia T.be
20daje sprawozdanie STANDARD STATISTICS COLPANY oce=
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nicjgce nader pesymistycznie dal=-
czy rozwdj konjunktury gospodarczej w STANACH ZJEDNO-
CZONYCH . Zdaniem "TIMESA" miesigczne sprovozdania
STANDARD STATISTICS CGMPAN& zawieraty dotychczas
bardzo trzciwg oceng ewolucji kryzysu cmerylkanskiego

i byly niezilezne od wpiywa  bardzo powvierzchownych
pogladow rzgdu waszyngtonskiego / w WASZYNCTONIE,sgdzo-
ne. ,Jok wskazywiliémy niejednokrotnie v "WIADOMOSCIACH
FINANSOWYCH" , i2 kryzys wkrotce przeminic, najpdzniej
n. wiosne 1930 re Dprzyps. redes "WIADOOSCI FINANSO -
WYCH", /

Réwniez sprayozdcnie wrzesnio-
we STANDARD STATISTICS COMPANY nie uzagadnia zadnych
n.dziei, aby obecny kryzys w przemysle i rolnictwie
STANCW ' mégk sie predko skoriczyé . Pomyélna konjunktu-
ra w subwencjonowanych przez panstwo przedsigbior-
stwach , nie moze byé dowodem poprawy sytuacji
ogdlnej « 'Do tukich przedsiebiorstw nalczg cmerykad=-
skie towarzystws okretowe oraz stoczniec , gdyz rzad
STANgW kosztem wielkich nakXadow starc sie podniesé
rozwdj amerykcnskiej marynarki handlowej o Mimo jednak
pomocy panstwowej nalezy liczyé sie z tem , iz do=-
chody marynarki hondlowej 2z transportow towcrowych
beda wre 1930 e onw jmniej o 1/5
mnieJjsze niz w re 1929 .

Tak somo, a moze jcszcze bar -
dziej'zgniejsza sig dochody kolei amerykunskich oraz
tramwlijow « Za bardzo znamienng ceche kryzysu uwaza
cytowane spr-wozdunie wrzesniowe zwicszczl zmniej -
szenie sie .pywéw wszystkich kolei dojczdowych ,
tromwajow i c.pe Pozatem wzmagh sie kryzys w przemysle
nctilowym , clektrotechnicznym i naftowym . Niema zad-
nej nadziei , aby w tych gaXeziach przemysiu mogia na-
stzpié w drugim pdkroczu r.be bardziej wydatna popra-
Ve gytuacji . Szczegolnie ostra depresja w przemysle
stolowym bedzie trwalz: prawdopodobnie w dolszym cig-

EU.

W przemysle budouy maszyn
sytuacja jest niejednolita , Fabryki budowy moszyn rol-
niczych sa zatrudaiorie obecnie 2zaledwie w 50 do 60%=-ch
ich zdolnosci wytwlrczych: tXomtczy sig to meine. tem ,

Zzc przemyst budowy maszyn rolniczych zostaX i cizgu
ostatnich 1at 5 olbrzymio rozbudowany , a tymezisem
uskutek staXego spadku cen pioddw rolnych popyt ni mu-
szyny rolnicze dotkliwie sig kurczy . Nclczy tedy li-
czyé¢ sie 2z diugotrwaiym kryzysem w tej goigzi produkcji,
Nctomiast inne dzidly przemysiu budowy maszyn s§ .
v niecco lepszej sytuacji i mozliwe jest , 2c w II-gim
poiroczu zzznaczy sie tu nieznaczna popravia « Dzigki

ard
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wvielkim kapitaXom , jokie nagromadzi2 przemysZ amerykan-
skiymozliwa jest dal s za TrTaoss)ons L 18 o=
o R, o Przemys'Zu. nawet w okrecsie 0Ostrej depre-
sjle« Dluatego tez przemysi budowy maszyn - 2z wyjgtkiem
fobryk moszyn rolniczych & nie odeczuwa-w.tym stopni
“Lccnego kryzysu, jak 1innc gazezie przemysiuw 3TaNOW
ZJEDNOCZONYCH. Nieustcjgey proces racjonalizacji  powodu-
jo dosé znaczne zamowicnia na maszyny dla przemysiu .
Tu nhlezy jednak zaznaczyé , ze np. przemysi scmochodowy
przeaywa wyjatkowo cigzki okres i ze prawdopodobnie dla
fobryk samochodow IIbgle péirocze rasbe bedzic okrcsem
Jeszcze bardziej niepomyslnym , niz I«a poXowza tego ro-
I « W zwigzku 2z zmniejszonym ruchem osobowym i towaro=-
vym ng kolejach amerykanskich znacznie zmnic jszydy sie
émowicnia oraz produkcja w fabrykach parowozow i wago-
Now «

Kryzys spowodowaX znoczne
slkurczenie sig konsumcji w STANACH.Dlatego tez depre -
sja v ngemysle wytwarzajgcym dobrg npozyvczc Jjest
szczegolnie ostra i dXugotrwala.Przemyst wXokienniczy
zarowno baweéiniany, jok i weXniany, jest juz od wiclu lat
v stadjum ostrego kryzysu w zwiazku z migdzynarodowym
orzesileniem w przemysle widkienniczem trwajgcem prawie
bez przerwy od 1921 r, Dlatego tez ten przemysl jest mniej
odporny niz jakikolwiek inny pod wzgledem finansowyme.
Procz tego Zmniejszyla sie produkcja w fabrykach gorbar-
skich, w fabrykach obuwia , bielizny i in. Gziataeh przc-
mysiu konfekeyjnego.

Na jmtodsza gaXgz przemysiu
amerykansklego—przemysl chemiczny , rozwija sie nato-
dlust wzglednie pomyslnie i najmniej ucierpia wskutek

iryzysu . Przemys2 chemiczny by moze ostatnim dzidiem
grzemyslu w Stanach , ktéry /poza przemysem radiotech-

nicznym / rozwinagX sie jako wielki przemysZ . Obceny
Lryzys zwolnil tempo jego rozwoju , lecz mimo to biu-
lectyn cytowany sgdzi, iz w II-gim polroczu svtuacgh dla
fobryk chemicznych moze sig poprawié .

- ———— - - - -

7BIORY W EUROPIE I W AMERYCE % 1030 R

"FRANKFURTER ZZIIUNG" z &-g0
'TZanlu r.b, podaje nastepujgcg stacystyke zbiorow
7 Te 1930 wedXug danych migdzynarocdowego instytutu rol-
niczego w RZYMIE .
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PRODUKCJA ZBOZ W EUROPIE.

- - —_———_—————_——_———————— -

1930 r. 1929 r.
Pszcnica /16 krajéw/ 256 252
ayto /14 krojowf 122 : 126
jeczmien /15 krajéw/ 104 113
owies /12 kru jow/ 111 136

w miljonach kwintolie
Zbiory w EUROPIE , o ile cho=
dzi o-pszenice 1 zyto A zapowiadajg sie v f§30 T mnicj
wiecej tok samo , jak & 1929 r, Nautomiaat zbiory owsa
i jeczmienia w krajach europejskich beddg w rebe
znacznie gorsze , niz w ciggu lat poprzednich .

PRODUKCTA ZBOZ W AMBERYCZ POZNOCNET .

1930 rs 1929 re
Pszenic, 324 305
zyto 17 14
jeczmien 97 89
ovies 248 _R3

’ Zbiory pszenicy tbedg tedy
v AMERYCE POZLNOCNEJ ,tejes W KANADZIEy W STaANACH ZJEDNOCZO=
NYCH oraz w MEKSYKU’ o 6% wyzsze, niz w roku poprzedninm
chociaz znacznie fniejsze niz w re 1928 / 406 miljo -
ndw kwintali /i w 1927 re / 373 miljony kwintali /. Na=
tomiast zbiory zyta bedg znacznie lepsze niz w T
1929 i w 1928 ., Rowniez zbiory jegzmienia i owsa be-
da lepsze , niz w re poprzednin , jednak duzo gorszec
niz w re 1928 /108 miljondw kwintali jeczmicnia i 279
niljondw kwintali owsa fe

Zapasy pSzenicy /i m*ki/%y-
ntsiry w 3TANACH ZJEDNOCZONYCH.w dne. 1 lipca 1929 -
70,8 miljondw kwintali , a w dniu 1 lioca 1930 re =
8044 miljona kwintail.
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