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WIADOMOŚCI F I N A N S O W E, W A L U T O W E

I KREDYTOWE.

CO SIJ$ DZIEJE Z FUNTEM SZTERLINGX

« hamburger nachrtchten"z 2 b.m. w 
artykule pod powyższym nagłówkiem wywodzą, co następuje:

Międzynarodowy kapitał ponownie 
jest w ruchu, lecz tym razem właściwy powód 
tego ruchu stwierdzić się nie daje. Widoczne jest tylko, 
że BANKI AMERYKAŃSKIE żywo interesuj,ą się akcepta­
mi, funtów r mi i żewLONDYNSKICH INSTYTUCJACH 
FINANSOWYCH zaznacza się silny powrót ulokowanych 
przejściowo zagranicą aktywów. Względy odset­
kowe nie mogą tu jednak wchodzić w grę-« Pomimo bowiem, 
że stopa akceptów bankowych w NOWYM JORKU znajduje 
się o 5/16$ poniżej stopy londyńskiej, marża 
jednak jest zbyt mała, ażeby mogła wywołać większy 
ruch,zwłaszcza że inne stopy pieniężne między 
obydwoma krajami są prawie n a r ó w n i.

Czarnowidze w NOWYM JORKU przepo­
wiadają już silniejszy odpływ złota 
do LONDYNU, który ma umożliwić BANKOWI ANGLJI częściowe 
powetowanie dotychczasowych strat tego kruszcu. 
Nie ulega kwestji,że B ANKO^IaNGL JI bardzo należy na utrzyma­
niu swych rezerw złota. Ewentualne po d w y ż- 
szenie dyskonta bowiem nietylko w samej 
¿JIGLJI byłoby niepopularne, lecz mogłoby tak- 
żę w innych krajach z powodów czysto monę t’arnyoh 
wywołać skutki, które ze względu na panującą dziś 
wszędzie depresję pozostawałyby w jaskrawej 
sprzeczności z faktycznemi potrzebami gospo- 
darczemi.

Nie wyrównana sytua­
cja, w jakiej obecnie znajdują się RYNKI KAPITAŁOWE świata 
ujawnia się w jesaczc jednym,rzucającym się w oczy momen­
cie.Oto mimo spadaj ących stóp procentowych, 
wynikających ze stagnacji w przedsiębiorczości 
jak i ze spadku produkcji, wielkie EMISJE 
MIĘDZYNARODOWE ostatnich czasów doznały aość przykrego 
1 5 s u. Bajïki bowiem posilnem zaangażowa­
niu się w POŻYCZCE YOU1JGA, w AU STR .POŻYCZCE INWESTYCYJ­
NEJ oraz w POŻYCZCE ZAKŁADÓW SKODA cicho siedzą 
gdy tymczasem, kursy wymienionych tu pożyczek wyraźnie





2

wykazują tendencję zniżkową. Jest to., zaś objaw 
tern dziwniejszy, że wszystkie te emisje były 
nadzwyczajnie troskliwie przygotowane i przy.- 

.znawały publiczności daleko idące koncesje.

CZY PRZED ZNIŻKĄ DYSKONTA FRANCUSKIEGO ?

"BASLER NACHRICHTEN" z 1 b.m. dono­
szą z PARYŻA, że niespodziewane obniżenie 
belgijskiej stopy dyskontowej z 3 do 2%% 
wywołało we francuskich kołach finansowych pewną sensację. 
Uwaj5ajązone też za m o ż 1 i w e, że BANK FRANCJI nie­
bawem pójdzie za przykładem BELGIJSKIEGO BANKU NARODOWE­
GO przyczem zaznaozają,iż fala obniż eń, dys­
konta w licznych BANKACH BILETOWYCH przed kilku miesią­
cami wzięła swój początek również w BANKU BEL- 
GJI. Obecnie jednak we FRANCJI sytuacja jest o 
tyle zmieniona, że stopy rynkowe znaj­
dują się tylko nieco p o n i ż e jj stopy oficjalnej.

Z punktu widzenia jednak m i ę - 
dzynar odowej sytuacji pieniężnej obniżenie 
stopy dyskontowej BANKU FRANCJI byłoby bardzo 
pożądane. Wprawdzie w ostatnich dniach kurs 
funta wobec franka poprawił się i znajdu­
je się obecnie powyżej punktu wywozu złota, lecz 
może się on ze względu na stałą aktywność 
francuskiego bilansu płatniczego wkrótce znowu p o - 
gors z y ć. Według ostatniego bilansu BANKU FRANCJI 
zapas złota z powodu importów tego kruszcu 
znowu wzrósł o 371 miljonów franków, zaś port­
fel dewizowy o 460 miljonów franków. Powstały 
zatem nowe francuskie aktywa zagra­
ni c z n e, które każdej chwili mogą być wymienione na 
złoto.

Ponowne obniżenie zaś 
francuskiej stopy dyskontowej do 2% utrudniał o-, 
b y import złota z ANGLJI. Zaznaczyć wszelako należy, 
iż ostateczne oczyszczenie międzynarodowych 
stosunków pieniężnych jest możliwe tylko z pomocą sta­
łego eksportu kapitału francu­
skiego. Świat finansowy oczekuje przeto z naprężeniem 
czy kierownicy BANKU FRANCJI zdecydują, się d.C kroku, 
któryby o b n i żył francuskie stopy pieniężne do 
poziomy jakiego już nie było od ubie­
głego stulecia.
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ZAPOTRZEBOWANIE KAPITAŁOWE RUMUNII.

Berlińska "BÖRSEN-ZEITUNG" z 1 b. 
m. w szeroko zakreślonym artykule na powyższy temat wy­
wodzi co następuje:

W swej strukturze gospodarczej 
RUMUNJA>mimo wielkich bogactw Maturalnych, jest krajem 
rolniczym, który silnie pozostał w tyle 
za innymi krajami. Już oddawna głównympr o b 1 e- 

m e m tego państwa jest zdobycie kapitału, 
albowiem bez większych inwestycyj nie da się dokonać 
zmodernizowanie rolnictwa ani też 
uprzemysłowienie kraju. Szczególnie jed­
nak w ostatnich czasach problem kapitałowy z a o-« 
atrzył się. Główną zaś przyczyną tego 

jest ŚWIATOWI KRYZYS AGRARNY, który bardzc silnie 
podkopał siłę nabywc zą ludności wieś­
niaczej RUMUNII, co znowu działa hamuj ąco 
na wewnętrzne gromadzenie kapitału. 
Kryzys gospodarczy jest zatem w RUMUNII obecnie w wyż­
szym aniżeli w innych krajach europejskich stopniu< kry­
zysem rolnic zym. Naprężone zaś na światowym 
RYNKU KAPITAŁOWYM stosunki utrudniają przypływ 
kapitału zagranicznego do RUMUNII, 
do czego jednak w niemałej mierze przyczynia się także 
niej asna sytuacja wewnętrzno-i zewnętjrzno-poli- 
tyczna tego kraju.

Bez znacznego importu 
kapitału z zagranicy RUMUNIA nie może więc roz­
wiązać pomienionych tu tak ważnych problemów. Otóż w tej 
sytuacji może NIEMCOM przypaść ważna rola w 
odbudowie gospodarstwa rumuńskiego. Oba kraje 
bowiem dziękt swej stosunkowo r ó ż n e j strukturze 
gospodarczej mogą się wzajemnie szczęśliwie uzu­
pełniać. Żywe stosunki handlowe zaś, jakie 
istniały między niemi już przed wojną,w ostatnich latach 
znowu się zacieśniły.

Ponadto zaś NIEMCY mogą RUMUNJI 
be zwątpienia pomóc w zdobywaniu kapitału 
międzynarodowego .Przedewszystkiem ze względu na liczne 
możliwości inwestycyjną, jakie otwierają się 
w przemyśle naftowym i drzewnym,w 
dziedzinie elektyfikacj i, a wreszcie i . 
dziedzinie kredytowe j, a to w szczególności 
w związku z finansową reorganizacją 
rolnictwa. W popieranym zaś takimaposobem rozwoju
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gospodarstwa rumuńskiego muszą być mocno zainte­
resowane zarówno KAPITAŁ ZAGRANICZNY jak i sama 
RUMUNIA.a wreszcie i RZESZA NIEMIECKA» która przez gos­
podarczą konsolidację tego kraju zdobyłaby nowy r y- 
nek zbytu.

/
Ścisłe węzły gospodar­

czo ‘akie już dziś łączą NIEMCY z RUMUNJ4, oraz zadania 
jakie czekają RZESZE w związku z omówioną. tu reorgani­
zacją gospodarstwa rumuńskiego, wsxazują drogę,na której 
dałoby się znaleźć rozwiązanie obecnego 
kryzysu RUMUNII. Niemała zaś rola przypadnie tu 
utworzonej przez DRE&DNER BANK instytucji finansowej w 
BUKARESZCIE.

MIĘDZYNARODOWY WSKAŹNIK GIEŁDOWY.

"NIEUWE ROTTERDAMSCHE COURANT" 
z 1 b.m. stwierdza,iż w ub. tygodniu sytuacja na giełdach 
światowych była naogół niepomyślna. Po nieco 
lepszym nastroju poprzednich dwuch tygodni, na prawie 
wszystkich RYNKACH ,AKCYJNYCH zapanowała tendencja, 
b a i s s owa. Wśród 12 najważniejszych rynków świato­
wych, na 10 zaznaczył się po części niezwykle 
silny spadek kursów.To też w ub. tygodniu 
WSKAŹNIK GIEŁDOWY s p a d ł z 81,9% 80,9% czyli,że
znowu bardzO silnie zbliżył się do swego nis­
kiego pozio mmu > początkach ub.miesiąca. 
W porównaniu zaś z najwyższym poziomem r.b. 
który w połowie KWIETNIA wyniósł 94,6%, międzynarodowy 
wskaźnik wykazuje s p a d. e k o 13,7 punkta czyli o 
równo 14ł%.

Na WALLSTEEET po nieuza­
sadnionej hossie poprzedniego tygodnia 
nastąpiła silna ws trzemi ęź 1 ’i w o ś ć. 
Kursy akcyj przy nieznacznych obrotach ulegały częstym 
wahaniom. Na GIEŁDZIE LONDYŃSKIEJ wobec braku 
wszelkich bodźców zaznaczyło się dotkliwe osłabie­
nie kursów. Na CITY szczególnie deprymująco dzia­
łają nieustające zakupy złota ze strony 
FRANCJI. Najsilnie,jszy spadek kursów 
zaś wykazała GIEŁDA BERLIŃSKA, a to zarówno z powodu coraz 
bardziej pogarszającej się sytuacji gos­
podarczej jaki wewnętrzno-poli- 
tycznej NIEMIEC. Nastrój, jaki obecnie na niej panu­
je, nie można inaczej określić, niż jako najczar­
niejszy pesymizm. Na GIEŁDZIE PARYSKIEJ
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panowała prawie zupełna a t a g n a c j a. To też roz­
wój kursów był absolutnie nieregularny. 
Dobry nastrój»jakim doniedawna jeszcze odznaczała 
się GIEŁDA BRUKSELSKA, znikł z powodu niepomyślnych 
wiadomości z giełd zagranicznych.Również i na GIEŁDZIE 
SZTOKHOLMSKIEJ nastrój był s ł a b y , zaś na GIEŁDZIE 
ZURYCHSKIEJ kursy wykazały tendencję zniżkową. 
Na giełdach wreszcie WIEDNIA,PRAGI i BUDAPESZTU panowała 
tendencja z gruntu słaba. Jedynie,GIEŁDA MEDJOLAŃ* 
SKA wykazała pewien wzrost kursów akcyj.

WIADOMOŚCI BANKOWE.

BANK SOWIECKI W BERLINIE.

"BERLINER TAGEBLATT" z 1 b.m. 
kreśli następujący obraz istniejącego w stolicy NIEMIEC 
BANKU SOWIECKIEGO:

Instytucja ta zajmuje się wyłącz­
nie finansowaniem rosyjskiego handlu eksportowego i im­
portowego. Jest to towarzystwo akcyjne»ugruntowane praw­
niczo na ustawach niemieckich /kapitał akcyjny 15 miljo- 
nów mk.^ zaś gospodarczo stanowi przedsiębiorstwo czysto 
rosyjskie. Zarząd i rada nadzorcza składają się 
z samych rosjan,jednakowoż w zarządzie zasiada także 
b.wyższy urzędnik jednego z wielkich banków berlińskich, 
a w radzie nadzorczej znany niemiecki prawnik 
specjalista podatkowy.

Głownem zadaniem tego banku jest 
udzielanie zaliczek na eksportowa­
ne z ROSJI towary. A że transport tych towarów odbywa 
się przeważnie morzem, przeto BANK SOWIECKI ma 
f i 1 j ę swoją w HAMBURGU. Finansowanie zaś i m p o r- 
t u do ROSJI SOWIECKIEJ odbywa się w ten sposób,że wiel­
kie banki niemieckie albo też angielskie firmy akceptowe 
udzielają sprzedawcom kredytu a k c e p t o~ 
w e g o na odpowiedzialność i rachunek BANKU GWARANCY^ 
NEGO. Jest to najważniejsza gałęź operacyjna,ponieważ 
rosjanie prawie nigdy nie płacą gotówką ,lecz 
tylko wekslami 6-oio do 12-to micsięcznemi.Sto­
pa dyskontowa od tych weksli waha się między 7 a ^»za­
leżnie od żyranta.

BANK GWARANCYJNY rozwija się coraz 
bardziej na CENTRALE CLEARINGOWA rosyjskiego handlu
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eksportowego i importowego .Wynika to zaś nietylko stąd, 
ż& BERLIŃSKA REPREZENTACJA HANDLOWA REPUBLIK SOWIECKICH 
stuła się z czasem ośrodkiem eksportu 
i importu europejskiego, lecz i stąd, 
że interesy rosyjskie ze STANAMI ZJEDNOCZONYMI dokonywu- 
ją się przeważnie za pośrednictwem BANKU GWARANCYJNEGO. 
Ze względu bowiem na to,że AMERYKAdotychczas jeszcze 
nie u znała de jurę RZ£DU SOWIECKIEGO,ROSYJSKI 
BANK PAŃSTWA nie c h c e utrzymywać tam akty­
wów bezpośrednich, lecz w operacjach 
swych posługuje się podlegającym ustawodawstwuniemieclcie- 
mu BANKIEM GWARANCYJNYM.

OBNIŻANIE STÓP DYSKONTOWYCH W 1930 ROKU.

"HAMBURGER NACHRICHTEN" z 3 b.m.
w obszernym artykule pod powyższym nagłóvzkiezm stwierdza­
ją, iż stopy dyskontowe najważniejszych BANKÓW BILETOWYCH 
w ciągu niespełna pół roku spadły z wyso­
kiego poziomu,na jakim znajdowały się jeszcze zimą 1929 r, 
do stanu dzisiejszego. Oto zaśz tabela, wykazując u jak 
stopy dyskontowe różnych BANKÓW BILETOWYCH przedstawiały 
się w okresie od 1 stycznia 1926 do 25 lipca r.b.:

Data ilość BANKÓW BILETOWYCH o stopie dyskontowej:
3%

i poniż.
3i$-5$ 7’?^- 10% 

i powyż.

1/1 26r. 9 13 9 5
1/1 27 M» 11 16 6 3
1/1 28 14 15 6 2
1/1 29 12 17 8 —

1/1- 30 11 18 8 1
25/VII 30 6 

----------- z_____
10 16 5 1

Już z tego zestawienia wynika 
jak wielkie zmiany zaszły w I połowią 1930r, 
Niemniej bowiem niż sześć największych BANKÓW BI­
LETOWYCH w tym okresie osiągnęło stopy dyskontowe 3% i 
poniżej. Odpowiednia ilość zaś BANKÓW BILETOWYCH, 
które pod koniec ub.roku miały jeszcze stopę dostały 
się do następnej niższej klasy. Jeszcze 
jaśniej zaś przedstawia się ten rozwój jeśli powyższe 
5 grup uprości się do trzech.
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Data ilość BANKÓW BILETOWYCH o stopie dyskontowej :
do 5% 5i^-7^ powyż. 7t$

1/1 1926 r. 9 13 14
l/l 1927 r* 11 16 9
1/1 1928 r. 14 15 8
1/1 1929 r. 12 17 8
l/l 1930 r. 11 18 9
25/VII 30r. 16 16 6

Okazuje się bowiem,że niemniej 
niż szesnaście BANKÓW BILETOWYCH zposiada dziś 
stopę dyskontową 5% i poniżej.6 BANKÓW BILETOWYCH 
zaś o stopie dyskontowej nie znajduje się bynaj­
mniej w dalekich krajach egzotyc znych, lecz 
wyłącznie w EUROPIE. Są to mianowicie instytucje emisyj­
ne RUMUNII»BUŁGARII,GRECII»ESTONII,R0SII i PORTUGALII.

ROZWÓI BANKÓW W BELGII.

•’NEUE ZÜRICHER ZEITUNG" z 30 
ub.m. w szeroko zakreślonym artykule na powyższy temat 
wywodzi co następuje:

Pakt,że w BELGII dziś zamiast 
jednego potężnego banku istnieją 4 GRUPY BANKOWE, 
dysponujące daleko sięgającą koncentracją 
finansów w gospodarstwie belgijskiem, świadczy 
o silnym rozkwicie gospodarczym io rozwoju 
organi zacyj nym belgijskich instytucyj finan­
sowych w latach powojennych. Przed wojną istniały w BEL­
GII wszystkiego 400 instytucyj bankowych,gdy dziś istnie­
ją przeszło 2000. Wśród 4 wielkich grup n a c z e 1 ne 
miejsce zajmuje SOClŹTli GENERALE DE BELGIQUE. Niedawno 
zaś pozycja tego banku jeszcze bardziej się wzmóc - 
n i ł a, ponieważ wyszedł on zwycięsko z walki 
z dorównywującym mu konkurentem: BANQUE DE 
BRUXELLES. Obok tych dwuch instytucyj zaś i obok ’ MUTU 
ELLE SOLVAY poważną rolę odgrywa BANKVEREENIGING EN 
VOLKBANK VAN LEUVEN,instytucja będąca organem fla­
mandzkiej ekspansji gospodarczej. Wpływ 
zaś tych wielkich banków na przemysł jest 
silniejszy, niż w jakimkolwiek innym kraju a to 
częścią z powodu bezpośrednich udziałów , częścią 
zaś dzięki specjalnym TOWARZYSTWOM HOLDINGOWYM.
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Okazuje się jednak,iż banki te 
dokonały f inans o w a n i a rozkwitu gospodarcze­
go BELGJI w taki sposób,że RYNEK KAPITAŁOWY całkowicie 
zani e m ó g ł. Znaczna część bowiem e m i s y j 
pr zemys ł o w y c h znajduje się we włas­
nym portfelu banków. Wystarczy zaznaczyć, 
iż te lokaty w 1929 r. wyniosły 18,5 miljarda fr. czyli 
46,2^ wszystkich lokat. Płynność banków belgij­
skich zmniej s żyła .się zatem w ostatnim roku 
w znacznej mierze. To też nie m .o g ą one absolut­
nie dalej kroczyć tą drogą, lecz czynią wszelkie wysiłki 
o odzyskanie płynności. Znaczna ich 
część rozpoczęła w r.b. pozbywać się udziałów, 
czem po części tłómaczy się stała baissa 
ną GIEŁDZIE BRUKSELSKIEJ. Ale i na giełdach zagra­
nicznych ostatniemi czasy stwierdzono r e a 1 i 
z a c j ę finansjery belgijskiej.

Te sprzedaże zaś nietylko wywie­
rają ucisk na ku'rs^ lecz paraliż u- 
j ą wogóle interes giełdowy, zatykając 
najważniejsze źródła emisyjne 
gospodarstwa. Z drugiej strony zaś wobec aktualnych 
trudności przemysłu belgijskiego 
spadają zyski z portfelu walorowe - 
go iz udziałów długoterminowych. To s t r a- 
t y zaś będą bankom belgijskim dawały się szczególnie 
dotkliwie we znaki, ponieważ instytucje 
te celem dokonania f i n a n s o w a ń, w ostatnim ro­
ku silnie podwyżs żyły swoje kap i t a ł y 
które obecnie muszą opr oc ent ować. Wpłacony 
kapitał akcyjny tych banków wyniósł w 1928 r.: 3,7 mil­
jarda fr.,zaś w 1929 r.: 4,7 miljarda fr. Obecnie zatem 
muszą one oprocentować ¡1 mil jard no­
wego kapitału.




