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CO SI¥ DZIEJE Z FUNTEM SZTERLINGA?

CZY PRZED ZNIZK4 DYSKONTA FRANCUSKIEGO?
ZAPOTRZEBOWANIE KAPITAZOWE RUMUNJI.
MIEDZYNARODOWY WSKAZNIK GIEZLDOWY.

BANK SOWIECKI W BERLINIE.

OBNIZANIE STOP DYSKONTOWYCH W 1830 BQKU.
ROZWOY BANKOW W BELGII.

PV AT e T gT AT e T " e T e e™»

str.

< o v >

1




onsy M

= "'7-""-"*“]-“"1-‘ 1"
p, CoF itk .
R it Bl

E "‘ ’._"':Ju . | - s 7 L
M raairy I L ) e ' & o
‘.4"'_.-, [ " ". 2 .1 bef i_t'.o—lly‘jll .Ji.j 4 .fﬁk;llt{l
v Lot \ ".‘." s

‘:'. e J\.‘ B - I et | .
o niy ooy L4 T sty S 1P R T
T TRt Rl Al iy E STyl ==l
Rty E'-,“ 2] > 1': A __"‘1.4 4 11 1’1 " '.‘ 1 -’ ‘.'-.. : _
ﬁ:‘-‘ltl ~.l:‘, JIJ s %“ :ﬁ'[ .J;_ . e .l' . ."

0




’
WIADOMOSCI FPINANSOWE, TALUTOWE
I KXREDYTOWBE.

CO SIE DZIEJE Z FUNTEM SZTERLINGK %

. e e - - -

" HAMBURGER NACHRYCHTEN"Z 2 beme W
artykule pod powyzszym nagiowkiem wywodzg coO nastepuje:

X Migdzynarodowy kapitaZ ponownie
jest w r uchu, lecz tym razem wiasciwy p ow é d
tego ruchu stwierdzic 8i¢ nie daje. Widoczne jest tylko,
ze BANKI AMBERYKANSKIE Z2ywo interesuja sig akxcept a-
mes funtowveni L zewLONDYNSKICH INSTYTUCJTACH
FINANSOWYCH zaznacza sie silny p owr 6 t ulokowanych
przejsciowo zagranica a8 k t y w 0 we. Wzgledy o0 ds e te-
X ow e nie moga tu Qednak wchodzié¢ w zZre« Pomimo bowiem,
ze 8 topa akceptow bankowych w NOWYM JORKU znajduje
sig 0 5/16% p on i 2 e j stopy londyriskiej, mar 2 a
Jednak jest zbyt m a 2 a, azeby mogia wywolac wigkszy
ruch,zwlaszecza 26 inne 8t o Py pienigzne migdzy
obydwoma krajami sg prawie nar o wn i,

Czarnowidze w NOWYM JORKU przepo=
wiadajg juz e i lnie jeszy odpXyw z2o0ta
do ~LONDYNU, ktory ma umozliwié BANKOWI ANGLJI czesciowe
powet owanie dotychczasowych strat tego kruszcu,
Nie ulega kwestji,ze BANKOYIANGLJI bardzo zalezy na utrzyma=
niu swych rezerw z2%xo0ota, Ewentualne po dw y z=~
8 zenie dyskonta bowiem nietylko w samej
HNGLJI bydoby ni epopul arneg lecz mogioby tak~
Ze w innych kra3aoh 2 powodow czysto mone t*arn y ch
wywoxa¢ 8 k u t k i, ktdre ze wzgledu na panujgea dzis
wszgdzie de pr e s jJ g pozostawalyby w jaskrawej
B prigdozmn od ok z faktycznemi potrzebami gospo=-
darczemis

Nie Wyrdédwnana sytua'

cja, w jakiej obecnie znajduja sig RYNKI KAPITAZOWE swiata
ujawnia sie¢ w jesezoze jednym,rzucajgeym sie¢ w oczy momene
cie.Otomimo spadajagecych stép procentowych,
wynikajacych ze st agnac ji w przcdsm@biorozosoi
jak 1 ze 8padku produkoc ji wielkieEMISJ’E
VIEDZYNARODOWE ostatnich czasdw doznaly dosc przykrego
1868 u, Pognki bowiempos L lnem zaangazowa=
ni-u  gie w POZYCZCE YOUNGA, w AUSTIR. POZYCZCE INWESTYCYJ=
NEJ oraz w POZYCZCE ZAKZADOW SKODA ¢ i cho s i e dz q,
gdy tymczasem, kursy wymienionych tu pozyczek wyrdgnie
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2.

wykazujg tendencje 2z n i 2z ko w g. Jest to.zas objaw
tem dziwniegJjs zy, 2e wszystkie te emisje byly
nadzwyczajnie t r o s k 1 i wie przygotowane i przy.-
.gnawaly publicznosci daleko idagce k onc e 8 j e

CZY PRZED ZNIZKA DYSKONTA FRANCUSKIEGO 2

: TBASLER NACHRICHTIN® z 1 b.m, dono-
8z z PARYZA, ze niespodziewane obnizendie
belgiyjskiej stopy dyskontowej 2z 3 do
wywoiazo we francuskich koxach finanaowuoh pewng sensacje.
Uwazaja one tez za m o 2 1 i w e, Z2e BANK FRANCJI nle-
bawem pojdzie za przykiadem BELGIJSKIEGO BANKU NARODOWE-
GO przyczem zaznagzajg,iz f a 1 a obnizen dys=-
konta w licznych BANKACH BILETOWYCH przed kilku migsig=-
cami wzieza swoj poc zg te k rowniez w BANKU BEL-
GJI. Obecnie jednak we FRANCJI s yt uac ja Jjest o
tyle zmieniona, 2e stopy r ynk owe 2znaj-
dujg sie tylko nieco ponize j stopy oficjalnej.

Z punktu widzenia jednak m i ¢ =

dzynarodowe j sytuacji pienigiznej obnizenie
stOpy dyskontowej BANKU FRANCJI byzoby bard gz o
POozgdane. Wrawdzie w osatatnich dniach kX ur a
funta wobec franka popr awiz gig i znajdu=

Je sig obecnie pow yz e jJ punktn wywozu ziota, lecz
moze sig on ze wzgledu na s t a % g, aktywno § ¢
francuakiego bilunsu pXatniczego wkrdtce zno¥u p 0 =
gorazyé, Wedtug ostatniego bilansu BANKU FRANCJI
Zapas zota z powodu lmportow tego kruaszcu
zZnowu wzroéosz o371l milJonow fr~nkow, za8 port-
fel dewdizowy o 460 miljondw frankow. Powstaly
zatem n o w e francuskie aktywa Zagra-
niczne, ktéore kazdej chwili moga byé wymienione na
zZ ¥ ot o,

Ponowne obnizenie zas
francuskiej stopy dyskontowey do 24 utr udn ia % o-
by import zXota z ANGLJI. Zaznaczy¢ wszelako naledy,
iz ostateczne o0 c¢c z ys zc¢ z en i e migdazynarodowych
stosunkéw pienigznych jest mozliwe tylko z pomocg 8 t a-
tego eksportu kapitazu franocus=
8 kiepgo, Bulat finansowy oczekuje przeto z naprgzeniem
¢zy kierowniocy BANKU FRANCJI zdecyduja sig d¢ kroku,
ktoryby obdbn i 2 y * francuskie stopy pienigzne do
poziomuy Jjakiego juz nie byxXo od ubie -
Eego stuleciae.
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ZAPOTRZEBOWANLIE KAPITAZOWE RUMUNJI .

- - - - -

, Berlifiska "BURSEN=ZEITUNG" z 1 b.
m, w szeroko zakreslonym artykule na powyzszy temat wy-
wodzi ¢o0 nastepuje:

W swej strukturze gospodarczej

RUMUNJA,mimo wielkich bogactw Waturalnych, jest krajem
rolniczym, ktory silnie pozoatal,w tyle

za innymi krajami. Juz oddawna g % wnymproble-
me m tego panstwa jest zdobycle kap itaiu
albowiem bez wigkszych inwestyeyj nie da sig dokonaéd
zmodernizowanie rolnictwa ani tez
uprzemystowiendie kraju. Szczegolmie jed-
nak w ostatnich czasach problem kapitaiowy 2z o O«
atrzy12 glg. GXdwng zas przyczynsg tego
est SWIATOWY KRYZY9 AGRARNYy ktory bardzo silnie
cdkopa2 sit¢g nabywe 2z g ludnosed w i e s-
iaczeJj RUMUNJL, co znowu dziata h amu j go o
na wewngtrzne g rr 0 m adzenieg kapitatu,
Kryzys gospodarczy jest zatem w RUMUNJI obccnie w wyz-
szym anizell w innych krajach europejsklch stcpn&nc kry=-
zysem r olnjic zym, Naprezome zas na swiatowyn
RYNKU KAPITALOWYM stoaunki utrudniajg pr z yp X yw
xaplittaza zagranioznepgo do RUMUNJI
do czego jednak w niemaej mierze przyczynia sig takaze
nieyJjasna sytuacja wewngtrzno-i zewngt¥zno-polie
tyczna tego kraju,

J
P
n

Bez znacznegd importau
kapitalu z zagranicy RUMUNJA nie moze wieo roz=-
wigzad panienionych tu tak waznych problenow. Otéz w ted
sytuacji moze NIEMCOM przypasé wa zna rola w
odbudowie gospodarstwa rumunaklogo. Obe kraje
bowiem dzigkl swej stosunkowo r 6 2z n e J strukturze
gospodarczej mogg sig¢ wzajemnie szozesliwie u z u -
Pextniad. Zywe stosunki handlowe zas jakie
istniazy migdzy niemi Juz przed wojng,w ostatnich latach
znowu si¢ z2aciesnizty.

Ponadto zad NIEMCY mogg RUMUNJI
bezwatpienia pom o ¢ w zdobywaniu k ap i tazu
migdzynarodowego .Przedewszystkiem ze¢ wzgledu na liczne
mozliwosei inwes t yoyJngeg Jjakic otwierajg sig
wprzemysle maftowymn i drzcwnyn,¥w
dzigdzinie el ek t yfikac]ji, a wreszoie 1 .
dciedzinie kr e d y t owegj atow szezegdlnosci
wawigzku z f inans owg r e or cnigacy g
rolndctwa, Wpopieranym zas tak pogoben rozwoju

o/o
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gospodarstwa rurnudskiego muszg byé riocno z a int e -
res owane 2zarowno KAPITAZ ZAGRANICZNY jak i sana
RUMUNJA,a wreazcie i RZESZA NIEMIECKA, ktdra przez gos=-
podarczﬁ kongolidacje¢ tego kraju zdobyXaby nowy r ¥-
nek z2byzt s

/

Scis¥e we z2y gospodar-
czes "akie juz dzis 2gczg NIEMCY z RUMUNJS, oraz zadania
jekie czekajg RZESZE w zwigzku z amdéwiong tu reorgani-
zac)g gospodarstwa rumuﬁskiegq,wsxazujq droge, na ktérej
datoby sig¢ znalez¢ r oz wigzandie obecnego
kryzysu RUMUNJI. Niemaa zaé r o 1 a przypadnie tu
utworzonej przez IREGDNER BANK instytucji finansowej w
BUKARESZCIR. &

"NIEUWE ROTTERDAMSCHE COURANT"
z 1 baae stwierdza,iz w ub. tygodniu sytuacja na giexdach
swiatowych byta naogdz n i ep omny s 1ln a. Po nieco
lepszym nastroju poprzednich dwuch tygodni, na prawie
wazystkich RYNKACH AKCYJNYCH zapamowaia tendencja
baiss owa. Wréd 12 najwazniejszych rynkéw swiato=-
wych, na 10 zaznaczy sig po czeéci niezwykle
8ilny sapadek Xkurséw,To tez w ub. tygodniu
WSKAZNIK GIEZDOWY s p ad i 2z 81,9% 4> 80,9% czyli,ze
znowu bardzf silnie 2z bl i 2z y 2 gie do swego n i 8 -
kiego pozionu w poczgtkach ub.miesigca.
W pordownaniu za8 2 na jwy 28 z yn poziomen r.b.
ktory w potowie KWIETNIA wynidsX 94,6%, niedzynarodowy
wekaznik wykazuje 8 p a d.e k¥ o0 13,7 punkta cgyli o
rowno 143%.

Na WALLSTREET po nieuza=
gsadnione]j hos s i4d e poprzedniego tygcdnia
nastapita silna ws trzeniezl'dwos ¢,

Kursy akcyj przy nieznacznych obrotach ulegaly czgstyn
Wwahanion, Na GIELDZIE LONDYNSKIEJ wobec braku
wszelkich bedfcow zaznaczyo sig dotkliwe o s X a b i e=
nie kursdw.NaCITY szczegblnie deprymujgeo dzia=-
Yaja njeustajgce 2z a kupy z* ot a ze strony
FRANCJI. Na jseilniegjszy 8s8padeck kursow
za$ wykazaXa GIEZLDA BERLINSKA,a to zarowno z powodu coraz
bardziej pogarszajagce]j sig sytuacji g 0 s=
podarczej jaki wewnetrzno=-poli-
t ycznej NIEMIEC., Nastroj, jaki obecnic na niej panu=-
je, nie nozna inaczej okreslic,niz jako na jc zar =
nieJjszy pesynizn.Na GIEBZDZIE PARYSKIEJ

-o/o
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panowala prawie zupeina s tagnac j a, To tez roz=-
wéj kursdow by absolutnie nieregularny,
Dobry nastréj,jakinm doniedawna jeszcze odznaczaia
gie GIELDA BRUKSELSKA, 2z n ikz z powodu niepomyslnych
wiadonogei z gietd zagranioznych.Rowniez i ,na GIELDZIE
SZTOKHOLMSKIEJ nastroj by s X a by , zas na GIELDZIE
ZURYCHSKIEJ kursy wykazaly tendencje 2z n i z2 k ow g,
Na gieidach wreszcie WIEDNIA,PRAGI i BUDAPESZTU panowgia
tendencja z gruntu 8 2 a b a., Jedynie GIEZDA MEDJOLAN®
SKA wykazata pewien w z r 0 8 t Xkursow akeyj.

WIADOMOSCI BANKOGWE.

"BERLINER TAGEBLATT" z 1 b.m,
kresli nastepujacy obraz iastniejgcego w stolicy NIEMIEC
BANKU SOWIECKIEGO: :

Instytucja ta zajmuje sie wyZacz=-
nie finansowaniem rosyjskiego handlu eksportowego i im=-
portowego. Jeat to towarzystwo akcyjne,ugruntowane praw=-
niczo na uatawach niemieckich /kapital akecyjny 15 miljo-
now mk / zag gospodarczo stanowi przedsigbiorstwo czysto
r o8 yJjskie. Zarzad i rada nadzorcza skiadajg sig
z samych rosjan, jednakowoz w zarzgdzie zasiada takze
b.wyzszy urzednlk jednego z wielkich bankow berllnakich
a w radzie nadzorczej znany niemiecki p r a wn i k
gpecjalista podatkowy.

GXéwnem zadaniem tego banku jest

udzielanie za l i c¢c z e k na ekspor t oW a -
n e 2z ROSJI towary. A ze transport tych towardw odbywa
51g przewaznie mor zem, przeto BANK SOWIECKI ma

l j e swoja w HAMBURGU. Finansowanie zas i mp o0 re
t u do ROSJI SOWIECKIEJ odbywa sie w ten sposdb,ze wiel-
kie bankil niemieckie albo tez angielskie firmy akceptowe
udzielaja s pr zedawec om kredytu akcept o=
wego na odpowiedzialnosc i rachunek BANKU GJARANCY,
NEGO. Jest to naawaznleJBZa gaXez operacyjna,poniewaz
rosjanie prawie nigdy nie piacg g o t 6 wk a ,lecz
tylko we k81l ami 6-cio do 12-to micsiecznemi.Sto-
pa dyskontowa od tych weksli waha sie miedzy 7 a 9%,2&-
leznie od z yrant a.

BANK GWARANCYJNY rngwija sie¢ coraz
bardziej na CENTRALE CLEARINGOWA rosyjskicgo handlu
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6.

eksportowego i importowego .Wynika to zas nictylko stad,
26 BERLINSKA REPREZENTACJA HANDLOWA REPUBLIK SOWIECKICH
sthla sie z czasem o s r odkiem eksportu

i importu europeyjs kiecgo lecz i stad,
2e interesy rosyjskie ze STANAMI ZJEDNOCZONYMI dokonywu-
ja sie przewaznie za posrednictwem BANKU GWARANCYJINEGO.,
Ze wzgledu bowiem na to,ze AMERYKAdotychczas jeszcze
nie uznaza de jure RZADU SOWIECKIEGO,ROSYJSKI
BANK PANSTWA n i e ¢c hece utrzymywac tam a k t y=-
wWow bezposrednich, lecz w operacjach
swych postuguje sie podlegajgcym ustawodawstwuniemicckie-
mu BANKIEM GWARANCYJNYM.

OBNIZANIE STCP DYSKONTOWYCH W 1930 ROKU.

"HAMBURGER NACHRICHTEN" 2z 3 b.m.
w obszernym artykule pod powyzszym nagidwkiem stwierdza-
jayiz stopy dyskontowe najwazniejszych BANKOW BILETOWYCH
w ciggu niespeina p ot r ok u spadzy Z WysoO=
kiego poziomu,na jakim znajdowaly sig jeszcze zimg 1929 1
do stanu dzisicjszego, Oto zas tabela,wykazujgca jak
stopy dyskontowe rdéznych BANKOW BILETOWYCH przedstawiaty
sle w okresie od 1 stycznia 1926 do 25 lipca r.b.:

Dota ilosc BANKOW BILETOWYCH o stopie dyskontowej:

3% $%-5%  58%-"%  E%-94% 104

i poniz. i powyz.

1/1 ‘26r. = 9 13 9 5
/T 2% - 11 16 6 3
1/I 28 - 14 15 6 2
1/1 29 - 12 1% 8 -
1/1- 30 - 13 18 8 1
25/v1i1 30 6 - 10 16 5 I
---------------- ‘—---—----——-—----—----————---—--------—,

Juz 2z tego zestawienia wynika
Jak wielkie zmiany zasziy w I poiowig 1930r,
Niemniej bowiem niz 8 z e 8§ ¢ najwiekszych BANKOW BI-
LETOWYCH W tym okresie osiagneXo stopy dyskontowe 3% i
pondize j. Odpowiednia iloéé zas BANKOW BILETOWYCH,
ktére pod koniec ub.roku mialy jeszcze stope 53%,dostaly
slg'donastepne ] nizszcJ klasy. Jeszcze
jasniej zas przedstawia sie ten rozwdj jesli powyzsze
5grup uprosci sigdo tr zec h,

o/o



i
ST Sies ) = v,
i (P i W "}'—‘ Cws

x &7, ",'}‘- T




7

Data -  ilosé BANKOW BILETOWYCH o stopie dyskontowej:
do 5% 55%=1% DOWYZ

1/1 1926 r. 9 13 : 14

1/1 1927 1. 11 16 9 .

1/1 1628 r. 14 15 8

1/1 1929 r. 12 17 8

1/1 1930 r, 11 18 9

25/V11 30r. 16 16 6

Okazuje gie bowiem,Ze niemniej :
niz s8zesnasédcie BANKOW BILETOWYCH ,posiada dzig
stope dyskontowg 5% i ponize j. 6 BANKOW BILETOWYCH
za$ 0 stopie dyskontowej 78% n i e znajduje sie bynaj-
mniej w dalekich krajach e gz ot yc znych, lecs
wytacznie w EUROPIE. Sa to mianowicie instytucje emisyj=-
ne RUMUNJI,BUZGARJI ,GRECJI,ESTONJI,ROSJI i PORTUGALJI«

. -

WEUE ZURICHER ZEITUNG" z 30
ub.m, W szeroko zakreslonym artykule na nowyzszy temat
wywodzi co naatepuje:

Fakt,ze w BELGJI dzis zamiast
jednego poteznego banku istnieja 4 GRUPY BANKOWE,
dyaponugqce daleko siggajacg k. oncentracjag
finanas 6w w gospodarstwie be1g135k1em,swiadczy
0 silnym rozkwicie goasapodarczym i o0 rozwoju |
organizacyjnym belgijskich instytucyj finan- |
gowych w latach powojennych, Przed wojng istnialy w BEL- v
GJI wezystkiego 400 instytucyj bankowych,gdy dzis istnie-
ja przesz¥o 2000, Wsrod 4 wielkich grup n a c¢c z ¢ 1 ne
micjsce zajmuje SOCIETH G ALE DE BELGIQUE. Niedawno
zas pozycja tego banku jeszcze bard21cj sig wzmoec =
n i e poniewaz wyszedX on 2z wyc ieg¢ s ko 2z walki
z dorownywujaoym mu konkurentem? BANQUE DE
BRUXELLES. Obok tych dwuch instytucyj zas i obdk * MUTU j
ELLE SOLVAY powazng role odgrywa BANKVEREENIGING EN 3
VOLKBANK VAN IZUVEN,instytucja bedgca organem f 1 a =
mandzkie] ekspansji gospodarczej. Wp 2 y W
zag tych wielkich bankdw na pr ze m y s 2 Jjest
8ilniegjs zy, nizw jokimkolwiek innym kraju a to
czgscia z powodu bezposrednich ud z i a 2 6 w , czescig
zas dzieki specjalnym TOWARZYSTWOM HOLDINGOWYM.

=
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Okazuje sie jcdnak,iz banki te

dokonaty f inans owandia rozkwitu gospodarcze-
g0 BELGJI w taki sposdb,ze RYNEK KAPITAZOWY cakowicie
zanienmd gti, Znaozna czesé bowiem e m i s y J

przemysowyoch znajduje sie¢ we w X a g =
nym portfelu bankdow, Wystarczy zaznaczyd,

iz te lokaty w 1929 r, wyniosiy 18, 5 miljarde fr. ozyli
46,2% wazystkich lokats P X y nn o § ¢ bankéw belgij~-
skich gmniejs zy2a gie zatem w ostatnim roku
w znacznej mierze. To tez n 1 e moga one absolut-

’

niec dalej kroczyc ta drogg, lecz ozyn1§ wazelkie wysizki

0o odzyskanie p Zynnosc i. Znaczna ich
czesé rozpoczela wWrdbepPozdbywa-c gie udzialow/
czem po czescl tidmaczy sie st axa Dbaissa

na GIELDZIE BRUKSELSKIEJe Ale 1 na gieZdach z a gr a =
nicznych ostatniemi czasy stwierdzono T e a l i=
zac je finansjery belgijskiej.

Te sprzedaze zas nietylko wywie-

raja ucisk na kursy lecz paralizu-

j a wogole interes gietdowy, z a t yk a j a o
najwazniejsze zrodlta emisyjne
gospodarstwa. Z drugiej strony zas wobec cktualnych
trudnosci przemystu belgijskiego
spadajag 2zyski zportfelu walorowe =
go 1z udziazow dugoterminowych. To 8 t r a=
t ¥ zas beda bankom belgijskim dawaly sie szczegdlnie
dotk1liwie we z2znakli, pomiewaz ingtytucje

te celem dokonagnia f i na n s o w a n, w ogtatnim ro-

ku silnie podwyzs zy2y swoje Xk ap itazy,
ktdre obecnie muszg opr ocent ow a ¢. Wpkacony
kapital akcyjny tych bankéw wyniosX w 1928 r.: 3,7 mil-
jarda fre.yzas w 1929 r.: 4,7 miljarda fre. Obecnie zatem
muszg one oprocentowaé 1 miljard n o =
wego kapitaixau,
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