Rok V, Nr, 456 Warszawa dn. 16 lipca 1930r,

TRESC Nro 456
SPADEK CEN. gtre.
OBNIZENIE DYSKONTA W SZWAJCARTI. .
NOWA SZWAJCARSKA USTAWA MONETARNA 3
NIEPEWNA SYTUACJA NA WALLSTREET. g
MIEDZYNARODOWY WSKAZNIK GIEEZDOWY. .
FRANCUSKI RYNEK AKCEPTOWY. e
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FINANSOWO-GOSPODARCZA SYTUACTA RUMUNJI. "
POLOZENIE GOSPODARSTWA SWIATOWEGO. " 7
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WIADOMOSCTI FINANSOWEy TALUTO WE
I KREDYT OWE.

¥ "HAMBURGER WACHRICHTEN" z 11
b.m, znany ekonomista szwedzki prof. GU3STAF CASSEL publi=-
kuje pod powyzszym nagiowkiem szeroko zak:eslony artykuX,
ktorego zasadnicze wyWcdy ©brzmig jak nastgouje:

Silny i ogolny s padek
¢ en towarowych,ktory od roku niepokoi swiat gospodar-
czy,nie jeat bynajmniej objawem b e z p r e c e d e n-
8 0 W w dsiejach ekonomicznych, Mimo to jednak szeroki
0goZ nieuprzytamnia sobie jeszcze z jakich to z a s a d-
niczycech powoddw wynikdy nadzwyczajne trud=-
nosci,wobec ktdrych obecnie sig znajdujemye 0d 10 lat juz
rzeczoznawey pr ze s t r ze ga li przed zbyt sil-
ng cisenotag piendiegznasg nacalym Swiecie
i zalecali jako srodek zaradczy systematyoczne uprawianie
polityki o s z zedzania z o ta oOraz pev=
negd rodzaju uniezaleznieniea sSrodkdw .
piatnicaych od tego kruszcus. Zaznaczono tez najwyraznicj
iz zan iec anie takiej polityki wywoZa w gos-'
podarstwie swiatowem silny s poa de k cen i odpo--
wiednig o golng depres e

o 3l 'c Bl o I

! iszystko to juz sie s p e %-

W ostatnich czasach bowiem panowata rocze]

gledna walka o zioto zamiast o0 g ra

niad tego kruszey jakie byxo konieczne celem

ilizowania jego sity n o by W ¢ zeje
nastagpix spadek c¢en, olktorym nales’ po=

eCylz jest bezprzykXadny odczusu

lacji powojenneje WywolaX on zas ogdlng d e-

g
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e 0O
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o Ne

J ¢ sktora ujawnita sig nietylko w spadkau
OW no giedach i w trudnosciach
znych handlu i przemysiu,lecz tckze W b e 2=

¢ i u ,ktore prawie we wazystkich krajach pray-
braio wysoce niepoko jgece rozmiarye

VW dodatku zas na caXym swiecie rozwing sie¢ takze k r y=
2y .8 01 0L es Y

=

HorR-Basdg So'S
= O
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0

Nikt zas nic zdajc sobic sprawy,

iz ten spadek cen winien byé pojmowany jako o b J a 7
ogdlny ,wynikajgoy giéwnic ze zm i endi omnej
wartodci piendiagéz a. Nowet prasa finan-
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sowo-gospodarcza n'i e p ozna jc zwiazku,jaki iste
nieje miedzy wy s ok o8 ¢ i g cen towarowych a 2ag
patirywaniem swiagta w srodki p ¥ a t n i ¢ z e. Dlatego
tez nikomu nie przychodzi na mysl,iz zc sytuacjy obecna
cdpowiedzialne sg przedewszystkiem =BANKI
BILETOWE.Instytucje te od dawna juz majg pewng skZonnosc
do uchylonia sie od odpowkedzialnodci zato,co
Blg dzieje z 8 i 239 nabywezg pieniagdza.
Posuwajg sig one nawet tak dalekG,iz p r z € ¢ 2 § Wogd-
lg wezelkiemu wp 2 ywowdswemunze ks ztat o-
Wwanie sig cen, Zapomniano juz 4o jakiego & b s u re
d u zapatrywanie to dopruvadzitowwoZagach inf 1 a o ji.

L]

203 as rzucn sie w oozy,
n D 20 'l A8 W

ze BANK FRANCJI zupeinie L
swo]j zapas

zastraszajgcej mierze stale zwieks za
ztota,nie troszczae sie weale 0 nas t ¢ ps twa, ja-
kie stad wynikngé musza dla zaopatrywania - cs z t y

s wiata waztoto,a tem samagm i dla caXego g o 8 p 0=
dars twa édwiat oweg 0. Okazuje sig wizénie
Jgkiem to byXo nicszozesciem,ze program O IEAENCII GEIU-
ENSKIEJ 2z 1922 r.,dotyczgcy celowejws p 6 L p r a o ¥
BANKOW BILETOWYCH w zdobywaniu zXota, n ie 2z o8 t at
WYKonany. Gdyby wszystkie BANKI 3ILETOWE postgpily
w tym samym duchu co BANK ANGLJI, a w szczezdlnosci ataraiy
sig 08 woboduzidc¢ sSrodki patniczc ze zbyt ailnej
z ol € 2nosci odziota ,poXozenic gos p odea r-
¢ z e swiata wygladaXoby dzid in ac z ¢ je

2
e

Nie znac y to jednak bynajmniej
jakoby oObecne trudnosci byly wy 2 ac zn cm nastep-
stwem polityki p i eni @ 2z n e j,ktdra nicpotrzcbnie
wartosc¢ pienigdza popchngta w g 6 r e. Wehodzy
tu bowiem niestety w gre takze liczne i nnc mom ¢ n-
tysJak protekcjonizm,monopoliazm,

a wreszcie h.amulce w MIEDZYNARODOWYY, RUCHU KAPITA-
LU, Oczywiscie,2e zmi e ne wartosci pilenig-
dzo uwazac nalezy zo czynnik pierwszorzednczo znaczenia.
Nic tez przet0 naiwn i e js zego, niz nddzicja,
2e ¢ cny ,ktére obecnie tok nisko jui spadly,wkrétoe
muszg dojsc do m i n i m '« m,poczem nastapi poprowa.
Skoro bowiem popeiniono c i e zkie bxegdy wdzie=
dzinie pienigznej to new t ¢ p 8 t w nic mozna pray-
pisywac KONJUNKTURZE, ani tez oczekiwaé poprawy zomim te
biedy nie bgdg naprawion e

Gdyby np. AMBRYXANSKIE BANKI FEDE-
RALNE postgpily znowu tak f at alnic Jjok w reube
kiedy to celem zwalczenia 8 pe kul ac j i gleidowe)
ograniczyly s$rodki ptatnicze i zcpchneiy W
d ot ogdlny poziom ¢ e n,wSwezas swiat caky docze-
koby sig da ls z e g0 gilnogo spadku occm 1 jeszoze
wieksze¢cj odobeecnej depres J i
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"BASLER NACHRICHTEN" z 11 b.m.
podajg,ze SZWAJCARSKI B NARODOWY o bnizy2z sgto-
pe dyskontowg z 3% do 2% ,alombardowg z 4% do 3% / por.
art. pod tym samym nagtdowkiem w Nr. 455 "WIAD. FIN' str.
3 /e« Decyzja ta posiada tem wigkaze znaczcnie/pdniewai
SZWAJCARJA przez diugi czos pomimo ogdélnej b a i s 8 y
dyskontoweJ ostatnich miesigey ,okazala sig
bardzo k onscrwat ywn ge Gdy PARYZ Juz 1 maja
rJsbe Obnizyt stope dyskontowa do 25% to ZURYCH swoja doy
tychoczas utrzymywar na 3%, 0osiggnietych po dokonanej w
kwietniu r.b. znizce o 4%.

0d kilku tygoedni juz BANK NARODO-
WY zdawal sobie dokiadnie sprawg,ze jednak dZuzej nie
bedzie mogY oprze¢ sig ogdlnej fali baissowej stop dyse
kontowych, poniewaz w SZWAJCARJI coraz silniej wzmagala
si¢. pXynnosé gotéwk i, ato gtéwnie z powos-
du staXego przypiywu pienigdza 2z zagranic ye
SZWAJCARJA staXa sig wogéle w nigznaonej przed-
tem mierze KRAJEM TRANZYTOWYM dla KAPIIAZU MIEDZYNARODO-
WEGO, a w szczegolnosei f rancuse kieg 0o Z dru-
giej strony zncwu KAPITAZ MIEDZYNARODOW: ze¢ wzglgdow
podatkowych i waluto wyceh picnigds
swoj najchetniej 1 ok u j e w bankach szwajcarskich,
Z przytoczonych tu powoddw 2as8 p X ynn o 8§ ¢ gotowki
wzmoga sig¢ do tego stopniasze o bn i Z enie aszwnj-
carekiej stopy dyskontowej stalo sig kx on i€ c z n e,

SZWAJCARSKA RAD:N ZWIAZKOWA uchwa-

liza n o w g ustawg monetarng,mocs ktorej dokona sig
ostateczne przgjsclena czyst o walu-
t e z ¥ ot g« SREERNE PIECIOFRANKOVICI beda zdegradowa-

ne do roli monety zdawkoweyj o ogramndic zo-
nej sile ptatniczej. W przyszlosci nikt nie begdzie 2zo0=-
bowiazany przyjmowcé w monecie s r e br n e J Wwigeej
niz 100 frankow. Ponadto zas dotychczasowy f orma b
PIFCIOFRANKOWEK bedzie zmnie js zony, aich
wartosgé srebrna s padnie z 1,27 fr. do 0,76
fr. Nowa ustawa monetarns orzewiduje wreszcic takze
jednolite przepisy k ar n e ;dotyczgece prace
stegpstw monetarnych,
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Holendergki "DE TELEGR.AF" z 10
b.m, donosi z NOWEGO JORKU ,iz na giedziec tamtejszej
panuje znawu =z a 8 t 0 je. Obrot ak c j am i spadX
0 70%., To tez na WALLSTRERT sytuacja jest n i ep e W,
n &. Ygdwickszy -~ sensacje zadé stanowi fakt,2e KONSOR-
CJUM ,ktére pod wodza firmy MORGAN ET 00 zajg2o sig emis-
J&a tranaszy amerykanskiej POZYCZKI YOUNGA, T O z=
Wigzazko sgig.fakt ten spowodowal przedewszystkiem
dotkliwy s padek kursu tej pozyczki , bo z 90%
do 88 i 1/4% . Utrzymuje sig atoli pogkoskasiz rozwizza-
nie pomienionego KONSORCIJUM pozostaje W 2z Wi g 2z k u
z przygotowaniami do wielziej emi s ji austzr--
j ackie Jo

"NIEUWE ROTTERDAMSCHE COURANT™
z 12 b.me stwierdzg,iz w ub, tygodniu nod wrazeniem : .
niepewnej sytuacji w NOWYM JOIKU za wyjatkiem
GIELDY AMSTERQAMSKIEJ na wszystkich innych giexdach pano-
wal nastroj pes ymis t yc zn ye. WSKAZNIK AKCYJ
na najwazniejszych 12 gietdach wynids® przecigtnie: 80,&@
gdy w poczgtku r.b. : 88,5% a w koncu czerwea 81,1%. Znaj-
duje si¢ on obecnie o 13,8 punktdw p oni 2 e j najwyz-
szego-atanu swego,osiggniete w poXowie kwietnia r.be.

Sytuacja na GIEZDZIE LONDYNSKIEJ
odzwierciedla wiernie stosunki na WALLSTREET ,to tez kur-
gy akey) przewaznie o0 8 ¥ a b ¥ y. Tak sano miaa sig
rzecz W BERLINIE,PARYZU,BRUKSELI ,ZURYCHU i WIEDNIU. J e-
d ynie OGIELDA AMSTERDAMSKA zdoXala zachowaé¢ m 0 ¢ ng
pozycje/tak %0 kursy posziy w g o0 I e.

o R &0 D S 4D G ED S-S an g v =G0 b 4O i & - - - - - -

FRANCUSKI RYIT X AKCIPTOWY.

-
- ————_————— - —-.--o-------—-----—-------

Ry Wedug "MATINA" 2z 10 bone W PArY-
skiej SOCIETE DfECONOMICUE POLITY UE,LOUIS POMMER) - wygio=-
git odczyt na temat mozliwodci rozwojomychirancuskiego

o/o
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interesu a kc ept owe g o. Odczyt ten posiada wiel-
kie znaczenie tekzée dla z a gr a micy Dponiewaz j
dotyczy operacyj kredytowych,ktore moga byd oceniane tyl-
ko z miedzynarodowego punktu widzenia. Oto zasadnicze je-
g0 wywody:

. Przed wojng, francuski RYNEK PIE-
NIBZNY odgrywaX na ternie miedzynarodowym s k r omn g
role, zupeinie w przeciwienstwie do DEUGOTERMINOWEGO RYN-
KU KAPITAZLOWEGO ,ktéry zwlaszcza dla ROSJI,BAZKANOW i
AMERYKI POEUDNIOWEJ posiadat wielkie znaczenie. ByZz.to
zas fTakt tem dziwniejszyyze ma francuskim ryrku pienigz-
nym °4@tmiaXa zawsze t an i1 a stopa procentowa a to w
zgaczgie wyzszej mierze niz na innych rynkach a w szcze-
golnosci na rynku londyriskim, Wszak ma k s imum
stopy dyskontowej wynosito w BARYZU 4% wobec 7% w LON=-
DYNIE. Otoz skromna rola, jakg francuski rynek pieniezny
odgrywal przed wojng, tXom:czy sige giownie tem,Ze FINAN-
SJERA 3RANCUSKA nie interesowa?ixa sgig
operacjami akceptowemdi. W szesciu najwieker .
azych instytucjagh kredytowych / CREDIT LYONNAIS ,COMPTOIR
D'ESCOMPT, SOCIETE GENERALE ,CREDIT INDUSTRIEL ET COMMER-
CIAL ,CREDIP COMMERCIAL i BANQUE NATIONALS DE CREDIT/

w bilansie za 1913 r, s um&a a.k ¢ ep t ¢ w ogdiem
wyniosa 669 miljondw fri,a ¢ a X y o b ie g akcepto-
wy we FRANCJI mniej niz 2200 miljonow frs W tym samym
okresie zas obleg akdepbowy w ANGLJI wynicsX 8 miljardéw
fra

Obecnie jedmak dzzeniec finansje-
ry francuskiej do przeistoczenia PARYZA na pierwszorzed-
ny OSRODEK FINANSOWY nie ograniczy¥ sie tylko do uprawia-
nia dzugoterminowego interesu kredytowegoq lecz majg na
oku takze interes krotkotemrnowyspecjalnie w formie
akoeptowe jo Z chwilag bowiem dokonanej stabili-
zacjli framke,sytuacja staa sie nawet 1l ¢ p 8 2z a niz
przed wojng,poniewaz waluta francuska jest obccnie
Prawdziwag walutg zXota,na ktorej nie ciezy jus
skaza.fakultatywnej wy mi an y biletéwna s r e~
brne pieciofyankéwki. To tez w koncu #328 r, obieg
akoceptdw v ponicnionysh 6 wislkich instytuejsch -
bankowych wzrdsX do 1219 miljonéw,a w koncu 1929 r. do
1740 miljondéw fr.Wedtug obliczen zas ogdlny obieg akcep-
towy we FRANCJI wynidsi prawie 4 miljardy fr, Jest on-
oczywiscie mniejezy od holenderskiego i
réwna si¢ 1/10 angielskiego,a 1/12 amerykarskiego obiegu
akceptowego,

Dclszym krokiem noprzdd w tej
dgiedzinie byxo dokonane w korcu ub.r. przez szercg han-
kow paryskich i belgijskich utworzenie nowej instytucji
pod nazwg"BANQUE FRANGAISE D’ ACCEPTATION!,wyposazomej w
kapitat 100 miljondw re a ktérej g2 § wnem zada-

o/o \
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niem jest interes a k c e p o w y.W odeczycie swym POM-
MERY wykazax,iz dla r 0 z 8 er zenia tego inte-
resu wcale nie jest utworzeni nowych organ ize=
moé w, poniewaz o0 b e ¢ n a organizacja bankdw frangu-
skich Zatwo zniesie obie- akceptowy w wysokogéci 10 dol
12 miljarddw fr..Do jakich r ozm i ar 6 w zas inte-
res akceptowy rozwingé sig mozc we FRANCJII,to najwyrez-
niej wynika z BILANSU PZATNICZ3GO,w ktérym krdotkotermino-
we AKTYWA ZAGRANICZNE wynoazg w przyblizeniu 40 m i le
Jardow freatorf bez narazcecnia de wi-

Z y na szwank, :

t
z
e

Doniedawna jednak w y 8 o k 1 e

Op2aty stemplowe stanowily pOWaédng przcszkode dla
rozwiniegcia interesu akceptowego. Obecnie zas gdy ustawg,
z 16 kwietnia 1930 r, optaty stemplowc od weksli zagra-
niczhyoh zr edukowaza do 0,25 promnille,prze-
szkoda to znikXa. Nie nalezy atoli “oddawcO®izudzeniu,iz
rozwoj interesu akceptowego we FRANCJI odr-~a poastgpi 1
krokiem siedmiomilowym. Do zadomowienia sig bowiem n o-
w e J waluty francuskiej w miedzynarodowym interesie

eks8portowym potrzebny jest dx uzas zy
okres czasu.

-y

FINANSOWO-GOSPODARCZA SYTUACJA RUMUNJI .

D - ——— - —— - ——— . - ——— - -

: Wiederiski "DER KAPITALIST" z 12 be
m. donosi z BUKARESZTU,Zze FRANCUSKI DORADCA RUMUNSKIEGO
BANKU NARODOWEGO ogXosiX swiezo swoje sprawozdanie o pow
1ozeniu finanaowo-gospodarczem RUMUNJI za okres od lute-
g0 do maja rebe. WedXug tego sprawozdonia £ inans e
RUMUNJI znajdujg sie w rozweju pomy $ 1lnym a
normalny budzet jest zapewniony
pomimo,ze P r zy c h ody w biezacym roku budzetowym
pozostaly w t y 1l e za preliminarzem, Doradca finanso-
wy uwaza tez przeto dalsze ogr ~niczeniec wy-
datkow iutworzenie FUNDUSZU REEWRWOWEGO w wysokos~-
ci 1,5 miljarda lei za k oniecz G

. Potozenie gospodarcze
RUMUNJI natomiast przedstawia sie mn i e j pomyslnie,
poniewaz ni sk ie ¢ eny sparalizowaly dobre zbio-
ry zeaszloroczne, Trwala ¢ iasnota kapitatlu
zas spowodowala,Ze przemysk mégk tylko na cigzkich warun-
kach 1 w niewystarczajgcej mierze zdobyé srodki,potrzeb-
nena inwestycje., Doradca finansowy stwierdza
wszelako,2e postepujgca naprzéd r e or gan i z a ¢ja
i powazne zabiegi czynnikow odpowiedzizlnych stanowia

./o
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wystarczajgeg gwar anc j e dla inwestycyj KAPITA=
TU MIPDZYNARODOWEGO 4 Nieodzownym jednak warunkiem jest,
by GOSPODARSTWO PRYWATNE przyswoilo sobie zasady nowego
PANSTWOWEBO REGIMU FINANSOWEBO. Daleko idgca r e 0 r= ',
ganizacyja Jjeat konieczna celem korzystnego wy-
2yskenia rezerw majatkowycech krajui
zwabienia KAPITAZU ZAGRANICZNEGO. .

W holenderskim "ALGEMEEN HaNDELS-
BLAD" z 10 b.me znany ekonomista amerykanski prof., IRVING
TISHER,publikuje pod powyzszym nagidwkiem szeroko zakres-

ﬁony &rtyku%ytéiegozasadnicze wywody brzmig jak nastepu-
et '

Cyfra be zr obotnyech
w ANGLJI wediug obliczen wynosi dzig rdwno 1,800,000
080b « W przemydle stalowym i Zelaznym zas O gr an i=
¢c 2e nie produkecji postepuje n a p r z 6 de Réwniez
i'we FRANCJI,gdzie doniedawna w gospodarstwie zaznaczal
slg rozkwit ,obecnie produkcja zmn i e j s za sieg
NIEMCY probuja awojg zdolnodé ek s po T t 0w = po-
prawic przez réwnoczesng redukc je cen i
P2 2 o¢ W ITALJI réwniez zasnacza sie zmn i e j a zo=
n a produkcja stali i Zelazae P0Xozenie przemysiu 2z e=
Barowego w SZIWAJCARJI jest niepomys 1=
n e, zZas przemysk dr zewny w SZWBCII cierpi z
powodu zmn i e jazoneg o zapotrzcbowania angiels
skiegoe W CZECHOSZOWACJI cyfra bezr obotnyech
W2raasta, awprzemysle widkienniczym panuje 2z a 8-
8 £t 0 J ,w AUSTRJI wreszcie dep r e 8 j a przemysio-
wa trwa nadal, Podobnie jak w EUROPIE ma. si¢ rzecz takze
w ARGENTYNIE i BRAZYLJI oraz w INDJACH i AUSTRALJI.

Znajdujemy sie zatem wobec o g Ol
J depres ji gospodarczej,ktora znamionujag
adek cen towarowych oraz zmnieJs z 0=
8i2a nabywecza m a 8. N i e stanowi tu zas wyjgt=-
ku potozenie gogpodarcze STANOW ZJEDNOCZONYCH. I tu bo=-
wiem ujawnia sig¢ zmn ie j 8 z on a sita nabyweza
ludnosci,ktéra tlomaczy wiasnie s p a d ¢ k :obrotu
amerykadskich przedsigbiorstw produkeyjnychd Wyaiésizas

o/o
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ten spadek wedXug ostatnich obliczern w I-ym kwartale
1930 r, juz przeszio 20%.

“'W ubiegiych 7 latach gospodar-
stwo w STANACH ZJEDNOCZONYCH 2z a k wi t Z 0 w spo~-.
80b bezprzyk¥adn yo Olbrzymie zapdasy zlota
umozliwiXy BANKOM FEDE:ALNYM szeroko zakreslona politye-.
k¢ kregdyt owsgm3jagcgnacelu 8 tabili-
ZactcJje seni rozszerzen ie przes=
mys zu, W EBUROPIE 2zc3 sytuacja przedstawiala sig WO We
cza® zupeinie i nac . e j. Do 1928 r, amerykanscy
kapitalisci pozyczali JJROPIE swoje pieniadze.To te3
dopdki EUROPA ,KANADA isMERYKA POZUDNIOWA otrzymywaXy
od STANOW ZJEDNOCZONYCH dostateczng ilosé kapitalu,wazy-
stko p o z or nie byto w porzgdku,Nie zouwazono
wcale,Zze bardzo szybki wzr os t wartoseid
dolara o przeszio 1/3 w poréwnaniu z okresem de=-
flacyjnym w 1920-1921 r, odpowiednio z wi gk s z y %
europejski ¢ i gz2ar dxuznic 2z y. Doplero po
gpéznionej. rewizji usunieto te niesprawlcdliwoéc, T e-
dukujac pierwotnie ustalong wysokosé dZugow al-
Janckich, Olbrzymia ilosc zas pozyczek Pprywats
nyech i paninstwowyeh ,ktéra w cstatnich
latach dosigga sumy 256 mi 1 j ar d o w dolardw ,
znajduje sie¢ c a r*k owdicie pod wpiywem 13%-go
wzrostu wart ci dolara woiggu
ogtatnich 12 miesigecys

Ponadto nalezy wzigé pod uwage
zesztywniendie MEDZYNARODOWYCH RYNKOW Ka-

PITAZOWYCH w latach 1928 i 1929, Wszystko to razem zas ., .

sprawizo, jak stusznie atwierdzi2 sir JOSIAH STAMP y 28
wartosé pienigdza nanowo sig 2z a ¢ h-
wia? a,Swiatowe zapasy 2z % o t a monetarnego -oka-
zaly sige niewystarczaljace il ze na wezy-
gtkich rynkach t owec r owych zapanowaz k r y-
z y 8. Wzroat gily naby czej dolara ut rudniag
zagranicznym dXuznikom STANOW ZJEDNOCZONYCH spiate od-
setek. Do przytoczonyeh .u chjawdw nalcuy zas jeszCze
doda¢ jako objaw rownoi,gly o po czesci takze i jako
Przyczyne tamiych objawow 8.taty wzrost b a -
jer celnych, Wallw 0 cXa ochronne,a w szcze~
gdélnosci ostatnia jej faza,nianowicic n o w a amerykan-
ska taryfa celna,wywoXaly ostatecznie kX r y 2z y 8 na
rynku Swiatowym. (3

Mimo to 1 8 t nie¢c Je n o=
dzieja, 2e saytuacja moze sieg p op r a wi a.
Droga do nowego r 0z kwi t u gospodarstwa swiato=
wego wiedzie z trzech s$cisle okreslonych punk
téw wyjécia. Przedewszystkiem : PLAN BRIANDA,majacy na
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celu stworzenie UNJI GOSPODARCZEJ P.NSTW EUROPEJSKICH
2 odpowiedniemi umowami celnemi , Po drugic : BANK WY~
PEAT MIEDZYNARODOWXCH,ktdry juz obecnie w znaczne] mie-
zre przyczynia sig do r 0 z kx wi t u mnigdzynarodo-
wego ruchu haddlowego,i ktdéry wobec mozliwnsci g o a-
Podarczeg?o zuzytkowania swiatowcgoe zapasu
z2ota monetarnego przyczyni sig do rozwoju p r z e~
mys tu we weszystkioll krajach. Trzecin zas szcze-
gélnie waznym ozynnikiem,ktdry przyczyni sig¢ do roz-
¥witu konjunktury gospodarozej ,to rozwijajcca sig co *
raz bardziej KOOPERACTA BANKOW BILETOWYCH.
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