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WIADOMOSCI FINANSOWE, WVALUTOWE
I XREDYTOWE,

ZAGRANICZNE LOXATY FRANCUSKIEGO KAPITAZU.

¥ "BASLER NACHRICHTEN" z 4 beme
b. minister skarbu franciuskiego JOZEF CAILLAUX w szeroko
zakreslonym artykule na powyzszy temat wywodzi co nastew
pujes

Niespodzianie szybko caza FRANCJA
8 neXa zamierzonym przez rzgd 2z a=
n ym lokatom kapitaiu francuskiego.
iwiiejsze,z2e woale nie tak dawno e k 8=
t a 2 u uwazany byz pOproatu za
nie . Warto tedy zastanowié sie nad tem zja-

Otéz p'o w o d y Jjakiemi kieru-
je si¢ MINISTERSTWO FINANSOW i BANK FRANCJI sa zupeinie
J a8 nes Chodzi im mignowicie o ua uniegcie
fatalnych nas t eps¢vx Wy jakie wywolaly metody ,sto=-
gsowane w czasie s tabililzacyjsis: frankas Posla=
. damy dzié z byt wiele banknotow zagranicznych
i dewiz,ktdre kazdea chwili mogg by¢ wymienione na 2z % o-
t o, co oczywiscie musi pociggngé za sobg wzr os t
zapasu kruszcowego BANKU FRANCJI,a tem samem i o b i e-
g u banknotow oraz cen detaliecznych,
ZrozumiaXe jest réwniez,ze BRYTYJSKIE i AMERYKANSKIE
SFERY FINANSOWE doradzajg nam lokat =zagranicznych.Majg
one bowiem na oku w8 t r z ymandie 1lub przynaj-
mniej\ o gr ani czenie francuskieh z a k u-
p o w\‘ z ot a,

Zachodzi jednak pytanie czy nabye

wanie walorow zagranicznych naprawde stanowi e d y-
ny srodek do rozwigzania problemu,ktorym tu
aie zajmujemy? Czy nie istnieje imny,l e p 8 z y spo-
86b zuzyecia kapitazxu,ktéorym dyaponuje-
my? Oczywiscie,za nie mam wcale zamiaru popiera¢ s o0 c=-
J.a'liE Bt oW francuskich w ich krytykowaniu o b n i-
Zenia ce X ktorem jednoczesnie domagajg sie e k s
portu kapi®a?zu,Nie zdaja sobie oni bowiem
sprawy z czysto monetarnej roli jaka odgryva
tu BANK FRANCJI,przypuszc%ajac m y 1 n i’e ,1z instytys
cja ta kupuje i sprzedaje walory,by na nich 2 a r o =~
b i ¢, Problem'o ktory tm ohodzi musi byé badany 2z
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wyzs 2zeg o punkbu widzeniae.

Przedewazyetkiem nagsuwa aie¢ pytanie:
ozy FRANCJIA Jjeat rzeczywidcie tak b o g a-
t a,ze posiada n adwyzki kapita? uktore
mogiaby ek s port ow a é? Fakt,ze KASA pANSTWA 4
BANK FRANCJI dyeponuja pewng kwotg W obec ych wa-
lorach,nie daje bynajmniej jeszcze o dp ow iedz i
na powyzsze pytanie, Nalezy bowiem dokZadnie znac takze
- BILANS PZAINICZY. Jest on podobno znacznie ¢ z y n =
n y dzieki wydatkom turystdw zagranicznych we FRANCJI,
odsetkom z lokowanych zagraniog kapitalow,a wreszeie i
spXatom reparacyjnym. W r2eczywistosci jednak p i e r w-
8 2 a z tych trzech pozycyj z roku na rok mocno gawons
guggﬁtak ze nie daje sie nawet w przyblizeniu obliczyc.

Z aruglej strony zas pozycje b i er

ne naszego bilansu pZatniczego zadnej nie ulegaja
wgtpliwngegoe i, Przedewszystkiem de f 1 oy t
widzialhego BILANSU HANDLOWEGO,ktdry mimo

g padlku naszego handlu z a Bran ilcznego
jednak jeat znaczn y. Co za$ najwezniejsze : FRANCUS-—

€
KI RYNEK PIENIEZNY pPrz cigga zZagraniocz-
¢ h poszukiwaczy pienigdza z powodu panujgeych na
nhn z rédznych przyczyn niskxioh 8 todp procen=
towych, Podatek d 0 c h od owy 2zas wynoei juz tylko
18% wobec 22,5% w LONDYNIE. Dla FRANCJI byzoby zatem k o~
rzystne wyzyskad chwilowsg okazje,azeby zdobyé pie—
nigdze spotrzebne na 2z 1l ik widoweamie 2zobowig=-
zan zagranicznychs Doplero po odpowiedniem dokonaniu tej
polityki byoby wekazane, p 0 20 s t a2 e 8rodki
lokowaé zagrandic g.
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STABILIZACJA WALUTY HISZPANSKIET.

"HAMBURGER NACHRICHTEN" z 4 beme doO-
noezg z MADRYTU ,ze HISZPANJA nareszcle zupcinie n a =
8 er jo zabraXa sie do stabllizacji swej waluby. Jest
to ,jak wiadomo ,dzié j e d y n o waluta curopejska,kto-
ro weigz jeszoze sig W a h a o Przekonawszy sig,iz wazy=-
stkie dotychczasowe srodki z aw i o d  y,rzgd zdecydo-
wol sle do uporzgdkowania bud zZ et u.

Chodzi tu zad gdwnie ¢ wses t r 2z ymanie dotych=-
czasowyoh olbrzymioch 1inwestycyd,

a w szozegélnosei dDudowy d r 6 g ,ktéra w ostat=
nich latach pochioneta na jwiekes ze BSumy,.

Po-ustgpieniu PRIMO DE RIVERY,
) ./.
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ktéory temi inwestycjami chciaX przekongé ludnosé o blo-
gostawvionych rzgdach dyktatorskich,spodzicwano siq,iz
wrdei znowu 2z dr owa polityka finansowa. Tem wieks*
sze przeto byzo rozczarowanie,gdy p e s ¢ t & po kroc=-
kiem podZzwignieciu sie, znowu pocmeza s p & d a é,az
ostatnio dosiegZa bardzo n i s k 1 e g 0o poziomu. Praw=
dopodobnie przyczyniza sig do tego w niemate] mierzextok-
ze Bpekulgcja b ais s owae

Handel dewizow narazie
zachowuje sig wyczek uj g c o Po dosé silnem po-
dzwigpileeiu sig do 49,25 ,przedwczoraj nastapiz znowu
B padek do 47,556 . Wobec tego stanu kursu /parytet
przedwojenny s okoto 81/ uwaza¢ nalezy za
objaw pocieszajgeyyie obeony rzgd nareszcie zdobyx sig
na odwggq Wyrzeczenla si¢g hasia dyktatury:
" POWR DO PARYTETU PRZEDWOJENNEGO! " 1 powoli przygoto-
wuje ludnosd na n o w y parytet zzota.

ROKOWANIA SOWIECKIE O DRUGI PRZEDWOJENNE.

Holenderski "DE TELEGRAAF" 2 4 bem,
donosi 2z LONDYNU,Ze ambasador sowiecki zamignowany przez
swé] rzgd KIFROWNIKIEM DELEGACJI DO ROKOW 0 ROSYJSKIE
DZUGI PRZEDWOJENNE wobec ANGLJI,oswiadczyX ,1iz ma nadzie-
Je zawarola t ymoc zas owego v-Eda N ne
podatawie XREDYTOW ANGIELSKICH ,ktdre rzgdowi sowieckie-
mumajJg u2atwidé aplate tyoh drugéw. Delegacja
sowlecka przybedzie do LONDYNU w najblizszych dniach. Now
we rokowania sg wynikiem oswiadczenia STALINA ,1iz ROSJA
ewentualnie uzna e ze é ¢ awych dtugow przedwo-
Jennyohsyjedli ut at wi Jjej sig to przez udzielenie
nowyoh kredytdw.

Londynskie sfery finansowe zapatru=-
§ Ble Jednak na tg akcjg dodé s cept yeznie,
'‘Poniewaz dawndie Js ze podobne proby n i e
udazy 8ieg.R0SJI howiem chodzi o pozyczke d4d * u g O-
czy

terminowge Otz CITY stusznie w g t p :

’
e
c

i
dla takiej] pozycaki znajdg sie int eres anco
nawet jezellby jg wyposazomo w dobre =2z8Dbe 2~
Pleczendie. Inacze] natomiast miazaby ale ¥eeocz,
gdyby ROSJA zadowolnita sig kredytami k r 0 t k o t e r~-
minowemijakie dotychozas juz otrzymaXa w licz-

- nych krajach.
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NIEMIECKI BILANS PRATNICZY ZA 1929 ROK.

Wedzug "WIRTSCHAFTUND STATISTIKY
z 4 bome niemiecki bilans piatniczy za 1929 rok charak=-
teryzujg d wa momenty ¢+ zrd wnowazendie
BILANSU HANDLOWEGO i s p a d e ¥ DEUGOTERMINOWYCH PO~
4YCZEK ZAGRANICZNYCH. Do spadku salda b iernego
bilansu handlowego przyczyniX sig giownie w zr 08 t
ekasportu o réwno 700 miljondw mk, Znemienne w
szczegolnosci jest,iz niemieckiemu bilansowi handlowemu
Jeazcze nie data gig we znaki ofenzywa
eksportowa STANOW ZJEDNOCZONYCH, ktéra rozpo-
czgla 8i¢ W pazdzierniku ub. r¢ jako nao s t ¢ p 8 t wo
zlikwidownia wysokiej konjunktury . W grupie pozycy]
niewidzialnych 2zaznaczyla sig » op r a-
W a ruchu okrgtowo-pasazerskiego i turystycznego o 20
mi}jonow mke Na najwigkszg uwage zas wsréd tych pozy-
cyJ niewidzialnych zas2upujg s p z a t y cods e t-
k owe o Gdy bowiem RZESZA przed wojng byta jednym
2z najwigkszych krajow w i er zyc ielseskich
o zagranioznej lokacie kipitaXu w wysokosci 25 miljardow
mke,to w 1929 ro musia¥s zagr anicy tytulem
g dm; e te k¥ zaplacié przes zto 1 1/4 miljar-

a mke :

/ Z tej sumy zaf nicaniej niz 605 mil-
Jjonow przypada na oprocentowanie k r o t k ot e rmn i-
nowyoch dXugdwzagranicznych,ktdre jcdnakowoz po
najwigkszej czesci beda mugialy by¢ pr zen i e n io-
ne na dtugoterminowe ,azeby jaknajazybciej usungé
miecz Damoklesa : roznos¢ wypowdicdzenia.
Zaznaczyc wezelgko nalezy,iz Xk 1 u c z do NIEMIECKIE-
GO RYNKU PIENIEZNEGO spoczywa dzis w rgku FRANCJII. Py~
tanie zatem,czy wrazie wypowiedzenia NIEMCOM tych krot-
koterminowych diugéw zagranicznych,pomoec szwajcarska,
holenderska ,szwedzka a nawet i anglosaska bgdzie w y-
atarozaleagc a.

Drugien : charakterystycznem znanie=
nien niemieckiego bilamsu patniczego jest s pa de k
"importu kredytédw diugoterminowych. Wyniosy one
bowiem w 1929 r. tylko 329 miljonow ik. czyli prawie
Potowe XXwot amortyzacyjnycheW
fakcie tym odzwierciedla sig zardwno n i s k i p o-
zionmn M%gDZYNARODOWYCH GIELD WALOROWYCH jak i DLU-
GOTRWAROSG UREGULOWANIA REPARACYJ,ktors zagranicznych
‘kapitayistdw ws t r z ynma z a od zakupu nieniec~-
kich walordw., Na uwage wreszoile zastuguje takze wynik
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KWESTJONARJUSZA ,dotyczgcego ruchu z a gr an ic z=-
nyach wierzycieli i dxuznikdéw BANKOW NIEMIECKICH.
Wed2ug odpowiedzi bowiem tych instytucyj cyfra pomienio=-
nych wierzyacield wkonet 1929r. wyniosia
40- 50% a k t y wdé w o Jeat to zrozunialc jesli sig
zwazy,iz abs olutna wiellkosc¢ aktywow
zagraniocznych w bankach miemieckich w 1929 re W 2z r 0 8-
28 0 poz milJjardas,

’
WIADOMOSCI BANKOTE.

MORGAN I NATIONAL CITY BANK.

NIBUWE ROTTERDAMSCHE COURANT"

z 3 bame W korespondencdi z NOWEGO JORKU pod powyzszym
nagiowkiem wywodzi co nastepujes

y W ostatmich tygodniach krgazyiy
w nowojorskich kotach finansowych pogzoski,ze NATIONAL
CITY BANK,najwigkszy ,jak wiadomo,dzis bank na swiecie,
nde jest tak pzynny ,jakby sie tego
spodziewaé nalezaio po takiej instytucji. Trudne jednak
stwierdzid,ile w tyoh pogioskach jest prawdy. Kaktem
natomiast jest,Zze dom bankowy MORGAN BT CO ostatnio
DabyZ wiekszosc¢ akoy,j NATIONAL CITY
BANKU. Dotychezasowy prezydent zas tej instytucki, CHAR-
LES MITCHELL,ma u 8 t gp i & &

Okazuje sie wiec przedewszyst=-
kiem,ze MITCHELL dXugotrwaig wa 1 k ¢ swojg ze " sta-
rg gwardjgq" WIEIKIEJ FINANSYERY NOWOJORSKIES pr z e =
g r* a 2. Prawie réownoczesnie z rozpoczeciem sig egidy
MITCHELLA nowojorski GUARANTY TRUST COMPANY zaXozyZ kore
poracje inwestmentowg pod nazwg " GUARANTY CQOMPANY",

Jako oficjalnie zupeinie n i e z a lez n a od instytu-
cji bankowej GUARANTY TRUST COLPANY,korporacja
ta mbg2a w caiym kraju stworzyé FILJE L f or s ow ad
Wadld4o0oXry ,naktéorych forasowaniu z ale za2o
GUARANTY TRUST COMPANY ,a tem samem tej instytucji macie-
rzyste] przysparzadé najréznorodniejsze i n -
teresny.e.

' momencie zas gdy doszedX do
8t eru MITCHELL ,postanowiono stworzyé " NATIONAL
CITY COMPANY. Jednoczesnic w dziennikach pojawiiy sig ol-
brzymie ogzoszetlia ostatniego Db i-
lansu banku,c0 nigdy przedtem nie 2 da-
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rzyxo sie . Powoli zas powstaXa caka BSIEC FILIJ,az
ostatecznie okazalo ale,ze NATTIONAL CITY BANK posiadaZ

na jwieksz 3 ilosé filij w NOWYM JORKU. W nich to
mozna byio otworzyc gobie konto czekowe juz sumg
300 do 500 dolarow,ponadto zas istnialy w tyeh filjach
specjalne oddziay wliktorych prayjmowa-
no wkxady juz od 1 dolara poczawszy.
Werbowaniem XkX14ijenteldi zajmowali
gig wezysey ur z ¢ dn i oy NATIONAL CITY BANK's Nado-
miar zas MITCHELL zdolal na szerfka skale nawigzaé s t 0=
sunk i z Zagranilosge

W pazdzierniku ub, r, za$ wyszio
na jaw,iz w chwili - WIEIKIEGO KRACHU GIEZDOWEGO a k ¢ j i
interwencyJjnej W gidwnej mierze dokonal
MITCHELL ,ktéry zawsze zapatrywal sie o tymis t y-
cznie na sytuacje goapodarczg STANCW ZJEDNOCZONYCH.
Dziatat on wogdle na wXi asng reketsdjs Dez
porozumienia 2z 1i1nnemi potenta-
t ami WALL-STREET. C2y 2a8 2z anik pynno s~
¢ i NATIONAL CITY BANKU przypisac¢ nalezy temu p 08 & e-
powaniu MITCHELLajto trudno stwierdzic,.

BANKI NIEMIECKIE A DEPRESTA GOSPODARCZAe

Berlinska " BORSEN=-ZEITUNG" 2z 4 b
m, w artykule na powyzszy temat stwierdza przedewszystkiemf
iz w zwigzku z dep r e a j g gospodarczg Wy nik
poOXroczny bankow niemiecckich nie bedzie
wcale pocies zayjagoe ye. Juz dzis zag mozna prze=
widzieé 43¢ 1 dalszy rozwdj interesdw w rsbe
nie bedzie pomy 8§ 1nye.,Skala dyskon-

t owa bowiem idgoa od konca 1929 r. systematycznie ku
dotowi yPrzyczyniza sig w gtéwnej mierze do 8 p a d-
ku przychodbod W 2 0dgetek 1 pro=
wizyj. Zaznaczy¢ zas nalezy,iz nie chodzi tu tylko o
obnizenie odsetek de het owyeh 410
zmniejs zendie rozpiegcia migdzy temi odsetkami
a kredytowemi,lecz tukie O przewaratwowile=
nie termindow kXredytowyeh ozyllio
coraz bardziej wzmagajacqg si¢ pr zem i an ¢ finan-
aowan d ¥ u g o-—=terminowych na coraz t a A 8 z y Dpie-

’,

nigdz kr o t k o=terminowye.

Rowniez i mozliwosci ar b i1 t=
t ra2u pienigznego zmnie js zyxy sig otyle,
ze krotkoterminowy interes kredytowy nie daje korzystnie
wWyzysakaé rozpiecia procentowego miedzy

o/o
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krotkoterminowym pienigdzem w kra ju a nadmi a-
ren tego pienigdza z a gr an i ¢ g «» Jednem sXo=-
wem § krotkoterminowy pienigdz by w kraju t ak 8 a=-
mo tani,jak zagranicg, Jesli za:d dzif mozliwosci
wypowiedzendla kredytédw zagranicznych sg
minimalne toymimo to caxa polityka 1 i k w i-
dadcyjna jest tak o8 t r oz na ,2e z pomoeg
aktywéw nostro zapobiega wszel-
kim ewentualnosciom, Te aktywa zaé o bc i g zajsa
banki w mierze,ktérej nie wolno nie doceniad.

Z powodu s kurczenia sie
wregzoie interesu wa l or owe go i ogolnego
spadku kxursow ,banki poniosty s trat y
na wigenych zapasach walordow, @ ponadto takze straty z po-
wodu dokonanych przez KONSORCJUM BANKOWE i nt e r w ¢ n-
oy B8lextdowyoecho

’
WIADOMOSCI GOSPODAR C 2 Eo»

/
PIEC LAT NIEMIECKO - POLSKIEJ WOJNY CELNEJ

. ———————————_— -

"HANDELS - UND INDUSTRIEZEITUNG"
z 3 beme publikuje pod powyzszym nagiowkicm wysoce 2z N @s
mienny artykul,ktorego zasadniczc wywody brzmig jak
nastepuje :

: Sam fakt,iz od chwili rozpoczecia
wojny ce€lnej miedzy NIEMCAMI a POL mineto juz pilec

lat dowodzi,jak k onieczna a obu gtron jesk

jeJ 1l ikwidaoyja e Otwarta walke bowiem n i e
ma WwWidokdw ,skoro po upiywie pigeiu lat n i e
udaxo sig pokonaé przeciwnika. Mimo wszelkich zarzg=-
dzens©0 c8t*kowitem zamknigciu gra=-
nic 2zgéry mowy byé nie mog2oe. Oba paristwa musialy po=
nadto dba¢ © nienaruszanie UMOWMIEDZYNARO-
DOWYCH. Ale i Scise przestrzeganiec zarzgdzen w p r & k=
t yce okazalo si¢ n i em o z 1 i w es POLSKA musiae
Ya z NIEMIEC sprowadzaé¢ maszyny i inne towary wysokiej
wartosci,a NIEMCY nie mogly obejéc¢ sie bez licznych surow=
cow z POLSKI .

Gospodarstwo poobu
sty onach wumiao omi j a é¢ przepisy wiadz. Mi-
mo to s zk ody po jednej i drugiej stronic byiy .
dotkliwe ,zaé kxorzyaé miaty tylko t r zec ie
pahstwa. Do jakiego stoprin zad oba kraje sg wzajemnie

o/
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nosigbie skazane ;tego najwymowniejszym dowodem rozwdj
lmportu 41 eksportu wminlonem p i ¢~
¢ioleciu, Statystyka niemieck a wykazuje
w tym okresie s t a x y wz2ros t ruchu handlowego
z POLSK}. Alz najostroznieds zyoch
pols’kich oyfr statysteznych wynika,ze watre~

t 0 é ¢ importu i eksporfu obm krajoéw w pewnej mierze
wyrownaza sie .

Przehieg pigcioletniej wojny celnej
stanowl zatem jeden 2z najwazniejs zychpo-
wodow do zr at yfikowania NIEMIECKO-POLSKIE-
GO UKZADU GOSPODARCZEGO « Dwa kraje sgsiednie ,ktdre mimo
walki w tak 02 ywi on ym pozostajg migdzy sobg
ruchu handlowymynie mogag absolutnie n a
8 t a2e pozwolié¢ sobie na dalszg walke. Pocrlament RZBE-
SZY zajmie sig wkrotece rat yfikaecja ukiadue
Nie obejdzie sig,oczywiscie,bez ostrej walki. Ale i prze-
ciwnicy tego uktadu powinniby na podatawie doswiadezen
pigoioletniej wojny celnej migdzy NIEMCAMI a POLSK4 dojaé
nareszoclie do przefonania,ze dals zc¢ Jjej trwanie
ostatecznle przyniesie tylko 8 z k o d ye

POLSKA zas$ dotychczas nie poczynila
juszcze zadnych krokéw do wprowadzenia w iycie ukZadu.
Przeciwnieyzastrzegta sobie nawet szereg z ac k a zow
importowych i udzielanie umiarkowanych k on t y n g e n-
t 0w o Ale 1 tu pewnego dnia koniecznosé
gospodarcaa zmusl do przekonania,ze utrzymanie
takich zakazow i kontyngentdéw nie moze przyczynicé sig do
rozwoju handlu ani z krajami sgsiednieni, ani tez z calym
swiatemes Oba kraje bedg zatem z pigeioletniej wojny cel=
nej mpsiaty wyciagngc jedynie racjonalng konsekwencjeg:

8 zybkie zratyfikowanis ukiada goe-
podarczego.

ANGLJA ZA PROTEKCJONIZMEM.

- . .-

"HAMBURGER NACHRICHTEN" 2z 5 Dbl d?-
noszz z LONDYNU ,ze .WIELKIE BANKI i BANK ANGLJI we wepol
nem oswiadczeniu daty w sposdb wprawdzie o0 8 t r O Z-
ny ale wyrazny do zrozumienia ,iz2 n i e = a-
J 8 Jjuz nic przeciw polityce c e 2 och T 0nnycn,
Oswiadcozenie to jeat wydarzeniem o na jwigks zen
znmczenin éwiatowo-gospodarcozem i éwiatowo- politycznen.
BIG FIVE bowiem dotychczas nalezaly do najgorliwszych
Obrondecdw bdbrytyjskiej tradyeji woln ego !
handl u, One to przed czterema laty day inicjatywe
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do stawnego MIFDZYNAROL WEGO MANIFESTU O WOLNOSCI HAN-
DLU,o0gZodzoneg0 przez viclkich bankieréw 1 praywdédecow
gospodardzychi Spodziew Mo 8iz wowczas,iz droga do gos-
podarozego pokoju swiata zostata utorowanas

Niestety dzis po upiywie tych 4 lat

okazuje sig,iz byzy to tylko mr z on Ikt i. sMERYIA
i liczne kraje europejskie wprawdzie weigz prawily o
"Prozbrojeniu gospoddroczien,
v praktyce jednak tylko dalej sig z br o i ¥ y. N 1 es
na2a wtem takze w i n a RZESZY NIEMIECKIEJ ,kto-
ra rowniez poatqpila naprzod na drodze pr ot ¢ k "=
¢cjoniznu, Jesli zasg dzis WIEIKIE BANKI ANGIELSKIE
kontrolu%qce wiecej niz 9/10 ogdlnego angiclskiego k a

u bankowego, a ten1 satien w i e 1=
k g ¢c2z2e¢ 8 ¢ sun ,ktére drogg eksportu k a-
pitazu stuzg do finansowan niedzynarodowych,otwar=
cie odwracajg sigrod praktyki wolne ko
handlu swego kraju,to uwazaé to naleczy za cos
wiec € J’ niz za g e s t. Zachgoajz one bowiem W
ten sposéb STRONNICTWA POLITYCZNE ,a wsrdd nich i La-
BOUR PARTY do zwalczania KRYZYSU uOSPODuRCZEGO grodka-
ni proteckjonistycznen i
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Nie ulega zas watpliwosci,ze WIEL-
KIE BANKI sNGIELSKIE protekcjonizn pojnujs przecdewazyst-
kien w tym 8 en s 1 e ,2e WIBLKA BRYTANJA o d g r o=
d zi sig od reszty swiata tckze pod wzglgden k a p i-
tazowyn oezyli, 2eﬁleniadz angielski p owe d r u=
J e tylko tam,gdzie pciiewa FLAGA BRYTYJSKA! Dla
BUROCPY ruszg stgd wynikrnaé n i ebe zpieczne
konsekwency]ee
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