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UCIECZKA KAPITAŁÓW Z ANGLJIe

Holenderski ,f DE TELEGRAAF” z 
28 uh. m. donosi z LONDYNU,że w CITY obecnie panuje 
nastrój nie wiele różniący się od nastroju w czasie wiel­
kiego SKANDALU HATRYEGO oraz po zeszłorocznym KRACHU 
NOWOJORSKIM. Nie jest już tajemnicą,że ucieczka 
kapitału angielskiego zagranicę przy­
brała groźne rozmiary, do czego w głów­
nej mierze przyczyniło się ponowne naciągnięcie ś r u- 
13 y podatk o’*w e j. W szczególności kapitał STA­
NU ŚREDNIEGO silnie emigruje.

est rzeczą wiadomą,że znaczne 
sumy wyemigrowały do HOL NDJI i SZWAJCARII. Liczni 
drobni kapitaliści zaś zlikwidowali swoje 1 o ▼ 
k,a,t y w kraju i przenieśli się do FRANCJI, by tam • 
v/^esc . spokojny żywot r c n t n e r ó w, Na giełdzie 
ujawnia się wielka n i e u f :i ość wobec rodzi- 
m y c h akcyj przemysłowych. Nic może 
Jednak lepiej nie charakteryzuje sytuacji jak fakt,że 
jedna z najpoważniejszych FIRM MAKLERSKICH »której właś­
ciciel należy do pierwszorzędnych kół towarzyskich LON­
DYNU, otwarcie pr'ze strzegł przed z a k u- 
P e m. papierów angielskie h.zachęcając jedno­
cześnie do lokat w walorach amerykańskich, 
a w szczególności k a n a d y j s k i c hu Takie po-? 
stępowanie doniedawna jeszcze byłoby karane juko 
zdrada stanu.

Zaznaczyć zaś należy,iż nowojor­
ska WALL^STREET mimo ostatniej deruty nie ot r a- 
c i ł a w ANGLJI bynamn.iej swej siły p r z y c i ą- 
E a j ą c e j. Wiary w " prosperit;?'1 STANÓW ZJEDNOCZONYCH 
widocznie nic nie zdołało z a c h w i a ć. Wszystkie 
przytoczone tu momenty wszelako zdziwić nic mogą, jeśli 
się zważjrXfiż sytuacja gospodarcza ANGLJI 
jest wpro'st fatalna. BEZROBOCIE osiągnęło n i e— 
bywałe rozmiary. EKSPORT PRZEMYSŁU 
sp a d ł do mk niskiego poziomu, jaki ist­
niał jeszcze tylko w ano m-alnym roku 1926. 'W szczególnoś­
ci zaś angielski przemys bawełniany spadł 
do tego stopnia,że znany ?rzywódca tej gałęzi przemysło­
wej oświadczył,iż od czp AMERYK; JSKIEJ WOJNY DOMOWEJ 
nigdy jeszcze nie panowo tak., zastój jak obecnie.
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Sytuację angielskiej ŻEGLUGI OKRĘTOWEJ wreszcie najlepiej 
charakteryzuje fakt,że jeden z ‘'największych 
na świeoie koncernów walczy o swój 
byt.

FINANSOWANIE HANDLU ANGIELSKIEGO Z ROSJA SOWIECKĄ.

" MANCHESTER GUARDIAN" z 
30 czerwca r.b. donosi,że w okresie do 1 października, 
1929r. do 1 kwietnia 1930r,zt.j. w ciągu pierwszego pół­
rocza bieżącego roku gospodarczego /1929/1930r. /. ROSJA 
SOWIECKA udzieliła zamówień W. BRYTANJI na sumę 9,1 riiljo- 
na funtów:jc*ttpprzeszło dwukrotnie więcej niż w pierwszym 
półroczu 1928/1929 r.z kiedy zamówienia sowieckie wynosi? 
ły nie więcej niż 4 rniljttny funtów. W pierwszym półroczu 
192?/1928r.zamówienia sowieckie w W» BRYTANJI stanowiły 
tylko 2,7 miljona funtów. Zwolennicy traktatu handlowego 
z ROSJĄ SOWIECKĄ wskazują tedy,że już przygotowania do 
układu zawartego w dn. 16 kwietnia 1930r. znakomicie przy­
czyniły się do wzmożenia wywozu angielskiego do ZSSR.

Zwłaszcza duże wrażenie w 
ANGLJI wywarło zawarcie układu pomiędzy przedstawiciel­
stwem handlowym ZSSR w LONDYNIE a wielkim koncernem che­
micznym IMERIAL CHEMICAL INDUSTNĄJS w sprawie dostawy na­
wozów sztucznych i innych chemika!ji ogólnej wartości 3 
miljonów funtów dla ROSJI SOWIECKIEJ.

«MANCHESTER GUARDIAN" pozo- 
stajc widocznie pod wrażeniem tej olbrzymiej propagandy 
którą rozwinęła ROS-A SOWIECKA w W. BRYTANJI. Oczywiście 
najsilniejszym argumentem tej propagandy jest wykonanie 
planu pięcioletniego,! w związku z tern niezwykle szybki 
wzrost zdolności eksportowych i importowych ROSJI SOWIEC­
KIEJ, Przedstawicielstwo handlowe dowodzi angielskim prze­
mysłowcom i bankierom,że ich współudział w rozbudowie 
przemysłu sowieckiego jest bardzo korzystny dla obu stron, 
i że wykonanie planu pięcioletniego jest zapewnione. 
Zamówienia,jakie ma otrzymać przemysł W. BRYTANJI w cią­
gu najbliższych miesięoy, będą wynosiły jakoby 15 miljonów 
funtów. '

Oczywiste jest,że propagan­
da sowiecka zmierza do jednego celu — mianowicie do uzys­
kaniu kredytów towarowych na jaknc.j dłuższe terminy,po-
zatem kredytów dyskontowych w bankach a w końcu większej 
pożyczki długoterminowej. Uzyskanie kredytów towarowych 
nu dłuższe terminy jest tern konieczniejsze.że zamówienia
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sowieckie^ograniczają się prawie wyłącznie do maszyn 
i urządzeń technicznych,które amortyzują się hardzo po­
woli i których zapłata z tego względu powinna być odsu­
nięta na dalsze terminy» Trudności w finansowaniu zamó­
wień sowieckich rząd angielski pragnie usunąć przez roz­
ciągnięcie EXPORT CREDIT SCHEME na te zamówienia:jednak 
jak dotychczas znaczenie angielskiej ustawy o gwaranc­
jach kredytowych dla eksportu było względnie nieznaczne. 
W ciągu ostatnich dwóch ląt na podstawie wspomnianej 
ustawy udzielono w. BRYTANJI kredytów eksportowych na su­
mę 12,7 miljona f, st. ,a z tego przypada na gwarancję 
dla zamówień sowieckich suma znikoma.

Poza gwarancjami eksportowemitt.j. 
rządowem ubezpieczeniem wywozowych kredytów towarowych( 
udzielonych organizacjom importowym sowieckim'- dotych­
czas nie można było uzyskać żadnych innych źródeł kredy­
tu dla ZSSR. CITY londyńska zachowała w tej sprawie zu­
pełne desinteressement i nie okazuje chęci udzielania 
R9SJI'SOWIECKIEJ żadnych kredytów finansowych/a w szcze­
gólności kredytów dyskont owych. Weksle so­
wieckie dyskontowane są tylko z żjrem eksporterów an­
gielskich ,ci zaś eksporterzy»którzy nie chcą żyrować wek' 
sli organizacyj sowieckich, zmuszeni są dyskontować je 
na czarnej giełdzie/co pociąga za sobą olbrzymie koszta, 
gęgające 2% miesięcznie»Przeważnie jednak weksle sowiec­
kie są dyskontowane z żyrem fabrykantów angielskich »któ­
rzy yobco rządowej asekuracji kredytów eksportowych pa­
noszą ryzyko nie przewyższające 25$ udzielonego kredytu. 
/ EXPORT CREDIT SCHEME przewiduje ubezpieczenie kredytów 
wywozowych do wysokości 7 5$ faktury »przyp. red. "WIAD. 
PINANS”./

Kredyty bankowe dla ROSJI SOWIEC­
KIEJ w LQNDYNIE/a tembardziej emisja jakiejś większej 
pożyczki długoterminowej/ są zupełnie niemożliwe do uzys­
kania -przynajmniej w obecnych warunkach.Nawet rząd ro­
botniczy »który był zasadniczym zwolennikiem wzmożeni?! 
stosunków gospodarczych z ROSJA SOWIECKĄ,oświadczał nie­
jednokrotnie, że nie zamierza przedłożyć parlamentowi 
ustawy o jakichkolwiek kredytach lub gwarancjach kredy­
towych dla ZSSR /oczywiście poza zastrzeżonym w układzie 
z 16 kwietnia 1930r. rozciągnięciem EXPORT CREDIT SCHEME 
na zamówienia sowieckie/. Rząd LABOUR PARTY niechcetjak 
widaćjpopełnić tego samego błędu,któ-ry w r. 1924 spowo­
dował jego upad k.

Natomiast tym razem rząd MAC DONAL 
Da przed zawarciemostateoznego układu z ROSJĄ SOWIECKĄ 
będzie się bezwzględnie dopominał uregulowania długu 
IMPERJUM ROSYJSKIEGO oraz rządu tymczasowego »który wyno­
si około 900 miljonów f. st./w dniu 31 marca 1930r./
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Kanclerz skarbu SNOWDEN wskazał w parlamencie angielskim, 
że same tylko odsetki od tej sumy/Licząc 5% rocznie/wy- 
noszą rocznie 45 mijlonów f.

Nie jest wykluczone,że pod wpływem 
wzmagającej sie konkurencji pomiędzy W. BRYTANIĄ. a STA­
NAMI ZJEDNOCZCŃEMI na r.ynku sowieckim,banki londyńskie 
okażą aię bardziej ustępliwe i udzielą pewnych krótko­
terminowych kredytów dla finansowania wywozu do ZSSR. 
"MANCHESTER GUARDIAN" zwraca uwagę na kredyty, które w 
1924 r. były udzielone przez MIDLAND BANK ROSJI SOWIEC­
KIEJ * O ileby wywóz do ZSSR nie doznał należytego po­
parcia ze strony banków, to ANGLJA z wielką szkodą dla 
awego przemysłu może być jeszcze bardziej wyprzedzona 
przez STANY ZJEDNOCZONE » W ciągu pierwszego półrocza 
1929/1930 r.t.j. od T października 1929r. do 1 kwietnia 
1930r.,wartość zamówień sowieckich w STANACH ZJEDNOCZO­
NYCH wynosiła przeszło 77 miljonów dolarów,gdy w pierw­
szym półroczu 1928/1929 r. wartość tych zamówień nie do­
sięgała nawet 47 milj . doi.Jest to tembardziej znamienne, 
2e STANY ZJEDNOCZONE,jako rynek zbytu towarów sowieckich, 
9$ prawie bez znaczenia,natomiast W. BRYTAŃJA jest jednym 
2 najważniejszych rynków wywozowych dla ZSSR.

"MANCHESTER GUAiiPtoN" radzi tedy, 
przemysłowi angielskiemu,aby należycie wykorzystał obec­
ną konjunkturę i uważa EXPORT CREDIT SCHEME zą odpowied­
nią podstawę dla rozwoju wywozu angielskiego.Żądanie zwro>- 
tu długów rosyjskich oraz odszkodowania za skonfiskowane 
mienie uważa wspomniany dziennik za zupełnie słuszne - 
nieuniknione będą jednak pewne redukcje tych pretensyj, 
które już przewidywał b. kanclerz skarbu CHURCHILL.

KOMISARIAT dla ODSZKODOWAŃ POLSKICH W BERLINIE.

Berliński "BQRSEN*COURIER" z 30 
ub. m. podaje,iż rozporządzeniem z 28 kwietnia r.b. zo­
stał zamianowany KOMISARZ DLA ODSZODOKAN na podstawie 
NIEMIECKO-POLSKIEGO UKŁADU LIKWIDACYJNEGO z 31 paździer­
nika 1929r. Chodzi tu o blisko 6.000 osób poszkodowanych, 
które otrzymały już zawiadomienie,iż sprawa ich jest w 
opracowaniu. KOMISARIAT wzywa osoby,które się jeszcze • •• 
nie zgłosiły,by uczyniły to najpóźniej do 30 września r.b. 
Oczywiście,że NIEMIECKO-POLSKI UKŁAD LIKWIDACYJNY musi 
dopiero być zratyfikowany.

, Prawo do odszkodowań mają wszyscy,
którzy w związku z wojną lub z traktatem pokojowym mógli-

/ ”/ 0
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ty rościć sobie pretensje do PAŃSTWA POLSKIE­
GO i pretensje te też na czas zgłosili. Dotyczy to v?
szczególności t. zw. ZLIKWIDOWANYCH i ZANULOWANYCH.któ­

rzy pretensje swoje na czas wnieśli drogą skargi do NIE­
MIECKO-POLSKIEGO SADU ROZJEMCZEGO.

Odszkodowania nie otrzy- 
m u j e się z tytułu pretensyj hipotecznych lub banko- 
wyęh do osób prywatnych . Niemieccy wierzycie- 
IsraYtórzy z powodu inflacji polskie j 
pohieśli szkodę mogą pretensyj swych nadal dochodzić w 
POLSCE drogą, swądową. Wątp 1 i w e natomiast 
jest czy pretensje z powodu zatrzymania przez 
PAŃSTWO POLSKIE kaucyj emigrantów mo­
gą być dochodzone. Rząd niemiecki zamierza kwestję tę 
Przedstawić SADOWI GOSPODARCZEMU RZESZY. Wkrótce zaś 

< ,URaże się osobne rozporządzenie dotyczącą księgowych 
pretensyj, dłużniezych oraz postępowania KOMISARJATU ODr 
SZKODOWAN i SADU GOSPODARCZEGO RZESZY.

CZY LEPSZE WIDOKI DLA POŻYCZEK ZAGRANICZNYCH ?

"HAMBURGER NACHRICHTEN" z 30 ub.m. 
donoszą z NOWEGO JORKU:

Ponieważ tani pienią dz 
jest dziś już zabezpieczony na dłuższą me­
tę »przeto banki i inne instytucje rozpoczną prawdopodo­
bnie z większem zaufaniem odbudowę swych 
Portfeli, Zmusi je zaś do tego rozpięcie 
Procentowe i stosunki rendit owe, 
albowiem interes depozyt o /w y stał śię przeważ­
nie interesem,przynoszącym tylko s t r a t y ,a kredyty 
walorowe osiągnęły już wyżynę^ zmuszającą 
do ostrzegać przed dalszą ekspans j ą.

Ponadto zaś rozmiar pożyczek w e— 
wnętrznych w najbliższych miesiącach niewąt­
pliwie zmniejszy się,tak że ucisk ze 
strony nowych emisyj osłabnie. Z tego to 
powodu właśnie s z a n s e POŻYCZEK ZAGRANICZNYCH pój­
dą w górę. Zachodzi tylko pytanie czy i tym razem 
potwierdzi się dotychczasowe doświadczenie,że HOSSA AK- 
CXDJ1 możliwa jest dopiero po wzmocnieniu 
aię RYNKU EMISYJNEGO.



i ÍV £ .f
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PRZED ZNIŻKĄ. DYSKONTA W SZWAJCARJI.

"BASLER NACHRICHTEN" z3O ub.m. 
stwierdzają.że z powodu emisji szwajcarskiej transzy PO­
ŻYCZKI YOUNG A p ł y n n o ś ć na rynku pieniężnym by­
najmniej gię nie zmniejs z’ y ł a . ^zmagające sie 
Pogorszenie konjunktury przyczynia 
się do dalszego spadku zapotrzebowania pieniężne­
go gospodarstwa zarówno jak i giełdy. 
To też w czerwcu r.b, stopy pieniężne na rynku szwaj-- 
carakim znacznie spadły. Gdy w maju 1929 r, stopa 
Prywatna wyniosła 3 5/16$ ,to w końcu maja r.b. 
aPadła do 2 3/8, a obeonie do 2$ •

Podaż środków krótkoterminowych 
°statniemi czasy zwięks żyła się jeszcze z po­
wodu 1 o k ą t BANKU WYPŁAT MIĘDZYNARODOWYCH,dążącego 
ao P.0z,08t,awienia napływającego pieniądza 
w krajach^ z których pochodzi , dopóki nie będą 
zuzyte na spłaty reparacyjne. Przewidziane zaś były loka­
ty w wekslach. Ponieważ jednak pierwszorzędne 

^yakontowe są bardzo rzadkie, przeto BANK 
WYPŁAT MIĘDZYNARODOWYCH środki swoje lokuje krótkotermi­
nowo t,j.' n i e s i ę c z n i e w prywatnych bankach 
szwajcarskich ,gdy zagranic ą narazie pozostaje 
w stosunkach tylko z BANKAMI BILETOWEMI. -

Utrzymująca się płynność 
oraz stałe obniżenie stopy dyskontowej z a - 

r a n i c ą,a wreszcie fakt,że SZWAJCARSKI BANK NARO­
DOWY ze swoją 3%-ową stopą dyskontową, stracił zu­
pełnie kontakt z rynkiem pieniężnym,zniewoli go 
wkrótce do obniżenia dyskonta. 
Nadzwyczajna, płynność zaczyna już także coraz 
silniej dawać się we znaki szwajcarskiemu rynkowi k a - 
PitałowemUj tak iż rozpoczęło się już o b n i- 
2 0. nie o.dsetek hipotecznych i od wkła­
dów os zczędnośc iowych.

POŻYCZKA PARYŻA.

, . . . " THE FINANCIAL NEWS" z 30 czerwca
aonoai,ze PARYŻ dokona wkrótce emisji wielkiej pożyczki 
wewnętrznej na sumę 1950 miljonów fr. Celem tej pożyczki
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będzie skonwertowanie dotychczasowych 6% i 8%-wych 
pożyczek na jedną wielką pożyczkę 4%-owąrpozostała 
część pożyczki - po potrąceniu funduszów potrzebnych 
na konwersję poprzednich pożyczek - będzie użyta na 
inwestycje; zwłaszcza na rozbudowę przedsiębiorstw uży­
teczności publicznej*

Nominalną wartość obligacyj po­
życzki dwumiljardowej będzie wynosiła 1000 fr. za obli­
gację,kurs emisyjny 987 fr.,termin amortyzacji 49 lat 
Eożyczka będzie miała charakter pożyczki premjowej,a 
wygrane będą wynosiły miljon fr.,pół miljona fr. 250. 
tys, fr. i td.

SYTUACJA NA GIEŁDZIE NOWOJORSKIEJ.

"NEW YORK HERALD" z 1 lip ca r.b. 
donosi o dalszej depresji na giełdzie nowojorskiej. 
Goprawda w ostatnim tygodniu czerwca sytuacja nieco się 
poprawiła i kursy akcyj podniosły się o 4 do 5%. Dzien­
nik ten nie sądzi jednak,aby poprawa ta mOgła sie utrzy 
mać iprawdopodobnie najgorszy okres depresji jeszcze 
nie nastąpił i należy się liczyć z dalszem pogorszeniem 
sytuacji.

Zwłaszcza niepokojące są sympto­
my na rynku obligacyj * Dotychczas tendencja dla obli­
gacyj była naogół mocna.mimo nieustannych krachów na 
rynku akcyjnym» Tłomaczy się to przedewszystkiem 
zniżką stopy procentowej po 
wielkim załamaniu się kursów w październiku 1929r. 
Katastrofa na giełdzie akcyjnej była właśnie tym czyn 
nikicm,który-pośrcdnio przez obniżenie stopy procento­
wej i zmianę polityki deflaoyjnej banków federalnych*” 
wpłynął na zwyżkę kursu walorów procentowych. Ale 
trwała depresja na rynku akcyjnym nie mogła się w koń­
cu nie odbić na ptanie walorów procentowych i obecnie 
rozpoczęła się zniżka znacznej części obligacyj poży­
czek wewnętrznych i zagranicznych.

^Zwłaszcza ucierpiały pożyczki 
zagraniczne zarówno państwowe.jak i komunalne i przemys­
łowe. Dotychczas straty kursowe pożyczek zagranicznych 
były względnie niewielkieii wynosiły 0,25$ do 1%.Nie­
pokojąca jest natomiast nieoczekiwana zmiana tendencji 
dla papierów o stałem oprocentowaniu.Obniżenie stopy 
dyskontowej FEDERAL RESERVE BANK OF NEW YORK do 2i$ 
powszechnie było uważano za zapowiedź dalszej zwyżki 
walorów procentowych bez względu na konjunkturę na ryn-
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ku.walorów dywidendowych. Tymczasem okazuje się,iż pu­
bliczność wyraża swoją zdecydowaną nieohęc nietylko do 

.».i akcyj ale i do faworyzowanych dotychczas obligaoyj.To 
też jbk ęodkreśla "NEW YORK HERALD“ w dniu 28 i 30 czerw* 
ca.nastrój wśródbanklerów nowojorskich panował bardzo 
pesymistyczny.

Wiadomości o sytuacji gospodarczej 
wpływają również deprymująco na konjunkturę giełdową. 
Zwłaszcza dane o stanie uruchomienia przemysłu żelaznego 
i stalowego nie wzbudzają nadzioina szybkie polepszenie 
się koniunktury. Znamienne jest,że jeden z mniejszych truś 

t®*)' Stulcyyoh zmuszony był zredukować produkcjęz6%% do 55% 
normalnej produkcji przy pełnem uruchomieniu. Pewne oży­
wienie w przemyśle budowlanym nie może być uważane za 
symptom poprąwy,bo jest tak słabe,iż nowe zamówienia w 
Stalowniach napływają bardzo skąpo.

POPRAWA NA GIEŁDZIE PARYSKIEJ.

“INFORMATION FINANCI^RE” z 1 lip ca 
r.b.wskazuje,że mimo depresji giełdowej w LONDYNIE i NO­
WYM JORKU, sytuacja na giełdzie paryskiej uległa pewnej, 
choć nieznacznej jak dotychczas.poprawie. Poprawa ta 
jest wynikiem szczęśliwie dokonanej tranzakcji emisyjnej 
-jednej z największych, jakie po wojnie były dokonane na 
giełdzie paryskie j-emiaji'.niemieckiej pojyozki reparacyj- 
nej. Spekulacja,która dotąd była skrąpowana oczekiwaniem 
tej tranzakcji obecnie uzyskała większą .swobodę działania 
i stara się p wzmożenie ruchu zwyżkowego.

, r ( Również znacznie wzmogły się zakupy
wśród publiczności,co się wyraża we wzmożonych zakupach 
gotówkowych. Ruch zwyżkowy dotychczas ograniczył się do 
akcyj koncernów chemicznych i elektrycznych^zaś renty 
francuskie pozostały w zaniedbaniu. Ale również i inne 
akcje przemysłowe i transportowe były w końcu czerwca no­
towane wjrżej niż poprzednio.Również akcje bankowe zwyżko- 
ły,zwłaszcza podniósł się kurs akoyj BANKU FRANCJI,który 
wypłacił dywidendę tymozaspwą za pierwsze półrocze 1930r. 
Dywidenda ta wynosi 393 fr. SOaentlod akcji nominalnej 
wartości 1000 fr. Po potrąoeniu63 fr. 80cent.od tej dy­
widendy z tytułu różnych'Podatków^ pozostaje dywidenda 
półroczna netto w wysokości 335 fr.# czyli 67% rocznie. 
To też kurs akcyj BANKU FRANCJI wynosił przed paroma ty­
godniami 26 tys. fr.a obecnie stanowi około 22,800 fr. 
W dniu 30 czerwca kurs akoyj BANKU FRANCUSKIEGO podniósł 
się ".o 200 fr. ’
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Za pieniądz dzienny płacono 30 
czerwca zaledwie’ ,ze Kredyty reportowe 4i% do 5%.

ZNIŻKA STOPY DYSKONTOWEJ W CZECHOSŁOWACJI.

"THE PIN.xNClAL NEWS" z 30 czerwca 
omawia w art. pt. " CZECHOSLOVAK BANK RATE ".przyczyny 
zniżki stopy dyskontowej CZECHOSŁOWACKIEGO BANKU NARO­
DOWEGO z- do 4$.Główną przyczyną tej zniżki,która 
nastąpiła w dniu 25 czerwca r.b. była- ogólna tendenc­
ja' do zredukowania stopy dyskontowej wszystkich banków 
biletowych świata.,CZECHOSŁOWACKI BANK NARODOWY nie 
miał żadnych powodów,aby się tej tendencji przeciwsta­
wiać,bo kredyt krótkoterminowy w CZECHOaŁOWKCJI jest 
bardzo tani i obfity,a rynkowa stopa dyskontowa była 
Przeważnie znacznie niższa od stopy urzędowej-Mino zwy­
kłego wzmożenia zapotrzebowania sezonowego zwiększa - 
nie kredytów w centralnym banku biletowycm CZECHOSŁO­
WACJI było w ostatnin tygodniu znikome.

Ujemną stroną sytuacji na rynku 
kredytowym w CZECHOSŁOWACJI jest,ogromna rozpiętość 
pomiędzy stopą procentową kredytów krótkoterminowych 
i długoterminowych. Za kredyty długoterminowe płaci się 
w CZECHOSŁOWACJI w dalszym ciągu od 7$ do 8% rocznie 
“ co jest oczywiście w ; dnym stosunku do oprocentowa­
nia kredytu krótkotermiu wego,

CZECHOSŁOWACKI BANK NARODOWY przej­
muje 4000 akcyj banku dla wypłat MIĘDZYNARODOWYCH i ma 
zamiar zachować je stale w swoim portfelu papierów 
war t o ś c i owych •

POŻYCZKI ZAGRANICZNE KRAJÓW SRODKOWO-EUROPEJSKICH.

"THE FINANCIAL NEWS "z 29 czerwca 
wyraża bardzo pesymistyczny pogląd na możliwość eriisjji 
większych pożyczek krajów środkowo-europejskich na głów­
nych rynkach pieniężnych t*jo w LONDYNIE jPARYŻU i NO­
WYM JORKU. Mimo to te pożyczki co do których rokowa­
nia już oddawna są w tokuprawdopodobnie będą emito­
wane w najbliższym czasie 3 lecz to nie zmienia faktu, 

stwierdzonego na wstępie cytowanego artykułu "THE KINA 
NANCIaL NEWS" - mianowicie,że banki krajów anglo-saskich
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orąz wielkie banki paryskie okazują zdecydowaną nie­
chęć do układów w sprawie dalszych pożyczek zagranicz­
nych. Stwierdziwszy tę niechęć '^THE FINANCIAL NEWS" 
dochodzi do wniosku ,że,EUROPA ŚRODKOWA nusi czerpać z 
swójch własnych funduszów Z Central Europę has to 

dępend upon its own Capital resourees /.

Z tych pożyczek zagranicznych 
krajów środkowo- europe jskich,które w ostatnich czasach 
zostały sfinalizowane,należy wspomnieć przedewszyst- 
kiem pożyczkę BUDAPESZTU.Poazątkowo BUDAPESZT prowa­
dził rokowania z bankami nowojorskiemi- lecz te per­
traktacje nie doprowadziły jak dotychczas do żadnych 
wyników,ze względu na niepomyślne warunki na amerykań­
skim rynku emisyjnym. Stolica WĘGIER postanowiła tedy 
odroczyć pożyczkę zagraniczną na czas nieokreślony. 
Tymczasem syndykat wielkich banków węgierskich udzie­
lił BUDAPESZTOWI zaliczki na przyszłą pożyczkę nowo» 
jorską w sumie 4 miljonów dolarów. Taką samą zaliczkę 
udzielił BUDAPESZTOWI bank berliński MENDELSSOHN UND 
CO,,czyli razem otrzymała stolica 'WĘGIER w charakterze 
krótkoterminowych kredytów bankowych 8 miljuńówdol. 
Te kredyty bankowe umożliwią BUDAPESZTOWI przetrwanie 
krytycznego okresu iż do wznowienia rokowań o pożycz­
kę nowojorską wtedy kiedy sytuacja na rynku pieniężnym 
STANÓW ZJEDNOCZONYCH umożliwi ekspansję kredytu długo­
terminowego dla zagranicy»

" THE FINANCIAL NEWS" w dalszym 
ciągu stwierdza,że BERLIN staje się stopniowo ośrod­
kiem bankowym EUROPY ŚRODKOWEJ i POŁUDNIOUOiWSCHOD- 
NIEJ,. Prócz BUDAPESZTU negocjował w BERLINIE pożycz­
kę również BUKARESZT ; pozatem wielkie banki berliń­
skie biorą bardzo aktywny z udział we wszelkich tran­
sakcjach finansowych BJŁGARJI i JUGOSŁAWII.

Do NIEMIEC napływają obecnie giów- 
nie kapitały holenderskie i szwajcarskie,a banki ber­
lińskie są w ścisłym kontakcie z bankami AMSTERDAMU 
i ZURYCHU. DEUTSCHE RENTENBANE-KREDITANST^LT uzyskała 
w końcu czerwca r.b. pożycz^« w SZWAJCARII/ wynoszącą 
25 miljonów fr./szwajc/..z którpj' to sumy 6,250,000 
fr. szwajc. przejmuje syndykat banków holenderskich, 
do którego należą NEDERLANDSCHE HANDEL-MAATSCHAPPIJ 
oraz bank .amsterdamski MENDELSSOHN & CO. Bezpośrednio 
w SZWAJCARII będzie emitowna równieżolceniejedna tran­
sza.wynosząca tylko 1/4 nominalnej suny pożyczki.t.j. 
6,250,000 fr.Pozostała część pożyczki t.j. 12i miljona 
fr. będzie również emitowana zagranicązale nie zosta 
ły dotychczas ustalone termin ani warunki emisji tej 
ostatniej transzy. Prawdopodobnie część jej będzie 
emitowana również w SZWAJCARII za część w SZWECJI.





IX

Z DZIEJÓW STOPY PROCENTOWEJ.

"JL JSKFURTER ZAITUNG" /wydanie 
pierwsze/ z 30 ub. m.publikuje pod powyższym nagłówkiem 
szeroko zakreślony artykuł,którego zasadnicze wywodybrznią 
jak następuje:

Chcąc lepiej zrozumieć dzi-
3 i e j s z e stosunki procentów c,należy rzu­
cić okiem wstecz na czasy minione. I w dawnych wiekach 
bowiem istniały okresy wys o k i ,e j stopy procento­
wej jak np. za czasów WOJEN NAPOLEOŃSKICH / w szczegól­
ności od 1816-1820 r./ a później w latach BUDOWY KOLEI 
Żelaznych i licznych wojen / 1855-1875r./. Również i od 
1900 r. do chwili wybuchu wojny światowej stopa procen­
towa szła w górę. Nigdy jednak jeszcze odkąd 
istnieją BANKI BILETOWE nie było w EUROPIE tak 
wys okich stóp dyskontowych jak w ostatnich latach. 
1 tak w latach powojennych przeciętna stopa 
wyniosła:

Kraj stopa

ANGLJA 5,46
FRANCJA 5,27
HOLANDJA 3,85
NIEMCY 9,62
ST. ZJEDNOCZ. 4,56

Należy zaś sobie przedewstystkiem 
uprzytomnić, iż p r » o's ,u ń i. ę c i c i p o d w y ż 
¿zumie »»przeciętnej otopy procentowej»jakie nastąpiły 
czasu wojny i po niej nigdy nie by- 
ł y możliwe na samej podstawie gospodar­
czej. Ani bowiem okres BUDOWY KOLEI ŻELAZNYCH,ani też 
burzliwe LATA GRYNDERSKIE.ani wreszcie ELEKTRYFIKACJA 
nie zdołały wywołać podobnego wzrostu przecięt- 

ołała gc 
OLBRZYMIE 
i INFLAC­

JE oraz RADYKALNE ZMIANY W ŻYCIU GOSPODARCZEM. Gdy jednak 
po dawnych wojnach taka rewolucja stopy procentowej trwa­
ła zaledwie pięć 1 a t7 to obecnie w 11 lut po woj­
nie światowej stopa procentowa wciąż jeszcze nie z d o- 
ł a ł a się unormować. Jest bowiem rzeczą jas­
ną, że chwilowe odprężenie na rynkaoh 
pieniężnych pozostaje głównie w związku z zasto­
jem gospodarczym.

nej stopy procentowej. Okazuje się zatem,iż wy1 
tylko WOJNA ŚWIATOWA,11a której konieczne były 
POŻYCZKI i która spowodowała ZNISZCZENIE WALUT
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Jakież są przyczyny że 
go chronicznego braku kapita­
łu?

Otóż najważniejsze, z nich: są bez- 
w,ątpienia gigantyczne koszty WOJNY 
ŚWIATOWEJ. Według obliczeń wyniosły one ogółem .5 6 
mil jardów funtów,z cze^o na samych AL­
IANTÓW przypadłe 40 miljardow.Długi 
WSZYSTKICH PAŃSTW KULI ZIEMSKIEJ wyniosły od 1848 do 
1870 r. : 3741 miljonów»gdy od 1913 do iSGfc r. w z r o s- 
ł y do 53,759 miljona funtów czyli zsześcio- 
kr otniły się*

Czy istnieją jednaj widoki,że sto­
py dyskontowe i odsetki od państwowych papierów wartoś­
ciowych i od innych walorów osiągną nareszcie jakotaki 
Poziom normalny? Otóż nalepy wierz yó^ 
że istnieją. W przeważnej liczbie krajów bowiem szko­
dy wojenne zdołano już naprawić, a 
finanse i stosunki walutowe uporz ąd- 
kować. Nowopows tałe państwa wreszcie 
Posiadają to,czego im potrzeba.

WIADOMOŚCI gospodarcze.

CHARLES GIDE 0 BIEŻĄCYCH KWESTJACH GOSPODARCZYCH.

u
"NEUE ZURICHER ZEITUNG" z 29 ub. 

m. zamieszcza wywiad ze znanym ekonomistą francuskim 
KAROLEM GILE*M. Oto zasadnicze wywody uczonego:

Na pytanie,co sądzi o obecnym 
KRYZYSIE GOSPODARCZYM.GIDE odpowiedział co następuje:

Nie^trzeba było bynajmniej być 
prorokiem,ażeby przewidzieć obecną depres­
ję. Okresy bowiem hossy«baissy następują po sobie w 
stałym, porządku.. W ostatnich latach przeżyliśmy wprost 
ekstrawagancki wzrost walorów gieł­
dowych,po którym musiała nastąpić r e a k c j a.Byłe., 
tp poprostaa INFLACJA KAPITAŁU : zrezygnowana. z ode r- 
t e kz i spekulowano na zyski z kapitału. 
Co zaś tyczy się cen »niezależnych jak walory giełdowe 
od czynników psychologicznych ,to po dłu-





glm ruchu hoss owym od chwili zawarcia pokoju, 
t a i s s a była tylko naturalnem następstw em 
warunków produkcji. Niektórzy ekonomiści widzą 
w przybierającej rzadkości złota przy­
czyną wzrostu wartości pieniądza. GIDE 
atoli w to nie wierzy, ponieważ istnieje dziś 
tyle innych środków płatniczych,że wpływ złota 
stał się minimalny. Jest bowiem rzeczą obo­
jętną czy złoto leży w piwnicach BANKÓW 
BILETOWYCH ozy też znajduje się w kopalniach 
albowiem odgrywa tylko rolę normy w tworzeniu się 
wartości.

Obecny KRYZYS GOSPODARCZY ma prze 
dewszyatkiem także przyczyny politycz­
ne» Mówi się wprawdzie bezustannie o solida r- 
n o s d i narodów,jednak w praktyce nigdy jesz­
cze nie byliśmy bardziej od niej oddaleni. 
^1<GLJa nie c h c e budować tunelu pod ka­
nałem La MANCHE,co dowodzi,iż zamyka się nietyl- 

wobec FRANCJI lecz wobec całej EUROPY. AMERYKA znowu 
otacza się wałem celnym. ROSJA i IT^JuJA 
wreszcie udzielają swym obywatelom p a s p ortów 
Jedynie w misjach oficj alnych.

Na pytanie co sądzi o karte­
lach, GIDE odpowiedział :

Oczywiście-,że są one 1 e p s ze 
°d ceł ochronnyc h,ale rozdział 
rynków i monopolizacja stanowią ostatecz­
nie tylko bardzo sprytną broń. Nic było bo­
wiem jeszcze KARTELU ,któryby dążył do - potanie­
nia a e n,ich celem jest przeciwnie utrzymywanie 
wysokich cen przez eliminowanie konkurencji 
oraz przeskoczenie barjer celnych przez 
usadowienie się w obozie przeciwnika.




