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Wltadystaw FILAR

BanoTHbIT Kypc B PHIHOYHOM XO3HAilCTBE

Kurs walutowy w gospodarce rynkowej

Pa3sure MexXIXyHapoJHO TOProBJM U IpPeobpa3oBaHMA B MEXAYHAPOT-
HbIX (PMHAHCOBBIX OTHOIIEHUAX, KOTOpPbIe CYILECTBOBAJM ellle B IIepuoj
30JI0TOTO CTAHZapTa, BBHI3BAJM HEOOXOAMMOCTB MCIIOJIBL3OBAHUA BaJIOHBIX
KypcoB. IlpnyeM BO3HMKHOBEHME INOHATUA BAJIOTHOIO KypCa TEeCHO CBA-
3aHO C pacIpoCTpaHeHMEeM B paMKaX 9TOi KPEAUTHON CUCTEMBI MHCTPY-
MEHTOB CILJIaThl, a B OCHOBHOM, C Bbijlauyell BEKCOJIO}, KOTOPBIMM Hadalu
NIOJIb30BATHCH GAHKMPBI Y U3BECTHBIE KOMMEPCAHTHI MCIONb3aBaHUE Bex-
ceJeli 3aMEHMJIO HEIOCPEeCTBEHHYIO OJATy HaJWYHBIMKU JeHbramu, 4UTO
ObLI0 OUYeHb HeyAOOHO Npu MepechlIKe U BeJio 3a €000l 3HAYMTENBHbIE
pacxozbl, 0co6eHHO Ha GOJBILIMX paccTOAHUAX. Bekcenda BblAaBasuCh AOJ-
XKHMKOM M3 CTpaHbl A. Kpemuropy u3 crtpanbl B. Ilocaeanue npomasanu
MMeIOIeCss y HUX BEKCeJs Ha PbIHKe CBOeil CTpaHbl 3a HallMOHAJBbHYIO
BasoTy. VIX KiameHTaMy ObINM JOJIKHMKM NOKYyIaTeJseit u3 crpasbl A. [lena
BEKCeJIeiI MOIJIAa OTJMYATHhCA OT OOMEHHOrO COOTHOLIEHMS JBYX BaJIOT,
YCTAaHOBJIEHHOTO Ha OCHOBE CPaBHEHUS 30JIOTBIX 3allacoB, IIOKPLIBAIOIMX
ofe NeHeKHbIE eNMHMIIBI, HO B IPaHMIAX, KOTOpble ONpeAesAsUCh CTOW-
MOCTBIO IIepPeCchbINKM MOHET MJM CJUTKOB M3 JParoleHHBbIX MeTaJlJIOB WS
O/IHOI CTPaHBI B APYTYIO JJiA BbINOJHeHUs ob6sa3aTeabeTs.!

Taxkum o6pa3oM, Ha pblHKe cTpanbl H dopmMuposanca — B 3aBUCHMOCTH
OT CYLIECTBYIOLIErQ CIpoca M MHpeAJIOKeHUA — Kypc BeKceJeJ, INpeJCcTa-
BJAINMX BaJIOTYy CTpaHbl B. AHajsoruyHeIM 06pa3oM B cTpaHe B ycraHa-
BJAMBAJICA KypC BeKCeJeif, NpeJCcTaBJfIOIIMX BaJIIOTY CTpaHBl A, npudem
B paMKax 6ojiee pasBUTHIX MEKAYHAPOAHBIX ILIATEXKHBIX OTHOLLUEHWE
TIOBBIIIIEHNE IleH Ha BeKceJd CTPaHbl A Ha MeXAYHapOAHBIX pBIHKAl

1 NI. Pukapao: Hauana NOIUTMHECKON SKOHOMMUM M HAJIOTOBOTO OOJIOXKEHHHA
Cou. T. 1 / lep. ¢ aurn. — M.: Tlonruruieckas aurepartypa, 1955, c. 112—128.
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BCEerja COIPOBOXKJAJOCh IOJEHMEM Kypca MHOCTPAHHBIX BeKceJieil B Toit
e crpane.?

B pesyiapraTe nadbHeMIIMX M3MEHEHMIl MeXKIYHapOLHO! BaJIOTHOIT
CUCTEMEI ¥ Pa3BMTUA SKOHOMNYECKUX B3aHMOCBA3EH B KallUTANNCTUIECKOM
MUpe Kypchl BeKceJleil IpeBpaTUIIMCh B KypC MHOCTPaHHOM BaJIIOTHI, BhIpa-
KaIIUACA B HALMOHAJNHBIX JeHeXHbIX eauHunax. HenocpezcrBeHHOI
NPUYKUHON TaKMX IpeocOpa30BaHMIT CTAJ OTKA3 OT PACYETOB B ApParolieHHBIX
MeTaJaX (MOHETBI, CIMTKM) B MOJIB3Y GAHKHOTOB, IOKPLIBAEMBIX 30JI0TOM,
a TakKe pa3BUTHe KpeJAUTHBLIX (opM pacyeToB. Bo BHOBBL CJIOXKMUBILENCH
CUTYalMM KaXKAVI0O MeXJHApPOAHYIO CIJIATy IO-IIpeXHeMy MOXKHO ObLIo
NPOM3BOJUTL 30JI0TOM, OIHAKO M3-3a AOINOJHUTENIBHBIX PpPacxoAoB (nepe-
BO3Ka, CTpaxoOBaHMe, XpPaHeHUEe M T.N.) NpeArnouTeHue Tenepb Bcerja OT-
JaeTcsa KPeAVHBLIM MHCTPYMEHTaM LMpKyJaluM — BeKceJAM, deKaM U Ie-
peBoAaM, obecreyeHHBLIM Kakoit-imbo HallMOHaNBHOM BaroTCit.?

Takym ob6pa3oM, OTPBIB ACHEr OT MOHET M CJIMUTKOB M3 JAParoleHHbIx
MEeTaJIJIOB, Npoiiaa depe3 9rail GyMaxKHBIX JeHer, oOMeHUBaeMBIX Ha 30J0-
TO, TpMBeJl K CUTYyalluMy, KOTjAa BajJdlOTHble KYPCBI CTaJyu OJHOM U3 OCHOB-
HBIX SKOHOMMYECKMX BeJIMUMH B paMKaX KalMUTaJIUCTUYECKOi SKOHOMMKIH,
a MHOrOKpaTHble noprypballumM ¢ HMMM cCTagM NOpUYIMHON TI'PaHANO3IHBIX
9KOHOMMYECKUX TNOTPACEHMIT ¢ MNOCJEACTBMAMM B MEXJIYHapOJHOM Ma-
currabe.t

PrioyHas 0CHOBa BAaJIOTHOIO Kypca O0COOEHHO OTYETJMBO IPOABJIAJNACH
B yCHOBUAX Kanuranau3Ma cBobogHoit KoHKypeHumu. IIpu monHOXKeTand -
JAu3Me — 30J0TOM MJaHM cepebpsHoM — 0a30i1 BaJIIOTHOTO Kypca ABJAJICA
MOHETHBII NapUTET — COOTHOILIEHME REHEKHBIX eJAMHMII Pa3HBIX CTpPaH
0 MX MeTaJJIM4YecKoMy cozepzkanuio. OH COBIAN3J C TIOHATHUEM BaJIOT-
HOro MapMTeTa — COOTHOINEHMS MeRZAY BaJjmoTamnu. Ilpu 3o50TOM MOHO-
MeTalJau3Me BaNIOTHBI KYypC OIMpaJCA Ha 30J0TOIl MapuUTeT — COOTHO-
LIeHMe BaJIOT 0 UX 0(pMUIMaTBLHOMY 30JI0TOMY COAEPKAHMIO — U CTUXMIHO
Kosebasca BOKPYr Hero B IpefesyaX 3aJIOTBIX TOYEK, B KOTOPBIX KJIacCHU-
Yeckuil MeXaHM3M JeiicTBOBaJ NpU YCJOBUM CBOOOAHOM KYIJIM-IIPONIAZKY
30J10Ta ¥ €ro HeOrpaHW4YEeHHOM BLIBO3€.

BanoTHBI KYpC NP Hepa3MeHHbIX KPEAUTHBIX AEHLraX IOCTeJIeHHO
OTpBIBAJICA OT 30JIOTOTO MapuTeTa.

Tlocme BTOPOi! MMPOBOi1 BOJHBI MepMJIEeM COOTHOIIEHMA BamoT Oblia
odriManbHan HeHa 30JI0Ta B KPeJUTHBIX AEHbraX, KOTopad HapAly € TO-

2 G.J Gochen: Teoria kursow weksli zagranicznych, Warszawa 1896, s. 92.

3 C. M BopucoBg: 3010170 B JKOHOMMKE COBPEMEHHOTO KaTMTajansma, 2-e M3l
— M.: ,,Dunancel ¥ cratMeTHra” 1984, c. '128—136.

4 G. Cassel: Abnormal Deviations in International Exchanges // Economic
Journal. 1918, December. p. 93—169; E. Drabowski: Teorie kursu walutowego.
PWE Warszawa, 1985, s. 93—169.
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BapHBIMM LieHaMM CJYXKMNa [OKa3aTeJeM CTelNeHu OGeClleHeHUA HalUo-
HaJBHBIX BasIOT. VICKyCCTBEHHBI XapaKTep 30JI0TOrO MAapUTeTa YCUJIUJICT
B CBASKM C OTPBIBOM B Te4YeHMEe JAJIUTENBHOTO BpPEMEeHM OQPUIMATLHOM],
dURCUpPEMOlt TOCYJaPCTBOM, I[€HbI 30JI0Ta OT €r0 CTOMMOCTH.

Takxe B TeueHMe BCero MocJaeBOEHHOIO NEPUOAA, 0 0GOCTPEHMA BAJIOT -
Horo Kpu3yca 1971—73 rr, Kypchl BAIOT KAUTAJINCTUYECKMX CTPAH BBLIU
NOJBEPKEHBl HEOXUAAHHBIM CKAYKOOOpa3HLIM W3MEHEeHMAM B X0Je
oMIMaILHEIX ZleBaJbBalMii U peBaabBaumil. Kak ormeuaer B. B. ITaBaos,
Bcero B mepuox Mexnay 1946 m 1973 romamu Gbiio nposedeHo Gosee 500
AeBanbBaumii 1 10 peBanbBauMit BamoOT cTpaH-dnreHoB MB®.5 Berrexa-
OLMe M3 aCMHXPOHHOCTU Pa3BUTMA CTPaH peBalbBaluy M AeBaJbBALIAMN,
B TOM Yucjie B yCJOBMAX ,,IIJIABAIONIX” KYpPCOB, NPENATCTBOBAJIM HEOTHO-
KPAaTHO Pa3BUTUIO SKOHOMMYECKOTO COTPYAHMUYECTBa.

Hocne npekpamenns pa3meHa AoJIapa Ha 30JI0T0 10 O0QUUMATILHOL
nede B 1971 r. 3050TO€ COepKaHNE U 30JI0TbIE MAPUTEThl BAJIOT CTAJIH
YMCTO HOMMMAJLHLIM IOHATHMeM. B pe3ysabTaTe AMaitCKoif BaIIOTHOI pe-
dopmsbr (1976X78 rr.) KanuTaIMCTUHECKMe CTPaHbl OPULUMKATBEHO OTKA3AIACE
OT 30JIOTOTO INapuTeTa, KaK OCHOBBLI BAJIIOTHOIO Kypca.

B macTrosIliee BpeMa Kypchl BaJIOT (POPMUPYIOTCA Ha pPbIHKE, KOTODBIiA,
OJJHAKO, 3aBMCUT OT BMeELIATEJbCTBAa LIEHTPAJbHBIX GaHKOB, CTaparoumcH
OTPaHMYUTEL €ro HecTabMJIBHOCTB. BaJIlOTHBIA Kypc 6a3mMpyeTcdA, TaruUM
obpa3oM, Ha BANIOTHOM TIAPUTETE — COOTHOINEHMM MEXJy BaJIIOTaMu,
JCTAHOBJIEHHOM B 3aKOHOAATEJBbHOM IOpAAKe, U KoJsebyaeTca BOKPYT HEro.

B skoHOMMYecKoOl JuTepaType MO CYIECTBY CUMTAETCH, YTO RAJIOTHBIN
KypPC €CTb COOTEOLIeHMe MEKJAY HALMOHAJBHON M MHOCTPAHHBIMM BaJIO-
TaMy, onpejeageMoe UX IOKYIATeJbHOM CIOCOOGHOCTBIO M PAAOM APYTUX
haKTOpPOB, MU KaK ,lleHa” 3arpaHNYHOM BaJIOTHI, BhIpaXKeHHafd B JeHekK-
HBIX €JIVHMIAX HALMOHAJHOM BaJIOThI, onpejAeaseMas Ha BaJIOTHOM PBIH-
re.5 O6MeH OAHMX BaJIOT Ha APYTrUe IIPOMCXOIUT IO AAHHOMY BAJIOTHOMY
Kypcy. Tak Kak coBpexeHHBIe MeXRIAYHAapORHBbIE 9KOHOMMYECKHE OTHO-
LIEHMA OMOCPEIOTCA ABUIKEHUEM BaJIOTHBIX PeCypcoB, cO3JaBad CIIPOC Ha
BaJIIOThI M UX NpPeAJOXKEHNE,

U3 BrIIeyKa3aHHOTO CjeAyeT, 9TO BAJIOTHBI KypPC ABJIAETCA SKOHOMU-
4eCKOi KaTeropuest, MpUCYIleil TOBapPHO-PLIHOYHOMY IIPOM3BOJCTBY, M BbI-
pazkarouieil NpoM3BOACTBEHHBIE OTHOLIEHUA MeKAY TOBapOIpPOM3BOANTE-
JSIMY M MMPOBBIM DBIHKOM. B CBA3M ¢ TeM, 4YTO CTOMMECTb SBJIETCA BCe-
o0peMJIOIINM BhIpaKeHNeM SKOHOMUWUECKUX YCJIOBMI TOBAPHOTO HMPOU3BOA-

CTBa, CpPaBHMMOCTL HAIIMOHAJBHBIX OeHeXHBIX eJVHMI] pa3HbIX CTpaH
5 B. B. [TaBa0Bb PeryiaupoBauye BAJIOTHLIX OTHOIIEHMII COBPEMEHHOTO Kanu-
Tanu3ma. — M.: ®unaxHces: 1977, c. 56.
¢  OUHACOBO-KPeAMTHBIA ciosape. T. 1. A-M / T'a. pea. B. &. TopGynos. X M.
»PuHance! U cratucrmka’” 1984, c, 197.
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OCHOBaHa Ha OOBEKTMBHOM CTOMMOCTHOM OTHOIIEHMM, KOTOpPOe CKJaJbIBae-
TCA B NpoLecce NPOU3BOACTBa M oOMeHa. BamoTHbBII Kype, MOAYMHAACH
HefCTBMIO 3aKOHA CTOMMOCTM, BBIpaxKaeT B3aMMOCBA3b HAIMOHAJbHON
U MMPOBOM 3KOHOMMKM, I'lle IPOABJAETCA pealibHOe KypPCcoBOe COOTHOLIEHUe
BasioT. Takum 06pa3oM, 110 cBO€IT 9KOHOMMUUYECKOI IPUPOJe BaTIOTHBI Kype
ofpa3yeT KaTeropuio, HOCALIYIO OJHOBPEMEHHO HAIMOHAJNHBLIA M MeXyHa-
PORHLIN XapakKTep, T.K. OH OTpaxKaeT CBA3b MEXJYy BHYTPEHVMMM U MUPO-
BbIMK UeHamu. IlostoMy, kak mumet I'. Ma3aHOB, ,,BaJIIOTHBLA KYypC KaK
9KOHOMMYeCKasl XaTeropus orobpaxkaeT B3aMMHOE BJMAHME ABYX cdep:
cthepbl BHYTpEHHe! SKOHOMMKM CTpaHbl, IZe BO3HMKaeT, dpopMMpyeTca
M KOJMYECTBEHHO OIpeoNideTcad CTOMMOCTHAdA XapaKTepUCTUKA JAaHHOMA
BaJIOTHOM eIMHMILI M cdepbl MUPOBOII 9KOHOMMKM, TIZe IPOABIAETCH
U M3BHE OLEHMBAETCH PeaJIbHOCTb COOTHOLIEHUA HAlMOHAJBHOM Y MHOCT-
paHHbIX BaaioT”.” TouHo Takad ke ouleHkKa 1[. B. TopbyHoBa, KOTOpBIT
OTMeYaeT B 9TOI CBA3M, 4YTO ,,BaJIIOTHBIA KypC IIpeAcTaBiseT coboit nme-
HEXHYIO KaTeropyio, HOCAINYIO clrelMcpuyecKuii XxapakTep BBUAY TOTO, HUTO
OHa OTpazKaeT B3auMoJelicTBue cdep HALMOHAJHOM M MUPOBOJ SKOHOMMKIL.
Ecom ocHOBHBIE XapaKTEepPUCTHMKM KaxKAOM BaJIIOThl CKJIAABLIBAIOTCA B pPaM-
KaX HallMOHAJBHBIX XO3AMCTB, TO X KOJMYEeCTBEHHOE COM3MEepeHMe IIpouc-
XOZUT H&a MMPOBOM DBIHKE B XOZ€e MeKJYHAPOIHBIX 3KOHOMMYECKMX Olle-
pauuit... fIBisAsck JOeHeXKHON KaTreropueil, BaJIOTHBII KypcC BbIpaxaeT
OIpeAeJIeHHbIe IPOU3BOJCTBEHHBbIE OTHOLIEHMS, a MMEHHO, MX TOBapHO-
-NeHeXKHbI1 XapakTep. DByZy4u OxHMM ¥3 3J€MEeHTOB MeXIyHapOJHOro
obpalllenis, BaJIIOTHBII KYpC TECHO CBS3aH CO Bceif CHCTEMOlI TOBApHO-
-HepPeXHbIX OTHOLIEHMH, €O CTOMMOCTHBIMM IIPONOPLIMAMM, CKJIaAbI-
BalOIIMMMUCA B TIpoIlecce MOXKAYyHaponHoro obmena® Ilo BhickazaHHOMY B
9KOHOMMYECKO! JIMTepaType CIpaBeAJMBOMY MHEHMIO, ,,HauboIee ocA3aeMoe
3Ha4YeHUe XA YPOBHA IapMUTeTa M Kypca ABYX BaJIOT MMeET UX COOTHO-
HIeHWe [0 TIOKYIIaTeJbHO! CIIOCOGHOCTH, OCOOEHHO MO OTHOIIEHMIO X TO-
BapaM M yCJyraM, BXOZAIIMM BO BHEIIHOKOHOMMdecKuit obopor. Unave
roBOpHA, B CaMOM Irpy6oM npubJamuKeHuH, JOJNIAp II09TOMY CTOUT 5 (DPaHKOB,
4TO Ha Hero MoXHO Kymuth B CIIIA B 5 pa3 6oJblile TOBapOB M YCJIYT,
4eM Ha (paHK BO paniyu’.®

TeM caMbIM KOHKpPeTHAs IIPOMOpUMA (IapUTeT noxynaTem;ﬁoﬁ €r1ocod-
HOCTM) B 3HAYUTEJILHO! CTENEHY ONpeRaJiseTcs CTeleHbI0 TOBapHOro obe-
criedennsa BamoThl. CTemeHb 9Ta 3aBUCUT, B CBOK Odepellb, OT TEMIIOB
pocra BHII, npou3BOAMUTENBHOCTM TpPYZa, KawecTBa M aCCOPTUMEHTA

7 G. Mazanow, K. Foldesz, W. Czokolt: Rola kursu walutowego w
gospodarce. Instytut Finanséw, Warszawa 1974, s. 2.

8 C.B.Top6yuos: BamgoTusle Kypesl 1py Kanurainusme: [IpobaeMbr n npoTue-
opeuust. — M.: ,,Hayxa” 1979, c. 8.

* A B. AuuKuu: BamoTubui Kpusuc Ha 3anaje. — M.: ,Hayka” 1975, c. 47.
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BBillyCKaeMoy nNpoAyKimu. CieoBaTeNbHO, B JOJITOBPEMEHHOM aCIEeKTe
CIIpOC Ha BAaJIKOTY, a 3HAYUT, M U3MEHeHMe ee Kypca 3aBUCUT oT obirero
COCTOAHMSA SKOHOMMKM RaHHOI CTpaHbI, ee IO3MUMII Ha MWMPOBOM pBIHKE.
Takym 06pa3oM, BaMIOTHBII KypC ABJAAETCA B COBPEMEHHBIX YCJOBMAX
roKa3aTeJeM 3KOHOMMYECKOTO COCTOAHUS OT/JEeNBbHBIX CTpaH, T.e. CYIUEeCT-
BYIOUIro IMPOU3BOACTBEHHOTO HOTEHIMANA IIPY HAaHHOM ITPOU3BOIUTEIHHOCTH
TpyAa.

IIpupaBanBas pa3Hble KOJIMYECTBA HAUMOHAJBHOTO TPYAa K MHTEp-
HalMOHAJNbHBIM 3aTpaTaM TpyZa KaK eAUHOMY MeXAYHapOZHOMY 9KBU-
BaJIEHTY, BaJIOTHBIM KypC HENOCpPeACTBEHHbIM o6pa3oM BJIMsAeT Ha Iepe-
pacnpejiesieHue 4epe3 BHEITHO9KOHOMUYECKMII CEKTOpP COBOKYITHOTO oO0IIe-
CTBEHHOTO MNPOJYKTa M HaLMOHAJBHOTO A0X0Ja MeXZAy cTpaHHMu. IIpupa-
BHUBaHKE HallMOHAJIBHBIX CTOMMOCTEN K MX MHTEPHallMOHAJIHLHOMY YPOBHIO
NPUBOAUT K TOJYHYEHMIO OTAEJbHBIMM CTPaHaMM Pa3JIMUHBIX Pe3yiIbTaTOB
OT BHEIIIHeSKOHOMMYEeCKO¥ AeaTenbHocTH. OTcTaBaHMEe 3KOHOMMKM CTpaHbl
OT COOTBETCTBYIOIIX INOKa3aTeJell OCHOBHbIX TOPTOBBLIX IIapTHEPOB OOLeK-
TUBHO TpebyeT NMocTaBKM Ha MMPOBOI PHIHOK 60OJbIEr0o KoJMdYecTBa HAIMO-
HaJIbHOJ CTOMMOCTH B 00MeH Ha AaHubIi 00beM VMMIOPTUPYEMON MPOAYKLMM
¥ HaobopoT.

IIpuBemoHHBIE BEIIIE OHEHKM OTBOJAT BAJIOTHOMY Kypcy KOHKPETHYO
9KOHOMMYECKYI0 poJb. PYHKLMOHMDYH KaK IeHa BamoT, Kypc aKTi-
YeCKM NpeBpaulaeTcA B OOBEKTMBHBIN N0OKa3aTelb, MO3BOJAKOLINI IIPOBO-
JUTh CpaBHEHME HalMOHAJBHDLIX IPOU3BOACTBEHHBIX YCJIOBUII B OT/EJIbHBIX
CTpaHaX, PUCYA TeM CHMbLIM peaNbHYI0 KapTHMHY MeXKAYHapOJHBIX XO03dfi-
CTBEHHBIX OTHOLIEHMI{, & TaKIyKiKe BBITEKalOllMiI OTCI0Za YPOBEHb IIeH
u 3arpaT. [Io9TOMy BaJIIOTMHBI KypC SABJSETCA BaxKHOM 9KOHOMMIYECKOIl
KaTeropueif, MMeIOIeil CyIIeCTBeHHOe 3HadeHUe JIa HapOJHOTO XO03AMCTBa
IanHOI cTpaHbl. OH TaKiKe ABJIAETCA BaXKHBIM MHCTPYMEHTOM SKOHOMII-
YeCKOi NOJUTUKU B HApOJHOM X038i1CTBEe ¢ KOHBEpMapyeMoil BaJIOTOi U
MeHee BaXHBIM — B 9KOHOMUKE C HEKOHBEPTUPTUPYeMOit BamoToitr. Coeno-
BATeNbHO, BAJIOTULIN KYpC B GOJBIION cTeleHu IpeAcTaBasgeT coboit mapa-
MeTp NPUHATUA SKOHOMMYECKM OBOCHOBaHHBIX pemieHuit. ToabKo npu 3a-
JaHHOM YPpOBHE BAJIOTHOIO KypCa MOXKHO TOBOPMUTE O BBLITOJIEé C SKOHOMM-
YECKOIl TOYKU 3PEHUs JAHHOM 9KCIOPTHON MJIM MMIOPTHOM CHEJKY.

VYKazaHHaAfA BBIILIE POJIb BAJIOTHOTO Kypca NpeBpalllaeT ero B MHCTPY-
MEHT, aKTMBHO BJMSIOIIMI Ha HAIlMOHAJBbHYIO 3KOHOMUKY, ABJAACH 9KOHO-
MUYECKHUM CHUMIITOMOM BHEITHepPBIHOYHBIX OTHOIIEHMIA.

TeM caMbIM MEXaHU3M BaMIOTHBIX KYPCOB B KaxKJOM HapOIHOM X03dAii-
CTBE ¥ B MEXXAYHAPOIHLIX CBA3AX BBIMOJHAET CIeAYyIOIMe 5KOHOMUUECKYUE
dbyHRIUHU:

1) BaJyiOTHBI KypC BiamudgeT Ha o6pa30BaHMe IKCIIOPTHBIX U UMIIOPTHBIX
1IeH, M OIIOCPE/CTBEHHO — HA CTPYKTYPY TOBapHOro obMeHa BO BHeIIIHeH

8 Annales, sectio H, vol. XXVIII
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TOProBJie, a B JJIMUTEJBHBIA IepuoJ, — Ha Y4acTHMe JAaHHOW CTpaHbl B
MeXIyHapOJHOM pa3fejleHMH TPYZa.

Hepe3 BaNIOTHBIA KypC peayM3upPyeTcs CBA3b BHYTPEHHMX U MEKIY-
HapoaHBLIX IIeH, TaK KaK MeXXAyHapoJHbIe LleHbl BHEHIHEH TOPrOBJIM VMEIOT
Goubllioe 3HadeHMe Jua 06pa30BaHMA HALMOHAJBHBIX I€H M LIEHOBLIX IIPO-
nopunit. C 0AHOI CTOPOHBI 3arpaHUYHAA CTOMMOCTD IIpMOOpeTeHMsa UMIIOPT-
HBIX M3JeJMil IPOABJAETCA dYepe3 BaJIOTHBIN KypC B CTOMMOCTHM, U IIO
CBO€J1 CYIIIHOCTU B IieHe, BBIPaXKeHHOII B HAalIMOHAJBHOM BaJIOTe, C APYTOit
CTOPOHBI ~— CCYJBbI 32 9KCIOPTHBIE U3AeNNA, HOJydYeHHBIe 3a IPaHMIEi,

BRIpazKeHbl, OJarofapsa BaJIOTHOMY KYypCcy, KaK BHYTPeHHMe JeHeXKHbIe
cpeiCTBa.

OCHOBHYI0 pOJb B 9TOM IIpOLlECCE WMI'PaeT JOBOJBHO GoJblilad 3JacCTHM4-
HOCTh 000pOoTa BO BHEIIHEH TOProBJie, B CBA3M C KOTOPOH MOKyIaTeaun
MOTYT BBIOMpaTh MeXAYy U3JeJIUAMU OTEUECTBEHHON ITPOAYKLMM M 3arpa-
HMUYHBIMM, a IIPOJAaBIbl MOIyT NpOAaBaTb CBOM M3JEJUMA Ha BHYTPEHHEM
WJIV BHELIIHEM pPBbIHKE;

2) BaJIOTHBIN KypC — 9TO MHCTPYMEHT, NIPM NOMOILYM KOTOPOTO IIpOU3-
BOJAUTCH NOACYET OOIEeX03AMCTBEHHO! peHTabeJbHOCTM M CPaBHUBAIOTCH
HaIlMOHAJbHBbIE M3JIEPKKM IPOU3BOACTBA C 3arpaHMYHBLIMM ¥ C LieHaMU
MUPOBOTO PBHIHKA.

3aTpaThl NPOAYKLMY, BhIpazkKeHHble B HAUMOHAJbHOI BaJIIOTE, CpaBHU-
BAIOT C NOJYYaeMOi 3arpaHUYHON LIeHOM, YYMThIBasg IIpM I3TOM YPOBEHb
HAlIMOHAJIBLHOTO BAJIOTHOIO Kypca. 3arpaHM4Hyl0 LeHYy Hocjle Mopocyera
Ha HalUMOHAJBHYIO BAJIOTY MO CYLIECTBYIOLIEMY BaJIOTHOMY KypcCy cpas-
HMBAIOT, B CBOIO O4YepeZb, ¢ BHYTPEeHHeH! LIEHO! JaHHOrO M3JeJIMA, M TaKUM
06pa3oM ucyucifgeTcs peHTabeJ bLHOCTh 9KCIOPTHBIX ¥ MMIIOPTHBIX CHAEJIOK.

3) BaJIOTHBI KypC #ABJIAETCA OAHMM U3 (PAKTOPOB, Ha OCHOBaHMUU
KOTOPOro MPeAlpUATUA NPUHUMAIOT IPOU3BOJCTBEHHLIE M TOPrLOBBIE pe-
IUeHUA,;

4) BaJIOTHBLA KypC BBINOJIHAET pACYeTHYIO (PYHKIMIO, KOTOpas CBO-
IUTCA K TOMY, YTO OH fIBJSIETCA IIPOMEXYTOYHbIM 3BeHOM B 00MeHe Haluo-
HaJIbHOM BAJIOTHI HA MHOCTPaHHYIO BaJIOTy M HaobOpoOT.

Ha ocHOBe BaJNrOTHBIX KYPCOB NEPECYNTHIBAIOTCA 3arpaHUYHbIE MJIaTeKu
1 o6H3aTe/IbCTBA, a TaKXKe IPOMUCXOAAT (haKTUYECKMEe MEeXKYHAPOAHBIE
NOpPOCYETHI;

5) mpM NOMOIM BaJIOTHOTO Kypca peajn3yeTcd MexXTyHapoAHOe cpaB-
HeHMe CUHTETMYECKMX CTOMMOCTHbLIX IIOKa3aTeJieif HapOJHOro XO3siCTBA
(obutecTBEHHOrO0 MPOAYKTA, HALMOHAJLHOTO JOXOJAa, IPOMBILIJIEHHOIO
TIpOU3BOJICTBA U T.1.).

U3 BbIIEYKA3aHHOTO CJEAYeT, YTO ACHCTBEHHOCTh MEXAaHM3Ma BaJOT-
HOIO Kypca crocobeTByeT:
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— BO-TIEPBBIX, 00Aa30BaHMIO YCJIOBUIl [AJa IOJHOIO XO3A/ACTBEHHOTO
pacdera BO BHELUHEN TOProBJe, a cJeA0OBaTeJbHO, Hanbosee palMOHANILHO-
My ToBapooOMeHY C 3arpaHMueif, M COBJIIOZEHMIO 9KBMBAJEHTHOCTH STOTO
obmena, 4TO, B CBOK OYepejb, TO3BOJAET NPUHMMATH BIIOJHE SKOHOMM-
YyecKy 0DOCHOBaHHbIE pELIeHMS B XO3AMCTBEHHBIX OIMHUIAX.

-— BO-BTOPbIX, COBEpPUIEHCTBOBAHMIO CIleLMaJM3alMyM ¥ KOOIlepalmi,
a TaKxe TIOBLIIIEHUIO CTEIIeHU ydacTUA JaHHOM CTpaHbl B MEXAYHAapaXIHOM
pas3fesieHuMu TpyZda. B pe3yisbraTe S5KOHOMWYECKM pallMOHAaJbHO npeobpa-
3yeTcA HallMOHAJbHAA CTPYKTypa INPOU3BOJACTBA M BIMOJHE YUYMTBIBAKOTCA
M3MeHeHMd, POUCXOAALIME B MUPOBOM XO3SIICTBE;

-~ B-TpPeTBMX, Ipeoba30BaHMe HAIMOHAJBHOI CTPYKTYpPH! IIPOU3BOJ-
CTBa, B COOTBETCTBUM CO CIIPOCOM Ha MUPOBOM pLIHKe, cIIocobGcTByeT pas-
BUTHIO 9KCTIOPTa, a 3aTeM 0OoJjiee MPOYHOMY YyJA€pKaHUIO PaBHOBECHMA NJa-
TexkHOro 6aJslaHca Ha OTHOCUTEJNBHO JINTENbHBIA ITIOPUOT;

— B-YeTBEPTHIX, B Aa3BUTUM MEKAYHAPOAHBLIX BaJIOTHO- KpPeIUTHBIX
OTHOILIEHMII MeJKJAY CTPaHMM CYUIECTBYET BO3MOJKHOCTE O0oJjee IOJIHOW
MYJAbTUIATEPM3AlIMM B3aMMHBIX IIJIaTeKel, TaK KaK IIpM SKOHOMUUECKO
PallMOHAJIBHOM CTPYKTYpe LeH M BajJIOTHOM Kypce B3aHMHOe IIOralleHue
caJbJ0 IPOUCXOAUT cobeTBeHHo 6e3 Goapimx mpobieM.

MexanuzM BaJIIOTHOTO Kypca YCUJMBaeT, TO HallleMy MHEHMIO, BO3-
MOIKHOCTb TIpMMEHEHWA ONpefeJIeHHBIX MHCTPYMEHTOB XO3ACTBEHHOI
NOJIMTUKHM, KOTOpbIE MOryT ob0ecneduBaTb €rO yCTOMYMBOCTL M OJXHOBpe-
MOHHO TMOKOCTB, CIIOCOGHYIO NMPOTMBOJENCTBATH HETOTUBHBIM TEHACHIMAM
U3BHE.

B HeKOTOPBIX CJIy4YaAx BaJIOTHBIA Kypc MOXeT OBITH IIOJZIEPKaH TaKMu-
MM MHCTPYMEHTaMM roCyJapCTBEHHOM MOJUTUKM, KaK TAMOXKEHHBIE CTaBKH,
onJyatel, cybcuany, HaJIOru U Ap.

TpencraBieHHas BhIIE POJIb BAJIOTHOTO KypCa BBITERAET U3 MCTUHLI
PBIHOYHON cucTeMbl (DYHKLMOHMPOBAHMA HAPOJHOrO X03AM#CTBa, B KOTOPOM,
KaxX Y3BECTHO HAa 9KOHOMMKY BJMAIOT BCe JEHEIKHble MapaMeTPhl M 3KOHO-
Mudeckye aKToOpHL
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STRESZCZENIE

Zasady polskiego systemu kursowego, obowigzujace od stycznia 1990 r., a przede
wszystkim wprowadzenie wymienialnosci wewnetrznej zlotego i oparcie jego kursu
walutowego od 17 maja 1991 r. na sztywnym kursie dolara amerykanskiego wedlug
metody koszyka walut, a nastepnie uruchomienie od 17 pazdziernika tegoz roku me-
chanizmu dostosowywania wartosci kursu zlotego za pomoca codziennych mimde-
waluacji stworzyly warunki, ktére bardziej niz dotad sprzyjaja pelnieniu przez kurs
walutowy witasciwych mu funkcji ekonomicznych.

Generalng przestankg nowej polityki kursowej w Polsce i wiekszosci krajow
postsocjalistycznych stala sie prorynkowa logika przemian dokonujacych sie w calej
gospodarce narodowej.

Trescig artykulu jest préba analizy funkcjonowania mechanizmu kursu walu-
towego w ramach gospodarki rynkowej jako jednego z zasadniczych instrumentoéw
o charakterze pienieznym, na podstawie ktérego, miedzy innymi, podejmowane s3
decyzje w dzialalnosci gospodarczej.



