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Finansowe aspekty funkcjonowania matych i srednich
przedsiebiorstw w Polsce

Financial aspects of operation of small and medium enterprises in Poland

Abstract: Na przestrzeni ostatnich lat wyraznie zarysowuje si¢ tendencja przejmowania przez
mate i$rednie przedsigbiorstwa (MSP) od duzych firm dominujacego udziatu w podstawowych
kategoriach ekonomicznych, takich jak: tworzenie nowych miejsc pracy czy wklad w wartos¢
produktu krajowego brutto. Systematycznie rosnie stad rola i znaczenie matych i srednich podmio-
tow w polskiej gospodarce narodowej. W tym swietle nasuwa si¢ wigc pytanie, jakim potencjalem
gospodarczym dysponuja jednostki z tej klasy wielkosci firm i czy jest on wystarczajacy do ich
dalszego dynamicznego rozwoju oraz wzmacniania pozycji konkurencyjnej wobec duzych przed-
sigbiorstw? Gléwnym zamierzeniem autora niniejszego artykutu bylo przeprowadzenie analizy
zasobow majatkowych i kapitalowych przedsigbiorstw z sektora MSP oraz ich wynikéw finanso-
wych na tle tych samych kategorii odnoszacych si¢ do duzych podmiotéw i w konsekwencji proba
odpowiedzi na powyzej postawione pytanie.

WPROWADZENIE
Introduction

Podstawa do uznania firmy za mate lub $rednie przedsiebiorstwo jest
w Polsce 1 pozostatych krajach Unii Europejskiej Rekomendacja Komisji Euro-
pejskiej. Wyznacza ona kryteria ilosciowe bedace bazg do definiowania MSP.
Do kofica 2004 r. obowigzywata klasyfikacja podmiotéw opierajaca si¢ na Zale-
ceniu Komisji Europejskiej nr 96/280/EC z 3.04.1996. Wedlug zapisow w nigj
zawartych uchwalono w Polsce Ustawe Prawo dzialalnosci gospodarczej', ktéra

! Ustawa z 19.11.1999 r. Prawo dzialalnosci gospodarczej, Dz. U. 1999, nr 101, poz. 1178
z p6zn. zm.
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regulowala przynalezno$é¢ firm do poszczegélnych klas wielkosci przedsie-
biorstw (zob. tabela nr 1). Wiodgcym kryterium definiowania podmiotéw jest
liczba zatrudnionych oséb w danym przedsigbiorstwie, a dodatkowym — osia-
gniety przychdd netto ze sprzedazy towardw, wyrobow i ustug oraz operacji
finansowych lub wysoko$¢ sumy aktywdw na koniec danego roku obrotowego.
I[stotnym wymogiem dotyczacym MSP w polskim prawodawstwie byl takze
zapis dotyczacy ich niezaleznosci. Zgodnie z nim nie uwazano za malego (lub
$redniego) przedsiebiorcy, w ktorym podmioty inne niz mate (lub matle i $red-
nie) posiadaty:

— wigcej niz 25% wkladow, udziatow lub akcji,

— prawa do ponad 25% udziatu w zysku,

— wiecej niz 25% glosow w zgromadzeniu wspdlnikow (akcjonariuszy).

Tab. 1. Kryteria dla sektora malych i $rednich przedsigbiorstw w krajach Unii Europej-

skiej
Definition of SME in EU countries
Wyszczegdlnienie Do 31 grudnia 2004 r. Od 1 stycznia 2005 1.
Przedsiebiorstwa MALE SREDNIE MALE SREDNIE
Zatrudnienie do 49 oséb do 249 os6b do 49 oséb do 249 0s6b
Przychody netto do 7min€ do 40 mln € do 10 min € do SO mln €
Suma bilansowa do5Smin€ do 27 min € do 10 mln € do43 min €

Zrédto: Opracowanie wiasne.

1 stycznia 2005 r. weszla w zycie uchwalona 6.05.2003 r. (Zalecenie nr 2003/
361/EC) nowelizacja Rekomendacji Komisji Europejskiej, wprowadzajaca nowe
regulacje w definicji malych i $rednich przedsigbiorstw. Bedzie ona obowigzy-
wala przez 4 lata do czasu kolejnego zrewidowania pulapu przychodéw netto ze
sprzedazy oraz sumy aktywoéw bilansu.? W Polsce wykladnia dla tych przepiséw
unijnych jest Ustawa o swobodzie dziatalnosci gospodarczej.> Nowa rekomen-
dacja wprowadzita liczne zmiany w klasyfikacji MSP. Przede wszystkim nasta-
pilo znaczne podwyzszenie maksymalnych wartosci progowych w przypadku
kryteriéw finansowych. Bez zmian natomiast pozostaly kryteria dopuszczalnej
wielkosci zatrudnienia pracownikéw w firmie (zob. tabela 1). Wyodrebniono row-
niez z grupy matych podmiotéw mikroprzedsigbiorstwa. Jako te jednostki defi-
niowane sg firmy, w ktérych zatrudnionych jest do 9 pracownikow i ktére spet-
niaja jedno z dwdch kryteriéw finansowych. Pierwszy warunek stanowi, zZe
przychody netto ze sprzedazy towarow, wyrobow i ushug oraz operacji finanso-

2 1. Jaskolska, Nowe kryteria dla MSP, ,Parkiet” — dodatek specjalny Europa u Ciebie, nr 6
z06.2004r.,s. 7.

3 Ustawa z 02.07.2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej, Dz. U. 2004, nr 173, poz.
1807.
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wych mikroprzedsigbiorstwa nie mogg przekroczy¢ 2 min €, zas drugi, iZ suma
aktywow bilansu na koniec roku obrotowego nie moze by¢ wigksza niz 2 min €.

Istotng zmiang zwigzana z wprowadzeniem nowej rekomendacji jest rowniez
rezygnacja z dotychczasowego warunku niezalezno$ci podmiotu i wprowadzenie
w to miejsce trzech rodzajow przedsi¢biorstw, roznicowanych z punktu widze-
nia ich powigzan wlasnosciowych. Jednostki gospodarcze mogg by¢ definiowa-
ne wedlug tej typologii jako:

e przedsigbiorstwo autonomiczne — kazda firma niesklasyfikowana jako

partnersko lub $cisle powiazana, w ktorej inny podmiot posiada mniej niz
25% udziatow;

e przedsi¢biorstwo partnersko powigzane — kazda jednostka niezaliczona
do grupy podmiotow scisle powigzanych, w ktorej inna firma samodziel-
nie lub wspdlnie z przedsigbiorstwami $cisle z nig powiazanymi posiada
powyzej 25% gloséw lub kapitahy;

o przedsiebiorstwo $cisle powigzane — w ktorym 50% lub wigcej udziatow
(albo rownowaznej kontroli) nalezy do innego podmiotu lub grupy jedno-
stek Scisle powiazanych.

Od powyzszej klasyfikacji istnieje jednak pewne odstgpstwo. W przypadku
gdy prog 25% udzialéw w kapitale lub glosach firmy zostal zréwnowazony lub
przekroczony przez grupe inwestorow bedacych: wladzami publicznymi, fundu-
szami venture capital, uniwersytetami lub jednostkami badawczymi non-profit,
inwestorami instytucjonalnymi (m.in. regionalne fundusze rozwoju) lub autono-
micznymi wladzami samorzadowymi (z budzetem mniejszym niz 10 mln euro
i liczace mniej niz 5 tys. mieszkancow), to przy zalozeniu braku ich $cisltego po-
wiazania mozna uznaé taki podmiot za przedsigbiorstwo autonomiczne.*

LICZEBNOSC SEKTORA MALYCH I SREDNICH PRZEDSIEBIORSTW
The size of the sector of small and medium enterprises

Stan ilosciowy firm klasyfikowanych jako male i srednie przedsiebiorstwa
jest w Polsce bardzo zmienny w czasie. Sytuacja taka wynika z faktu, ze kazde-
go dnia jest w kraju zakladanych kilkaset nowych podmiotow, ale tez codziennie
kilkaset juz istniejacych upada. Kazda nowa jednostka gospodarcza powolywana
do Zzycia musi zosta¢ zarejestrowana w Urzedzie Statystycznym. Rejestr RE-
GON prowadzony przez ten organ jest gldwnym zZrodlem informacji o liczeb-
nosci firm w poszczegolnych klasach wielkosci przedsigbiorstw. Wedlug danych
na koniec 2002 r. najliczniejsza grupe stanowia mikropodmioty, zatrudniajace

4 Szerzej na temat typologii matych i srednich przedsigbiorstw wprowadzonej przez nowa
Rekomendacj¢ Komisji Europejskiej: K. Wach, Wiecej dla mniejszych, ,,Rzeczpospolita” z 5.01.
2004, s. B8.
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do 9 0s6b (por. tabela 2). Wéréd jednostek z tego sektora najwiecej jest firm jed-
noosobowych, ktorych na koniec 2003 r. byto 2 795,9 tys.’

Tab. 2. Liczba przedsigbiorstw w Polsce wedlug rejestru REGON w latach 2000-2002
The number of companies in Poland according to REGON register in 2000-2002

Wiclkodé satrudnicnia 2000 | 2001 | 2002 [rok poprzedni = 100%
W tys. 2001 2002
do 9 os6b 30299 | 32065 | 33469 | 1058% | 1044%
10-49 oséb 117,2 131,1 1376 | 111,9% | 105,0%
50-249 osob 29,1 30,8 304 105,8% | 98,7%
Ponad 249 o0s6b 6,4 6,6 6,3 103,1% | 95,5%
RAZEM MSP 31762 | 33684 | 35149 | 106,1% | 104,3%
PODMIOTY OGOLEM | 3182,6 | 33750 | 35212 | 106,0% | 104,3%

Zrodto: Opracowanie wilasne na podstawie: Liczba przedsigbiorstw wg REGON,
www.parp.gov.pl/01.php/.

Z danych zawartych w tabeli 2 wynika, iz najwigkszy wplyw na wzrost licz-
by przedsigbiorstw w Polsce ma rosnaca liczebno$¢ matych i mikrofirm. Szcze-
goélnie istotny jest przyrost podmiotéw zaliczanych do klasy matych, gdyz to
wlasnie one s3 najbardziej innowacyjne i czgsto inicjujg wiele przemian gospo-
darczych. Na uwage zasluguje rowniez systematyczny i w miar¢ stabilny (okoto
5% rocznie) wzrost liczby mikroprzedsigbiorstw. Dynamika liczby krajowych
firm zostata nieco wyhamowana w 2002 r., kiedy zanotowany zostal spadek licz-
by $rednich i duzych jednostek, wywolany znacznym pogorszeniem koniunktury
gospodarcze;j.

Na koniec 2003 r. w systemie REGON bylo zarejestrowanych 3 581 tys.
podmiotow. W catym 2003 r. powstato w Polsce 253,5 tys. nowych firm, czyli
0 6,4% mniej niz rok wczesniej. Spadek ten byl jednak znacznie mniejszy niz
w 2001 r., gdy wyni6st 22,4%.° Liczba nowo zaktadanych przedsigbiorstw male-
je systematycznie od 1997 r., kiedy zarejestrowano ich okoto 500 tys., o 150 tys.
mniej niz w rekordowym roku 1996. Po Il kwartatach 2004 r. rejestr GUS obej-
mowal ogdtem 3 573,3 tys. jednostek (z czego 3 441 tys. w sektorze prywat-
nym), o 8,3 tys. mniej niz na koniec roku 2003. Pierwszy raz od 1995 r. zanoto-
wano ujemng warto$c ,,stopy przyrostu” firm w Polsce.’

W polskiej praktyce rynkowej liczba zarejestrowanych w systemie REGON
przedsigbiorstw nie pokrywa si¢ jednak z liczbg podmiotow rzeczywiscie pro-
wadzacych dzialalno$¢ gospodarcza, ktore okreslane sg mianem firm aktyw-

5 P. Blajer, Nowi mniej, starzy wiecej, ,,Rzeczpospolita” z 10.03.2004, s. B1.
® G. Brycki, Coraz mniej nowych firm, ,,Rzeczpospolita” z 25.02.2004, s. B1.
" K. Baclawski, Klopoty z przedsiebiorczosciq, ,,Rzeczpospolita” z 22.10.2004, s. BS.


http://www.parp.gov.pl/01.php/
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Tab. 3. Liczba aktywnych przedsi¢biorstw w Polsce w latach 2000-2002
The number of active companies in Poland in 2000-2002

N 2000 | 2001 | 2002 [rok poprzedni=100%
Klasa przedsigbiorstw W tys. 2001 3002
0-49 zatrudnionych 1748,8 1641,4 1719,6 93,9% 104,8%
50-249 zatrudnionych 14,2 13,4 13,1 94,4% 97,8%
powyzej 249 zatrudnionych 3,1 2,8 2,7 90,3% 96,4%
OGOLEM MSP 1763,0 1654,8 1732,7 93,9% 104,7%
OGOLEM PODMIOTY 1 766,1 1657,6 1735,4 93,9% 104,7%

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie: Liczba aktywnych przedsigbiorstw, www.parp.
gov.pl/02.php/.

Doglebna analiza danych zawartych w tabelach 2 i 3 pozwala wysuna¢ pew-
ne wnioski. Po pierwsze, corocznie stan systemu REGON wykazuje zwigkszaja-
cg si¢ liczbe MSP, wynikajaca z wigkszej liczby nowych rejestracji niz odnoto-
wanych przypadkow ogloszenia upadtosci, likwidacji lub taczenia sie firm. Jed-
noczesnie stale obniza si¢ poziom liczebnosci podmiotow aktywnie funkcjonu-
jacych. Oznacza to, iz wiele przedsi¢biorstw nie rozpoczyna faktycznie dziatal-
nosci po zarejestrowaniu lub tez w czasie krotszym niz rok konczy ja, nie infor-
mujac o tym organdw statystycznych. Po drugie, stosunek liczby firm aktywnie
funkcjonujacych do liczby zarejestrowanych jednostek wynosit na koniec 2002 r.
— 0,493 — czyli ponad 50% krajowych przedsigbiorstw nie prowadzilo jakiejkol-
wiek dziatalnosci. Wartos¢ tego wskaznika jest na niepokojacym poziomie, gdyz
w 2000 r. wynosit on jeszcze 0,555, a w 1998 r. nawet 0,63 1. Znaczy to, iz obec-
nie zaledwie co drugi podmiot gospodarczy w Polsce rzeczywiscie istnieje.

STRUKTURA AKTYWOW MALYCH I SREDNICH PRZEDSIEBIORSTW
Structure of SME assets

Male i srednie przedsigbiorstwa czynnie partycypuja w tworzeniu produktu
krajowego brutto. Udzial MSP w generowaniu PKB wynidst w 2002 r. 48,6%,
z tego malych i mikrofirm — 40,5%, a srednich 8,1%. Corocznie powigksza si¢
wplyw najmniejszych jednostek na wysokos¢ PKB (38% w 1999r., 39%
w 2000 1., 39,3% w 2001 r.), maleje za$ udzial $rednich podmiotéw w jego two-
rzeniu (od 10,2% w 1999 r. do 9% w 2001 r.)."! Wytworzenie przez sektor MSP
wartosci dodanej nie byloby jednak mozliwe bez posiadania odpowiedniego
zaplecza majatkowego.

! Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci, Udzial w tworzeniu PKB, www.parp.gov.pl/
03.php/.
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Tab. 4. Aktywa sektora przedsigbiorstw w Polsce w latach 2002-2003

Business sector assets in Poland in 2002-2003

w tym podmioty zatrudniajace

Wyszczegolnienie |Jedn.m.| Rok [Ogolem| 10-49 50-249 powyzej
0sdb 0sob 249 os6b
szt 2002 | 44064 | 28398 12 908 2758
Liczba jednostek 2003 | 45742 | 29867 13176 2 699
o 2002 100,0 64,4 29,3 6,3
2003 100,0 65,3 28,8 5,9
mld 7t 2002 | 1053,1 174,0 277,1 602,0
Aktywa ogétem 2003 | 11456 196,8 299,9 648,8
o 2002 100,0 16,5 26,3 57,2
2003 100,0 17,2 26,2 56,6
mld 2t 2002 683,0 104,9 168,6 409,5
Aktywa trwate 2003 728,2 116,2 177,2 434,8
9 2002 100,0 15,4 24,7 60,0
2003 100,0 16,0 24,3 59,7
mld 7t 2002 535,2 73,0 140,3 321,9
W tym rzeczowe 2003 559,2 77,9 144,0 337,3
aktywa trwate % 2002 100,0 13,6 26,2 60,1
2003 100,0 13,9 25,8 60,3
. . mid zt 2002 84,5 20,3 16,7 47,5
w tym inwestycje 2003 104,4 28,5 19,3 56,6
dlugoterminowe o, 2002 100,0 24,0 19,8 56,2
2003 100,0 273 18,5 54,2
2002 370,1 69,1 108,5 192,5
mld zt
Aktywa obrotowe 2003 4173 80,6 122,7 214,0
o 2002 100,0 18,7 29,3 52,0
2003 100,0 19,3 29,4 51,3
mld zt 2002 99,7 18,0 30,0 51,7
w tym zapasy 2003 106,6 21,2 323 53,1
v 2002 100,0 18,1 30,1 51,9
2003 100,0 19,9 30,3 49,8
mld zt 2002 1924 35,1 58,1 99,2
w tym naleznosci 2003 213,8 41,4 65,3 107,1
krotkoterminowe 9, 2002 100,0 18,3 30,2 51,6
2003 100,0 19.4 30,5 50,1
mld zt 2002 67,1 14,9 18,4 33,8
w tym inwestycje 2003 86,8 16,7 23,0 47,1
krétkoterminowe % 2002 100,0 22,2 27,5 50,3
2003 100,0 19,3 26,5 54,2

Zrédto: Obliczenia whasne na podstawie: Bilansowe wyniki finansowe podmiotéw gospodarczych
w 2002 r., GUS, Warszawa 2003, tabl. 35, s. 103 i Bilansowe wyniki finansowe podmio-
tow gospodarczych w 2003 r., GUS, Warszawa 2004, tabl. 35, s. 103.
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Majatek przedsigbiorstw nalezy do podstawowych skladnikow ich potencja-
tu ekonomicznego.'? Jest on bilansowo tworzony przez aktywa trwale i aktywa
obrotowe. Rola obydwu czgéci majatku jest rozna. Aktywa trwale obejmuja ma-
jatek niezbe¢dny do przeprowadzania proceséw produkcyjnych i ustugowych, wy-
korzystywany zazwyczaj przez okres kilku lat. Aktywa trwale mozna wigc okre-
§li¢ jako $rodki pracy.” Aktywa obrotowe natomiast umozliwiaja dokonanie re-
alnych operacji wytworzenia danego dobra lub ustugi. Majatek ten charakteryzu-
je si¢ cigglym zaangazowaniem w procesach gospodarczych, realizowanych
przez jego przeksztatcenia z produkcji w zapasy, a nastgpnie w naleznosci i osta-
tecznie w srodki pieniezne. Aktywa obrotowe zdefiniowaé wigc mozna jako
przedmioty pracy.'* Wielko$¢ i strukture aktywow krajowego sektora przedsie-
biorstw za lata 2002-2003 przedstawia tabela 4.

Aktywa podmiotéw gospodarczych na koniec 2003 r."> wynosity 1 1456 mld
zt 1 byly o0 8,8% wigksze niz na koniec 2002. Aktywa trwale stanowily 63,6%
warto$ci majatku, za§ aktywa obrotowe 36,4%. Najwieksza pozycja bilansowa
byly rzeczowe aktywa trwate, ktore pokrywatly prawie 49% calkowitego majatku
sektora przedsigbiorstw (i stanowily ponad ¥ majatku trwalego). Bardzo niepo-
kojaco na tym tle prezentowata si¢ natomiast struktura aktywow obrotowych. Na
naleznosci krotkoterminowe przypadato ponad 51% aktywdw obrotowych (sta-
nowily one réwniez prawie 19% ogétu majatku firm), podczas gdy na srodki
pieni¢zne iinne aktywa finansowe przypadalo tylko niecate 21%. Dodatkowo
w zapasach zamrozonych bylo prawie 26% cato$ci aktywow obrotowych.

Analiza danych zawartych w tabeli 4 pozwala wyciagna¢ wniosek, iz wzra-
sta udzial sektora matych firm w aktywach ogdétem i poszczegolnych pozycjach
bilansowych, maleje za$ udzial podmiotéw z sektora przedsigbiorstw srednich.
Majatek sektora MSP stanowit bowiem 43,4% catosci aktywow krajowych firm
(z czego 17,2% przypadalo na jednostki mate, zas 26,2% na srednie). Udzial
podmiotow z tej klasy wielkosci przedsigbiorstw w aktywach trwalych ogolem
wynosit 40,3%, a w aktywach obrotowych 48,7%. Struktura taka ma swoje uza-
sadnienie w fakcie, iz MSP nie prowadza zazwyczaj dzialalnosci w sektorach
produkcyjnych opartych na technologiach wysoce kapitalochtonnych, angazuja-
cych znaczny majatek trwaty. Poza tym male firmy narazone sg czgsto na nie-

12 A. Skowronek-Mielczarek, Zrodia zewnetrznego finansowania malych i $rednich przedsie-
biorstw w Polsce, Oficyna Wydawnicza Szkoty Gtéwnej Handlowej, Warszawa 2002, s. 26.

:i M. Rekowski, Wprowadzenie do mikroekonomii, Marek Rekowski 2001, Poznan 2001, s. 13.

Ibid., s. 13.

1% Stan aktywéw sektora przedsigbiorstw i poszczegolnych pozycji bilansowych nie odnosi sig
do wszystkich zarejestrowanych lub aktywnie prowadzacych dzialalnos$¢ jednostek gospodar-
czych, a jedynie do grupy podmiotéw objetych badaniem GUS. Dane przedstawione za 2002 r.
dotycza 44 064 firm poddanych badaniom, a za 2003 r. dotyczg 45 742 zbadanych przedsig-
biorstw.
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przestrzeganie termindw platnosci przez duze jednostki, co powoduje narastanie
ich naleznosci krétkoterminowych budujacych poziom aktywdw obrotowych.

ZRODLA FINANSOWANIA MAJATKU MALYCH I SREDNICH
PRZEDSIEBIORSTW
Sources of financing of the SME assets

Posiadany przez krajowe przedsi¢gbiorstwa majatek jest finansowany przez
dwa zrodla kapitatéw: kapital wlasny i kapital obcy, ktére tworzg wspolnie stro-
ng pasywow w bilansie.'® Stan i struktura wykorzystywanych przez jednostki
gospodarcze zrodet finansowania dziatalnosci w odniesieniu do calej zbiorowo-
$ci firm przedstawione sg w tabeli 5.

Calkowite zasoby kapitalowe sektora MSP stanowily na koniec 2003 r. 43,4%
calosci facznych kapitalow wlasnych i obeych krajowych podmiotéw gospodar-
czych. Wyposazenie matych i $rednich firm w kapitaly wlasne bylo jeszcze niz-
sze, gdyz stanowily one tylko 42,3% ogdtu kapitatdéw wlasnych przedsigbiorstw
(z czego 14,6% przypadalo na jednostki mate, zas 27,7% na $rednie). Udzial
jednostek z tej klasy wielkosci podmiotow w kapitale podstawowym wynosit
jednak 47,4%, co oznacza, iz MSP nie posiadaja znaczacych srodkow pienigz-
nych skumulowanych w funduszach zapasowym, rezerwowych czy zysku z lat
ubiegtych. Na kapitaly obce wykorzystywane przez ten sektor firm przypadato
natomiast 44,2% wszystkich bilansowych obcych zZrodet finansowania.

Niezmiernie interesujacy wydaje sie fakt, ze w przypadku finansowania ma-
jatku dlugoterminowymi kapitatami obcymi az 61,3% wykorzystania tego zrodta
przypadato na duze jednostki, a zaledwie 38,6% na MSP. Udziat tego sektora
w finansowaniu za pomoca krotkoterminowego dlugu wynosil, podobnie jak
udzial przedsigbiorstw duzych — 50%.

Ze wzgledu na temat publikacji wazne jest rowniez przedstawienie struktury
wykorzystywanych przez podmioty gospodarcze zrodel finansowania dziatalno$ci
w odniesieniu do udziatu poszczegdlnych rodzajow kapitatow w catosci pasy-
wow. Dane charakteryzujace wielkosc i strukture kapitatow przedsiebiorstw w ta-
kim ujgciu, wedtug stanu na koniec 2003 r., prezentujg tabela 6 oraz rysunek 2.

'6 W literaturze anglojezycznej termin , pasywa” odnosi sie wylacznie do zobowigzan danej
firmy. Z powyzszego powodu zrédtami finansowania majatku przedsigbiorstwa sa: pasywa i kapi-
tal wlasny. Por. W. Gos, Sprawozdawczosé i rewizja finansowa — czesé I, Instytut Audytu i Do-
radztwa CAPITAL, Warszawa 2005, s. 62.
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Tab. 5. Pasywa sektora przedsiebiorstw w Polsce w latach 2002-2003
Business sector liabilities in Poland in 2002-2003

_ w tym podmioty zatrudniajgce
Wyszcjfeg(’lme' Jedn. m.| Rok | Ogétem | 1049 50-249 Powyze]
0s6b 0sob 249 os6b
ot 2002 | 44 064 28 398 12 908 2758
Liczba jednostek 2003 [ 45742 29 867 13176 2 699
o 2002 100,0 64,4 29,3 6,3
2003 | 100,0 65,3 28,8 59
mid 2002 | 1 053,1 174,0 277,1 602,0
Kapitat ogotem 2003 | 1145,6 196,8 299,9 648.8
o 2002 | 100,0 16,5 26,3 57,2
2003 | 100,0 17,2 26,2 56,6
mld zt 2002 | 4704 72,0 137,0 261,5
Kapitat wlasny 2003 | 519,8 75,8 144,1 299,8
% 2002 | 100,0 15,3 29,1 55,6
2003 | 100,0 14,6 27,7 57,7
mld zt 2002 | 321,8 55,1 96,4 170,3
w tym kapitat 2003 | 361,1 71,7 99,3 190,1
podstawowy 9% 2002 | 100,0 17,1 30,0 52,9
2003 | 100,0 19,9 27,5 52,6
mld zt 2002 | 582,7 102,1 140,1 340,5
Kapitat obcy 2003 | 625.8 121,0 155,8 349,0
o 20021 100,0 17,5 24,0 58,4
2003 | 100,0 19,3 24,9 55,8
mld 21 2002 | 26,9 3,2 3,5 20,2
W tym rezerwy 2003 | 30,7 3,2 3,9 23,6
na zobowigzania % 2002 | 100,0 11,9 13,0 75,1
2003 | 100,0 10,4 12,7 76,9
w tym zobowia- | mld z} 2002 | 161,5 27,1 32,8 101,6
zania dhugoter- 2003 | 184,8 32,6 38,9 113,3
minowe o, 2002 | 100,0 16,8 20,3 62,9
2003 | 100,0 17,6 21,0 61,3
W tym zobowia- | mld z} 2002 | 351,7 66,1 94,1 191,5
zania krétkoter- 2003 | 366,0 79,6 103,5 182,9
minowe 9 2002 | 100,0 18,8 26,8 54,4
2003 | 100,0 21,7 28,3 50,0

Zrodio: Obliczenia wiasne na podstawie: Bilansowe wyniki finansowe podmiotéw go-
spodarczych w 2002 r., GUS, Warszawa 2003, tabl. 35, s. 103 i Bilansowe wy-
niki finansowe podmiotéw gospodarczych w 2003 r., GUS, Warszawa 2004,
tabl. 35, s. 103,
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Tab. 6. Kapitaly sektora przedsigbiorstw w Polsce w 2003 roku
Business sector capital in Poland in 2003

w tym podmioty zatrudniajgce

- Ogodlem . , powyzej
Wyszczegdlnienie 1049 oséb [ 50249 os6b 249 osob
mld zt % |mldzt| % |mldzt| % |mldzt| %

Kapital ogélem 1145,6 | 100,0 | 196,8 | 100,0 | 299,9 |100,0| 648,8 |100,0
Kapital wlasny 5198 | 454 | 75,8 | 38,5 | 144,1 | 48,0 | 299,8 | 46,2
w tym kapitat podsta- | 3¢, 1 | 315 717 | 364 | 993 {33,1] 190,1 | 29,3
WOwWy
Kapitat obcy 625,8 | 54,6 | 121,0 | 61,5 | 1558 | 52,0 | 349,0 | 53,8

w tym rezerwy na
zobowiazania

w tym zobowigzania
dlugoterminowe

w tym zobowiazania
krotkoterminowe

30,7 2,7 3,2 1,6 3,9 1,3 | 23,6 | 3,6

184,8 | 16,1 | 32,6 | 16,6 | 38,9 | 13,0 | 113,3 | 17,5

366,0 | 31,9 | 79,6 | 40,4 [ 103,5 (34,5 182,9 | 28,2

Zrodio: Obliczenia wiasne na podstawie: Bilansowe wyniki finansowe podmiotéw go-
spodarczych w 2003 r., GUS, Warszawa 2004, tabl. 35, s. 103.

Kapital wiasny stanowit w catym sektorze podmiotéw gospodarczych w Pol-
sce na koniec 2003 r. 45,4% kapitatow ogoétem. Dominujacym zrédlem finanso-
wania byl wigc kapitat obcy charakteryzujacy si¢ 54,6% udziatem w kapitalach
calkowitych. Pomiedzy klasami wielkosci jednostek wystepuja jednak roznice
w wykorzystaniu poszczegodlnych zrédet finansowania.

Struktura kapitatlowa matych przedsigbiorstw zbudowana byla w 38,5% przez
kapitat wlasny (w ktérym prawie 95-procentowy udzial posiadal kapital podsta-
wowy, co potwierdza teze postawiong powyzej o braku zasobow finansowych
w pozostalych pozycjach ksiegowych funduszu wlasnego) i w 61,5% przez kapi-
tal obcy (w ktorym prawie 2/3 stanowily zobowigzania krétkoterminowe).
W przypadku firm s$rednich dziatalno$¢ finansowana byta w 48% kapitalem wia-
snym, a w 52% kapitalem obcym. Taka relacja kapitalowa jest korzystniejsza niz
struktura wystepujaca w matych podmiotach, gdyz nie wyst¢puje silne uzalez-
nienie od kapitalu obcego. Na kapital podstawowy przypadalo niespetna 69%
kapitatu wlasnego, co $wiadczy o posiadaniu przez ten sektor przedsigbiorstw
pewnych skumulowanych nadwyzek finansowych. Podobnie jak w przypadku
jednostek malych struktura kapitalow obcych Srednich firm byla zdominowana
przez dlug krotkoterminowy stanowigcy 66% finansowania obcego. Udzial zo-
bowigzan krotkookresowych w kapitale ogétem srednich podmiotéow wynosit
jednak niecate 35%, podczas gdy w matych przedsi¢biorstwach relacja ta wynosila
prawie 41%.

Odnoszac powyzsze wartosci do poziomu aktywdow obrotowych (zaréwno
w matych, jak i srednich firmach stanowity one prawie 41% aktywow ogdétem),
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brutto MSP partycypuja w identycznej wielkosci, jak w przychodach ogotem
(48,4%). Niezmiernie interesujace jest jednak to, iz na male firmy przypada
23,7% catkowitego wyniku brutto, a na $rednie podmioty jedynie jeden punkt

procentowy wigce;.

Tab. 7. Wyniki finansowe sektora przedsigbiorstw w Polsce w latach 2002-2003
Financial results in business sector in Poland in 2002-2003

s W tym podmioty zatrudniajace
Wyszezegolnie- | ;041 m.| Rok | Ogolem | 1049 | 50249 | powyze]
e 0s6b 0séb 249 0séb
sat. 2002 | 44 064 28 398 12 908 2758
Liczba jednostek 2003 | 45 742 29 867 13176 2 699
% 2002 | 100,0 64,4 29,3 6,3
2003 | 100,0 65,3 28,8 59
Przychody mid zt 2002 | 12255 224.8 351,8 648.,9
7 catoksziattu 2003 | 1399,2 273,0 404,3 722,0
dziatalnosci % 2002 | 100,0 18,3 28,7 53,0
2003 | 100,0 19,5 28,9 51,6
Koszty uzyska- mld 2t 2002 | 1219,5 2254 3473 646,8
nia przychodow 2003 [ 1357,2 261,7 3943 701,2
z catoksztaltu y 2002 | 100,0 18,5 28,5 53,0
dziatalnosci ’ 2003 | 100,0 19,3 29,1 51,7
. mid zt 2002 | 6,5 -0,4 4,7 23
Wynik finanso- 2003 | 40,9 9,7 10,1 21,1
wy brutto % 2002 | 100,0 -6,5 71,7 34,7
2003 | 100,0 23,7 24,7 51,6
mld 2t 2002 | -3,6 -1,8 1,8 -3,5
Wynik finanso- 2003 | 26,8 8,2 6,3 12,3
wy netto % 2002 | 100,0 51,6 -49,3 97,7
2003 | 100,0 30,6 23,5 45,9
mld zt 2002 | 34,7 6,8 10,7 17,2
Zysk netto 2003 | 54,7 15,9 12,9 25,9
% 2002 | 100,0 19,6 30,8 49,6
2003 | 100,0 29,1 23,6 473
mid zt 2002 | 38,2 8,6 8,9 20,7
Strata netto 2003 | 279 7,7 6,7 13,6
% 2002 | 100,0 22,5 233 54,2
2003 | 100,0 27,5 239 48,6

Zrédto: Obliczenia whasne na podstawie: Bilansowe wyniki finansowe podmiotéw go-
spodarczych w 2002 r., GUS, Warszawa 2003, tabl. 34, s. 102 i Bilansowe wy-
niki finansowe podmiotéw gospodarczych w 2003 r., GUS, Warszawa 2004,
tabl. 34, s. 102.
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Jeszcze bardziej ciekawe zjawisko mozna zaobserwowa¢ w odniesieniu do
wyniku finansowego netto. Male i $rednie jednostki wytwarzajgce prawie co
druga zlotowke przychodéw generujg bowiem ponad 54% calkowitego zysku
netto, przy tym az 30,6% przypada na przedsi¢biorstwa male. Warto w tym miej-
scu podkresli¢, iz 2003 r. zostat zamknigty dodatnim wynikiem finansowym w wy-
sokosci 26,8 mld z1, podczas gdy w 2002 r. zanotowano w sektorze firm ujemny
wynik netto w wysokosci 3,6 mld zl. Strate t¢ wygenerowaly mate i duze jed-
nostki gospodarcze. Jedynie $rednie podmioty w 2002 r. osiggnely zysk netto
w wysokosci 1,8 mld zl, ktéry nieco zlagodzit bardzo zty wynik finansowy cate-
go sektora przedsigbiorstw.

PODSUMOWANIE
Conclusions

Reasumujac, nalezy zwrdci¢ uwage na kilka istotnych faktéw. Po pierwsze,
liczba przedsigbiorstw zarejestrowanych w Polsce przyjmuje duzo wyzsza war-
to$¢ niz liczba firm rzeczywiscie prowadzacych dziatalno$¢ gospodarczg. Stosu-
nek liczby podmiotow aktywnie funkcjonujacych do liczby zarejestrowanych
jednostek nie przekraczal na koniec 2002 r. — 50%, co oznacza, ze zaledwie co
drugie krajowe przedsi¢biorstwo rzeczywiscie istnieje.

Po drugie, udzial naleznosci krétkoterminowych w aktywach obrotowych pol-
skich podmiotéw gospodarczych na koniec 2003 r. wynosit az 51% (w matych
i srednich firmach prawie 53%), podczas gdy zapasy stanowily 26%, a srodki
pieni¢zne i inne aktywa finansowe zaledwie 21% calosci aktywow obrotowych.
Tak wysoki poziom narostych naleznosci handlowych (stanowity one jednocze-
$nie w przytoczonym powyzej okresie rowniez okolo 19% ogotu majatku przed-
sigbiorstw) zdecydowanie utrudnia prowadzenie dzialalnosci operacyjnej jed-
nostkom gospodarczym i zmusza je do zaciggania kolejnych zobowigzan w celu
finansowania biezacego funkcjonowania.

Po trzecie, podkresli¢ nalezy, ze sektor MSP w Polsce, posiadajacy niskie
kapitaty wlasne, jako zrédlo finansowania swojej dziatalnosci wykorzystuje prze-
waznie kapital obcy. W praktyce oznacza to, ze w sytuacji dalszego wzrostu war-
tosci aktywow przedsigbiorstwa zmuszone beda sfinansowacé ten przyrost przez
pozyskanie srodkéw pieni¢znych przede wszystkim z dodatkowych obcych Zré-
del kapitaléw. W obliczu duzych trudnosci z otrzymaniem kredytu bankowego
fakt ten moze by¢ istotnym determinantem zainteresowania tej grupy firm takimi
instrumentami finansowania, jak faktoring czy emisja komercyjnych papierow
dhuznych.

Po czwarte, poprawa koniunktury w polskiej gospodarce od 2003 r. pozwala
przypuszczac jednak, ze w kolejnych latach wyniki finansowe firm beda osiaga-
ly coraz wyzszy dodatni poziom, dzigki czemu krajowe podmioty bedg mogly
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akumulowa¢ $rodki pieni¢zne, powigkszajac wielkos¢ swoich kapitalow wia-
snych.

SUMMARY

Within the last few years there has occurred a clear tendency for the small and me-
dium enterprises (SME) to take over, from large companies, the dominating position in
the basic economic categories such as: creating new workplaces or participation in gen-
erating the GDP (gross domestic product) value. Thus the role and significance of small
and medium economic entities in Polish economy is increasing steadily.

In the light of the above, we should ask what economic potential the businesses of
this size have and if it is sufficient for their farther dynamic growth and increasing their
competitiveness against the big companies. The aim of the author of this paper was to
analyze the assets and capital resources of companies in the SME sector as well as their
financial results as compared to the corresponding data for big economic entities in order
to answer the above stated question.






