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Wstep

W obliczu przemian, nastgpujacych na przestrzeni ostatnich kilkunastu lat na
rynkach finansowych, istotne staje si¢ zaprezentowanie tendencji i poziomu zain-
teresowania ubezpieczeniem na zycie jako dodatkowa formg oszczedzania wsrod
gospodarstw domowych. Na decyzje nabywcow ushug ubezpieczeniowych wpltyw
wywiera wiele czynnikow. Zmiany postaw gospodarstw domowych wobec podjecia
decyzji o takiej dodatkowej formie oszczgdzania mogg wynikaé z wielu przyczyn.
Przede wszystkim sa one konsekwencja indywidualnych postaw dotyczacych trak-
towania ubezpieczenia jako formy inwestycji czy dodatkowego zabezpieczenia
emerytalnego. Czgsto stanowig one instrument doubezpieczenia wraz z ogranicze-
niami opiekunczych funkcji panstwa oraz poczucia rosnacej niepewnosci i niedo-
statecznych §wiadczen z systemow zabezpieczenia emerytalnego, ktore sa zwigzane
z gwaltownie postgpujacym starzeniem si¢ spoteczenstw. Narastajace problemy
demograficzne, skutkujace powaznymi konsekwencjami ekonomicznymi, dotycza
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wigkszosci krajow, co wymusza konieczno$¢ zaznajomienia si¢ z alternatywnymi
programami ubezpieczen emerytalnych oraz dokonania wyboru dodatkowych ubez-
pieczen o charakterze oszczedno$ciowym w formie réznorodnie skonstruowanych
produktow, ktore sa oferowane przez wigkszo$¢ ubezpieczycieli reagujacych na
zmieniajace si¢ zapotrzebowanie nabywcow ubezpieczen.

Celem opracowania jest omowienie teoretycznych podstaw oszczedzania, wska-
zanie motywow oraz ekonomicznych czynnikéw sktonnosci gospodarstw domowych
do oszczgdzania, wskazanie roli ubezpieczycieli na rynku finansowym i najistotnie;j-
szych ubezpieczeniowych produktow oszczednosciowych, a takze zaprezentowanie
poziomu i struktury oszczednos$ci gospodarstw domowych w Polsce oraz z podziatlem
na regiony $wiata, ze szczegolnym uwzglednieniem ubezpieczen na zycie i ubez-
pieczen emerytalnych.

1. Teoretyczne podstawy motywow oszczedzania

Podstawowymi czynnikami determinujgcymi zachowania czlowieka sg jego po-
trzeby, stad bodzcem, ktéry czesto przez cale zycie kieruje zachowaniami ludzkimi,
jest dazenie do zaspokojenia potrzeby ekonomicznego bezpieczenstwa. Do najbar-
dziej znanych teorii, w ktorych wyrdzniono potrzebe bezpieczenstwa, nalezy zaliczy¢
hierarchi¢ potrzeb A. Maslowa, ktory wyrdzniajac pig¢ grup potrzeb, uszeregowat
je od najwazniejszych do mniej waznych, wskazujac potrzeby: 1) fizjologiczne, 2)
bezpieczenstwa, 3) przynaleznos$ci, 4) uznania i szacunku, 5) samorealizacji [Maslow,
1954]. Z punktu widzenia analiz dotyczacych decyzji zakupu ubezpieczen hierarchia
Maslowa moze stanowi¢ uzyteczne narzgdzie do wyjasnienia motywacji konsu-
menta w zakresie zaspokajania potrzeb bezpieczenstwa (zaré6wno osobistego, jak
i finansowego) czy zabezpieczenia przysztosci jako jednej z podstawowych potrzeb
cztowieka, ktora moze by¢ bezposrednio zwigzana z potrzeba ubezpieczeniows.

W czasach narastajacej niepewnos$ci co do zaspokojenia potrzeby ekonomicz-
nego bezpieczenstwa, zwlaszcza w sytuacjach kryzysowych na rynkach finanso-
wych, szczegdlnego znaczenia nabierajg modele, ktore stanowig o teoretycznych
podstawach nowoczesnego planowania finansowego gospodarstw domowych, ktore
zaczerpnigto z teorii konsumpcji i wyplywajacego z niej nurtu zwigzanego z cyklem
zycia [Feldman, Pietrzyk, Rokita, 2014, s. 37].

Istotny wplyw na podjecie decyzji o zakupie ubezpieczenia ma wysoko$¢ i mozli-
wos$¢ rozdysponowania biezacych dochodow rozporzadzalnych oraz przewidywanie ich
ksztattowania w przysztosci, z reguty do konca zycia. Jest to tzw. hipoteza cyklu zycia,
ktérej prekursorem byt F. Modigliani [1957, s. 99—124]. Nast¢pnie teoria ta byta rozwi-
jana przez M.E. Yaariego [1965, s. 137-150], wnoszac, iz prawie kazdy nabywca, pla-
nujac swoje wydatki, uwzglednia dochody nie tylko w blizszej przysztosci, lecz w skali
calego zycia. Planowanie to musi bowiem dotyczy¢ uwzglgdnienia przysztego, z reguty
zmieniajacego si¢ w czasie, statusu spotecznego [Bywalec, Rudnicki, 1999, s. 43].
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Oszczegdzanie, rozumiane jako odraczanie konsumpcji dochoddw, oprocz hipo-
tezy cyklu zycia pojawialo si¢ takze w innych popularnych teoriach wyjasniajacych
motywy oszczedzania, do ktdrych nalezy zaliczy¢: hipoteze dochodu permanentnego
[Friedman, 1957, s. 20-37], teorie psychologiczno-socjologiczne [Duesenberry,
1949; Katon 1975] czy teorie behawioralne [Mulle, Tietzel, 2001].

2. Determinanty decyzji oszczednosciowych w formie ubezpieczen na zycie

Teorie dotyczace motywow oszczedzania pozwalaja wysnué wniosek, iz oszczed-
nosci gospodarstw domowych z reguty sa zwigzane z wyrzeczeniami bgdacymi
konsekwencja dazenia do poprawy jakos$ci zycia w przysztosci, a takze pozwalaja
przypuszczac, ze oszczedzanie stanowi wypadkowa wielu czynnikow. Realizacja
potrzeby bezpieczenstwa finansowego, a co za tym idzie réwniez zabezpieczenia
si¢ na staro$¢ jako efekt zachowan gospodarstw domowych w zakresie oszczgdzania
z przeznaczeniem na zabezpieczenie wilasnej staro$ci, moze przyjmowac rozno-
rodne formy. Przy zalozeniu, ze jest to decyzja dobrowolna, nalezy wskazaé, ze
czynniki wplywajace na taka decyzje konsumenta mogg mie¢ rézny charakter. Do
najwazniejszych czynnikéw ekonomicznych nalezy zaliczy¢ przede wszystkim stan
koniunktury oraz powigzane z nim nastroje i oczekiwania spoteczne, prowadzong po-
lityke odnosnie wysokosci stop procentowych, obcigzen podatkowych i roli panstwa
w zabezpieczeniu emerytalnym, stopiefn rozwoju instrumentow, instytucji i rynkow
finansowych (czynniki zewnetrzne), dochody do dyspozycji, poziom konsumpcji
czy standard zycia (czynniki wewnetrzne). Poszukujac odpowiedzi na pytanie, co
najczesciej determinuje decyzje oszczednosciowe, warto wskazaé, iz moga by¢ one
wypadkowg czterech rodzajow czynnikow [Crossley, Emmerson, Leicester, 2012,
s. 14-24]:

— determinant charakterze fiskalnym (ulg podatkowych i subsydiow),

— stanu i rozwoju edukacji finansowe;j,

— marketingu spotecznego,

— czynnikéw behawioralnych zwigzanych ze stosowaniem konkretnej architek-

tury wyboru oraz zachet przy konstruowaniu wyboréw [Sieczkowski, 2015,
s. 89-91].

Obserwacje tendencji na rynkach ubezpieczeniowych w ujeciu globalnym wska-
zuj3 na daleko posunigty proces integracji i wzajemnego przenikania si¢ poszczegol-
nych sfer rynku finansowego, co jest pochodna wzrostu swiadomosci inwestycyjnej,
oferowania produktéw ubezpieczeniowych, ktore charakteryzuja si¢ przewagg ele-
mentu oszczedno$ciowego nad ochronnym w ramach doubezpieczenia emerytalnego,
a takze prowadzonych dziatan przez instytucje rzadowe w roznych czeéciach swiata,
ktore czgsto zmierzaja do ujednolicenia zasad funkcjonowania systemow. W czasach
postepujacej globalizacji istotny wptyw na funkcjonowanie poszczegdlnych rynkow
maja rowniez mozliwosci ujednolicania przepiséw i regulacji odnosnie oferowania
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okreslonych produktow oraz w celu zwigkszenia mozliwosci stosowania odniesien
do sytuacji dotyczacych determinant zapotrzebowania na dane ustugi wystepujace
w innych krajach.

W ramach funkcjonowania produktow ubezpieczeniowych w wiodacych w tym
zakresie obszarach geograficznych nalezy wskaza¢, iz regulacje NAIC! oraz prawa
stosowane w poszczegolnych stanach Ameryki Potnocnej na ogét koresponduja
z regulacjami europejskimi. W celu lepszego poznania obu systemow prawnych
dotyczacych funkcjonowania ubezpieczen w 2012 r. podjeto decyzj¢ o wspdipracy
NAIC, Federalnego Biura Ubezpieczen (Federal Insurance Office — FIO), Europej-
skiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych
oraz Komisji Europejskiej w ramach wspolnego dialogu, efektem czego byto stwo-
rzenie 5-letniego planu wzajemnej wspotpracy w latach 2012-2017 [Bahna-Nolan
iin., 2015, s. 12].

Potrzeby konsumentéw na rynkach obejmujacych Stany Zjednoczone Ameryki
Potnocnej oraz kraje UE sa bardzo podobne. Wszedzie nabywcy chcg zabezpieczy¢
si¢ przed ryzykiem przedwczesnej $mierci czy dlugowiecznosci, przy jednoczesne;j
mozliwosci inwestowania i budowania oszczednosci emerytalnych. Sposob sprzeda-
7y 1ksztatt oferowanych na rynku produktow zaleza w gldwnej mierze od srodowiska
prawnego, w jakim dziataja. W Europie ubezpieczenia o charakterze oszczgdnoscio-
wym (zwlaszcza w formie ubezpieczen z funduszem kapitatowym) nie przewiduja
tak czesto, jak w USA pewnej minimalnej stopy zwrotu z inwestycji, na co wplyw
maja ksztaltowane regulacje dotyczace wyptacalnosci ubezpieczycieli. Wycena zobo-
wigzan ubezpieczycieli w USA oparta jest natomiast na biezacych w chwili wyceny
cenach na rynku, prognozach czy zmiennych rynkowych, co nierzadko ma charakter
przypuszczen, podczas gdy w UE stosowane praktyki rachunkowe i dyrektywa
Solvency Il wigksza uwagg skupiaja na dostosowaniu, usztywnieniu i ujednoliceniu
zasad wyceny tak, by byly spojne i poréwnywalne [Bahna-Nolan i in., 2015, s. 13].

3. Rola ubezpieczycieli w dystrybucji produktéw oszczednosciowych

Rynek ubezpieczen obecnie stanowi dos¢ istotny sektor rynku finansowego.
Zaktady ubezpieczen coraz czesciej sg traktowane jako instytucje wystepujace w cha-
rakterze oferentow form oszczednos$ciowych oraz posrednikow finansowych, czego
przejawem jest ich integracja z rynkiem funduszy inwestycyjnych czy realizacja no-
wej koncepcji ubezpieczen na zycie. Eksponuje ona dwoisty charakter ubezpieczenia,
tj. zabezpieczenie okreslonego w umowie ubezpieczenia ryzyka oraz pomnazanie
kapitatu. Koncepcja ta sprawia, ze ubezpieczyciele, oferujac ubezpieczenia powigza-
ne z ubezpieczeniowymi funduszami kapitalowymi (UFK), polisolokaty czy polisy

! National Assotiation of Insurance Commissioners to rzadowa jednostka zajmujaca si¢ tworze-
niem standardow i regulacji dotyczacych prawa ubezpieczeniowego.
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strukturyzowane, wkroczyli w obszary dziatalnos$ci innych posrednikow finanso-
wych, zwlaszcza bankéw i funduszy inwestycyjnych [Bednarczyk, 2009, s. 591],
wplywajac jednoczesnie na wzrost poziomu oszczednosci gospodarstw domowych.

Ubezpieczenia, ktore taczg element ubezpieczenia i oszczedzania, dajac nie-
ograniczone mozliwosci co do dysponowania zaoszczedzonym kapitatem, ale takze
polityki inwestycyjnej 1 bezposredniego korzystania z jej wynikow, sg postrzegane
jako alternatywne formy lokowania kapitatu i systematycznego budowania zaplecza
finansowego, wplywajac na zmiany struktury oszczedno$ci gospodarstw domowych
i rozw6]j dodatkowych form zabezpieczenia emerytalnego. Ubezpieczenia powig-
zane z UFK sg bardzo zblizone konstrukcyjnie do produktéw oferowanych przez
fundusze inwestycyjne. Polegaja one na tym, ze wnoszone przez ubezpieczajacych
sktadki trafiaja do okre$lonego funduszu (lub wielu funduszy) i stanowia ich aktywa.
Fundusze te dziatajg jako samodzielne podmioty w ramach dostepnych programow
inwestycyjno-ubezpieczeniowych, charakteryzujacych si¢ ogromng réznorodnoscia
rozwigzan [Ostrowska-Dankiewicz, 2009, s. 518-525].

Do innowacyjnych produktéw ubezpieczeniowych, traktowanych wylacznie
w aspekcie oszczednosci, nalezg tzw. polisolokaty. Ich gtowna cechg jest dos¢ krotki
okres trwania umowy ubezpieczenia, nieprzekraczajacy zwykle 1 roku. Praktycz-
nie sa to odnawialne lokaty bankowe o ustalonej wartos$ci koncowej, formalnie
stanowigce umowy ubezpieczenia na $mier¢ i dozycie, najczesciej ze sktadka jed-
norazowa, z ustalona z géry sumg ubezpieczenia, ktorg ubezpieczyciel wyptaca
ubezpieczonemu po zakonczeniu okresu umowy lub uposazonemu w przypadku
$mierci ubezpieczonego.

Zmiennos¢ warunkow na rynkach finansowych, poczucie zagrozenia w zwigzku
z kryzysem i niezadowalajace efekty z tradycyjnych form inwestycji spowodowaty
zainteresowanie wykorzystaniem produktéw ubezpieczeniowych w ramach tzw.
inwestycji alternatywnych. Najcze$ciej sa one oferowane w formie produktéw struk-
turyzowanych, emitowanych w postaci réznorodnych instrumentdéw finansowych,
w tym polis strukturyzowanych wystepujacych w formie klasycznego ubezpieczenia
na zycie i dozycie oraz ubezpieczenia powiazanego z UFK. Ich charakterystyczna
cechg jest fakt braku uzaleznienia inwestora od sytuacji na rynkach tradycyjnych
instrumentow finansowych z jednoczesng mozliwo$cig uzyskania zysku, bez wzgledu
na stan koniunktury.

4. Udzial ubezpieczen na zycie w strukturze oszczednosci gospodarstw domowych

Badajac oszczednos$ciowy aspekt wykorzystania ubezpieczenia na zycie przez
gospodarstwa domowe w Polsce, nalezy podkresli¢, iz Polacy coraz chetniej traktuja
produkty ubezpieczeniowe jako forme inwestycji finansowej, zwlaszcza w celu zabez-
pieczenia przyszlosci emerytalnej. Z danych opublikowanych przez NBP wynika, ze
wsrod aktywow finansowych najbardziej popularng formg gromadzenia Srodkéw finan-
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sowych w 2014 r. byly depozyty bankowe (81,9% gospodarstw domowych), przy czym
stan zakumulowanych w tej formie aktywow byt stosunkowo niewielki (przecigtnie
5 tys. z1). Obok depozytdéw polisy ubezpieczeniowe stanowily gtowne zrédto oszczed-
nos$ci Polakéw [NBP, 2015, s. 36]. Oszczedno$ci gospodarstw domowych w 2014 .
wyniosty 35,3 mld zt w ujeciu nominalnym. Wedtug danych opublikowanych przez
portal analizy.pl udziat samych tylko ubezpieczen z UFK stanowit w 2014 r. okoto 5%
wszystkich oszczgdnosci Polakow. Sumujac polisy z UFK i srodki w ramach OFE, ich
udziat stanowil 17,5% wszystkich oszczedno$ci. Strukture oszczedno$ci gospodarstw
domowych w Polsce w 2014 r. przedstawiono na rys. 1.

0,90%
[ 9,00% makcje spolek publicznych

0,50% obligacje i bony
4,80%

3,70%

m fundusze inwestycyjne
m zagraniczne fundusze inwestycyjne
12,70%
ubezpieczeniowe fundusze kapitalowe
otwarte fundusze emerytalne
mdepozyty

m gotowka w obiegu
Rys. 1. Struktura oszczednos$ci gospodarstw domowych w Polsce w 2014 r.

Zrodto: [www.analizy.pl].

Wartos$¢ globalna wszystkich oszczgdnos$ci gospodarstw domowych w Polsce
w 2015 r. stanowita 1,138 mld zl, tj. okoto 284,5 mld euro. Dla poréwnania warto$¢
globalna wszystkich oszcz¢dnosci finansowych gospodarstw domowych stanowi
obecnie ponad 135 bln euro (Polacy maja w nich okoto 2-procentowy udziat).

Analizujac warto$¢ globalng oszczednosci finansowych w poszczegdlnych re-
gionach $wiata, nalezy wskaza¢, iz najwigksza sktonno$¢ do oszczedzania wykazuja
mieszkancy Ameryki Potnocnej i Azji, a najnizsza warto$¢ oszczednosci wykazuja

Bliski Wschod
Ameryka Péinocna
Ameryka Lacinska

Zachodnia Europa 35,50%

Europa Srodkowo-
Wschodnia

TJaponia

NJA- Azja bez Japonii

Rys. 2. Udziat regionow $wiata w globalnej sktadce przypisanej brutto w ubezpieczeniach na zycie

Zrodto: [Swiss RE, 2015].
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kraje Europy Wschodniej. Mimo Ze w ostatnich latach obserwuje si¢ wzmozone zain-
teresowanie zakupem polis ubezpieczenia na zycie, poziom ten — mierzony jako udziat
poszczegblnych regionéw swiata w globalnej sktadce przypisanej brutto w ubezpie-
czeniach na Zycie — zwlaszcza w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej wciaz jest
dos¢ niski i wyzszy jedynie od krajow tzw. Bliskiego Wschodu. Dominuja natomiast
kraje Europy Zachodniej i Ameryki Péinocnej, co zaprezentowano na rys. 2.

W strukturze oszczednosci gospodarstw domowych na $wiecie dominuja srodki
przeznaczane na ubezpieczenia na zycie i emerytury. Stanowig one az 33%. Warto
dodaé, ze w 2014 r. globalne tempo wzrostu warto$ci ubezpieczen na zycie i eme-
rytur wyniosto 7,2%, co jest warto$cig wyzszg niz srednioroczne tempo wzrostu
z ostatnich 14 lat (5,6%). W ciagu tego okresu gospodarstwa domowe utrzymywaty
bardzo zblizony (okoto 31%) udzial ubezpieczen i emerytur w globalnej sumie
oszczednosci. W 2014 r. byto to okoto 42 bln euro — 2/5 wigcej niz przed kryzysem
[Brandmeir i in., 2015, s. 17]. Struktur¢ oszczednosci gospodarstw domowych na
$wiecie w 2014 r. zaprezentowano na rys. 3.

Inne
3%

Ubezpieczenia i Depozyty
emerytury bankowe
33% 38%
Papiery
‘ wartosciowe
26%

Rys. 3. Struktura oszczedno$ci gospodarstw domowych na $wiecie w 2014 r. (w %)

Zrodlo: [Brandmeir i in., 2015, s. 17].

Analizujac udziat ubezpieczen na zycie i emerytur w strukturze oszczgdnosci,
z uwzglednieniem poszczegolnych regionéw $wiata, nalezy wskazacé, iz sg one do-
minujaca (stanowiaca ponad 50%) forma w Australii i Oceanii oraz stanowia ponad
40% oszczgdno$ci mieszkancéw Europy Zachodniej. W Europie Wschodniej nato-
miast ubezpieczenia i $rodki na emeryture to tylko 12% wszystkich oszczednos$ci
gospodarstw domowych. Strukture oszczgdnosci w poszczegdlnych regionach swiata
zaprezentowano na rys. 4.

Wedtug danych opublikowanych przez grupe Allianz [Brandmeir i in., 2015,
s. 77-110] nalezy podkresli¢, ze struktura oszczednosci w ramach poszczegolnych
kontynentow jest do$¢ zréznicowana. W Europie Zachodniej szczegdlnie popularne
jest oszczgdzanie w ramach ubezpieczen i emerytur. 45% $rodkéw ulokowanych
w ubezpieczeniach i emeryturach pochodzi tylko z Holandii i Wielkiej Brytanii.
Ponadto $rodki gromadzone w postaci polis i dodatkowych emerytur sg istotng for-
mg oszczedzania dla Dunczykéw (50%), Irlandczykow (49%) i Szwajcardw (42).
Najmniejszy udziat ubezpieczen i dodatkowych emerytur w strukturze ubezpieczen
odnotowano w Grecji — stanowi on tylko 5%.
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Rys. 4. Struktura oszczgdnosci w regionach $wiata w 2014 r. (w %)

Zrodlo: [Brandmeir i in., 2015, s. 24].

Gospodarstwa domowe w USA i Kanadzie lokuja okoto 35% oszczednosci
w ubezpieczeniach i emeryturach, co sprawia, ze stanowig one 1/3 portfela wszyst-
kich aktywow amerykanskich gospodarstw domowych.

Udziat oszczednosci zgromadzonych w ubezpieczeniach i emeryturach w Ame-
ryce Potudniowej moze wydawac si¢ dos¢ wysoki (okoto 30%), biorgc pod uwage,
ze jest to rynek wschodzacy. W takich krajach, jak Chile, Kolumbia i Brazylia pry-
watne systemy emerytalne sa bardzo rozwinigte, co sprawia, ze maja znaczny udziat
w strukturze oszczgdnos$ci, natomiast dla przyktadu w Argentynie — w konsekwencji
nacjonalizacji w 2008 r. prywatnych funduszy emerytalnych — przewazajaca czgsc
oszczednosci stanowia depozyty bankowe.

W wiekszosci krajow Azji szybciej rosng oszczednosci gromadzone w ramach
depozytéow bankowych niz ubezpieczenia i emerytury. Powodem tego jest fakt,
ze populacja Azji (z wyjatkiem Japonii) jest mtoda i wzrost zainteresowania tymi
formami oszczedzania jest spodziewany w przysztos$ci. Krajami, w ktorych ubez-
pieczenia i emerytury stanowig stosunkowo wysoki udzial w oszczednosciach, sa
Singapur (45%) 1 Malezja (35%).

W Australii oszczgdzanie w ramach ubezpieczen i emerytur jest bardzo popular-
ne. 2/3 oszczgdnosci jest przeznaczane na dobrowolne emerytury, ktére moga mieé
panstwowy lub prywatny charakter.

Podsumowanie
Oszczegdnosci gospodarstw domowych z reguly sg rezultatem wlasnych wyrze-

czen. Analiza systeméw w ujeciu globalnym pozwala jednak na stwierdzenie, ze
coraz czgsciej oszczednoscei sg takze konsekwencja rozwigzan narzucanych przez sys-
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tem emerytalny. Obok rozwigzan systemowych, ich rozw¢j stymulowany jest rowniez
poziomem zamoznos$ci oraz $wiadomos$ci w zakresie efektywnosci poszczegélnych
metod oszczedzania. Zarzadzanie finansami osobistymi gospodarstw domowych
jest czesto zdeterminowane czynnikami zewnetrznymi kreowanymi przez sektor
finansowy 1 jego instytucje oraz stan koniunktury, ktore wymuszaja poszukiwanie
alternatywnych uslug umozliwiajacych finansowanie odroczonej konsumpcji przez
gromadzenie oszczgdnosci. Ubezpieczenia na zycie o charakterze oszczgdno$cio-
wym oraz polisy, traktowane jako dodatkowe zabezpieczenie emerytalne, majg coraz
wigksze znaczenie dla gospodarstw domowych zarowno w Polsce, jak i na §wiecie,
jednak ich poziom jest bardzo zréznicowany. Badania udzialu ubezpieczen na zycie
oraz $rodkow emerytalnych w strukturze oszczgdnos$ci gospodarstw domowych
wskazuja, iz ta forma jest szczego6lnie istotna dla mieszkancow Australii, Europy
Zachodniej i Ameryki Péinocne;.
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Life Insurance in the Structure of Household Savings

The article presents the reasons and economic factors inclining households to save, taking into account
the theoretical models constituting the foundations of household financial planning, with special emphasis
on retirement plans. The author pointed at the role of insurers on the financial market, characterizing the
most important life insurance products demonstrating saving features. The review of financial institutions
allowed the author to present the level and structure of household savings in Poland and in particular regions
of the world, with special attention paid to life insurance and products belonging to pension insurance.

Ubezpieczenia na zycie w strukturze oszczednosci gospodarstw domowych

W artykule zaprezentowano motywy i ekonomiczne czynniki sktonnosci gospodarstw domowych
do oszczegdzania, z uwzglednieniem teoretycznych modeli stanowiacych o podstawach planowania finan-
sowego gospodarstw domowych i z podkresleniem znaczenia systemow emerytalnych. Wskazano takze
role ubezpieczycieli na rynku finansowym, charakteryzujac najistotniejsze ubezpieczeniowe produkty na
zycie o cechach oszczgdnosciowych. Na podstawie przegladu danych instytucji finansowych zaprezento-
wano poziom i strukture oszczgdnosci gospodarstw domowych w Polsce, a takze z podziatem na regiony
Swiata, ze szczegdlnym uwzglednieniem miejsca ubezpieczen na zycie i produktow w ramach ubezpieczen
emerytalnych.



