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Znaczenie ubezpieczen finansowych dla funkcjonowania
przedsiebiorstw w Polsce w okresie spowolnienia gospodarczego

The importance of financial insurance for the operation of enterprises in Poland
during the economic slowdown

Abstrakt: Artykul koncentruje si¢ na zagadnieniach zwigzanych z wykorzystaniem ubez-
pieczen finansowych przez przedsigbiorstwa, jako sposobie zabezpieczenia si¢ przed réznymi
rodzajami ryzyk finansowych. Badania w oparciu o kwerende literatury, przeprowadzono na
podstawie danych finansowych Komisji Nadzoru Finansowego dla okresu 2002-2009. Celem
artykulu jest ocena zmian zachodzacych na rynku ubezpieczen finansowych przedsiebiorstw
ze szczegdlnym uwzglednieniem kryzysu gospodarczego, ktéry przyczynit si¢ do zmniejszenia
wartosci sktadki przypisanej brutto zebranej w ramach ubezpieczen kredytu (z wylaczeniem
ubezpieczen wierzytelnoéci handlowych krajowych i zagranicznych) oraz wzroscie sprzedazy
produktéw ubezpieczeniowych, pochodzacych z grupy ubezpieczen réznych ryzyk finansowych,
a takze gwarancji ubezpieczeniowych.

WPROWADZENIE

Introduction

W trakcie spowolnienia gospodarczego ryzyko funkcjonowania kazdego podmio-
tu, wynikajace z proceséw ekonomicznych, wzrasta. Przedsiebiorstwa w nasilonym
stopniu narazone sg na poniesienie straty finansowej. Niedotrzymanie warunkdow
umowy przez kontrahenta, czy tez zdarzenia losowe, moga przesadzi¢ o dalszym roz-
woju przedsiebiorstwa. Instrumentem neutralizujacym skutki takowych zdarzen jest
ubezpieczenie.
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Pojecie ubezpieczen finansowych w literaturze nie jest ujete jednoznacznie. Wy-
roznia si¢ w tym zakresie dwa podejscia': waskie oraz szerokie. Pierwsze z nich, zwane
takze klasycznym, obejmuje ubezpieczenia grupy 14, czyli kredytu oraz grupy 15, czyli
gwarancje ubezpieczeniowe, zgodnie z podzialem ryzyk wedtug grup i rodzajéow ubez-
pieczen, zawartych w zafagczniku do ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej z 22 maja
2003 roku®. Natomiast drugie obejmuje, oprécz grupy 14 i 15, takze grupe 16, czyli
ubezpieczenia réznych ryzyk finansowych. Dla potrzeb danego opracowania przyjeto
pojecie ubezpieczen finansowych w szerszym zakresie.

Celem niniejszego artykutlu jest ocena zmian zachodzacych na rynku ubezpieczen
finansowych przedsiebiorstw w Polsce w kontekscie spowolnienia gospodarczego. Na
podstawie analizy wynikéw dotychczasowych badan oraz kwerendy literatury postawiono
teze: kryzys gospodarczy determinuje przedsiebiorstwa do korzystania z ubezpieczen
wierzytelno$ci handlowych krajowych i zagranicznych (kredytu kupieckiego); gwarancje
ubezpieczeniowe staja sie sposobem na ograniczony dostep do kapitalu; w okresie spo-
wolnienia gospodarczego nastepuje wzrost $wiadomosci ubezpieczeniowej w zakresie
wykorzystania ubezpieczen réznych ryzyk finansowych.

Analiza obejmuje okres 2002-2009, ze szczegdlnym uwzglednieniem okresu spo-
wolnienia gospodarczego w latach 2008-2009. Badania przeprowadzono na podstawie
danych zgromadzonych przez Komisje Nadzoru Finansowego, Polski Zwiazek Faktorow
oraz Polski Zwigzek Leasingu.

1. USTAWOWA KLASYFIKACJA UBEZPIECZEN FINANSOW YCH

The statutory classification of financial insurance

Zgodnie z podziatem ryzyk wedtug grup i rodzajow ubezpieczen zawartych w zalacz-
niku do ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej z 22 maja 2003 roku® do ubezpieczen
finansowych zalicza sie:

1. Ubezpieczenia kredytu, w tym: ogélnej niewyptacalnosci, kredytu eksportowego,

splaty rat, kredytu hipotecznego, kredytu rolniczego.

2. Gwarancje ubezpieczeniowa: bezposrednia oraz posrednia.

3. Ubezpieczenia réznych ryzyk finansowych, w tym: ryzyka utraty zatrudnienia,
niewystarczajacego dochodu, zlych warunkéw atmosferycznych, utraty zyskow,
statych wydatkéw ogdlnych, nieprzewidzianych wydatkéw handlowych, utraty
warto$ci rynkowej, utraty stalego zrédta dochodu, posrednich strat handlowych
poza wyzej wymienionymi, innych strat finansowych.

! Kukietka J., Poniewierka D., Ubezpieczenia finansowe, Gwarancje ubezpieczeniowe, Ubezpieczenia transakcji
kredytowych, Oficyna Wydawnicza Branta, Bydgoszcz—Warszawa 2003, s. 17-23.

? Ustawa z dnia 22 maja 2003 r. o dzialalnosci ubezpieczeniowej, DzU nr 124, poz.1151, z pézn. zm.

? Ustawa z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalnoéci ubezpieczeniowej, DzU nr 124, poz.1151, z pdzn. zm.



ZNACZENIE UBEZPIECZEN FINANSOWYCH 925

Ustawodawca klasyfikuje ubezpieczenia wedlug dziatéw, grup i rodzajoéw ryzyka.
Odpowiednie produkty ubezpieczeniowe oferowane sg zaréwno osobom fizycznym,
jak i przedsiebiorcom.

2. RYNEK UBEZPIECZEN FINANSOW YCH PRZEDSIEBIORSTW W POLSCE

Market for companies financial insurance in Poland

Badany okres charakteryzowal rozwdj rynku ubezpieczen finansowych w Polsce,
mierzony wielko$cig sktadki przypisanej brutto®. Jej wartos¢ w calym badanym okresie
wzrastala, co przyczynilo sie do zwigkszenia znaczenia ubezpieczen finansowych, wéréd
calego rynku ubezpieczen oferowanych przedsigbiorstwom w ramach dziatu non-life.
Udzial ubezpieczen finansowych w rynku ubezpieczen dzialu II przedstawiono na
rysunku 1.

Rys. 1. Udzial ubezpieczen finansowych w sktadce przypisanej brutto dziatu II
The share of financial insurance in gross premium written of section II
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Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie danych Komisji Nadzoru Finansowego.

W 2002 roku 10,39% sktadki przypisanej brutto dziatu II, pochodzita z ubezpieczen
finansowych. Udzial sktadki ubezpieczen finansowych w dziale IT wzrastat do 2007 roku,
osiggajac poziom 15%, po czym w 2008 roku zmniejszyl si¢ o 1,05 punktu procentowe-

* Sktadka przypisana brutto jest suma pieniezng, ktoérg ubezpieczony lub ubezpieczajacy placi ubezpieczy-
cielowi. Wierzbicka E., Rynek ubezpieczeniowy, [w:] B. Pietrzak, Z. Polanski, B. Wozniak (red.), System finansowy
w Polsce, PWN, Warszawa 2008, s. 420.
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go, pomimo 7% wzrostu wartoéci sumy skladek z grup 14-16. Z badan A. Mikulskiej,
przeprowadzonych wéréd malych i §rednich przedsigbiorstw wynika, iz w 2007 roku
sposrod badanych przedsiebiorstw tylko niecale 2% korzystato chociazby z ubezpiecze-
nia chronigcego przed ryzykiem umoéw handlowych czy niewyplacalnoscig partnera
handlowego®. Oznacza to, iz przedsicbiorstwa w tym okresie zdecydowanie wicksza
role przywiazywaly do ubezpieczen majatkowych niz ubezpieczen finansowych. Mozna
przypuszczaé, iz $wiadomo$¢ przedsiebiorstw w tym zakresie zmienita si¢ w 2009 roku,
kiedy to przypis sktadki z umoéw ubezpieczen finansowych wzrdst o 29% w stosunku do
roku poprzedniego. Tym samym udzial ubezpieczen finansowych w sktadce dziatu II
wzrést do poziomu 18,49%. Warto$¢ sktadki przypisanej brutto ubezpieczen finansowych
oraz jej dynamike przedstawiono na rysunku 2.

Rys. 2. Sktadka przypisana brutto ubezpieczen finansowych przedsigbiorstw
Gross written premium of companies financial insurance
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Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie danych Komisji Nadzoru Finansowego.

W przypadku przedsiebiorstw rynek ubezpieczen finansowych wzrastal w catym
badanym okresie. Jego warto$¢, mierzona przypisem skiadki, w 2009 roku byta blisko
4-krotnie wyzsza niz na poczatku badanego okresu. Sktadka przypisana brutto dla 2009
roku przekroczyta poziom 1,5 mld PLN i byta 0 338,9 mIn PLN wyzsza, niz w 2008 roku.
Co oznacza, iz przedsiebiorstwa w okresie kryzysu gospodarczego, pomimo trudnego
dostepu do kapitalu, nie ograniczyly wydatkéw zwigzanych z polisami ubezpieczenio-
wymi. Moze to $wiadczy¢ o wzroécie swiadomosci ubezpieczeniowej przedsiebiorstw.
Potwierdza to takze fakt, ze od 2006 roku wzrasta takze ilo§¢ zawartych polis. Ich liczba
zmienia si¢ w wiekszym tempie, niz wzrasta sktadka przypisana brutto (rysunek 3).

5 A. Mikulska, Swiadomos¢ ubezpieczeniowa przedsigbiorcéw sektora MSP. Wyniki badania praktyk ubez-
pieczeniowych, ,Wiadomosci ubezpieczeniowe”, nr 2/2009, s. 88.
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Rys. 3. Dynamika zmian wartoéci sktadki przypisanej brutto ubezpieczen finansowych
oraz liczby zawartych uméw w ramach ubezpieczen finansowych
The dynamics of changes in the value of gross written premium of financial insu-
rance and number of contracts concluded under financial insurance
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Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych Komisji Nadzoru Finansowego.

Wartos¢ skladki przypisanej brutto rosta znacznie wolniej, niz liczba zawartych polis
ubezpieczeniowych. W 2007 roku zawarto 225578 sztuk polis, rok pozniej — 320704,
natomiast w 2009 roku liczba polis wzrosta do 618555 sztuk. Cho¢ od 2005 roku sktadka
przypisana brutto w przeliczeniu na jedna polise maleje, istotny jest wzrost liczby polis
ubezpieczeniowych, poniewaz §wiadczy o tym, iz co raz wigcej przedsiebiorstw decyduje
sie na ograniczenie ryzyka poprzez ochroneg ubezpieczeniow. Szczegélne znaczenie ma
wzrost liczby polis w 2009 roku, poniewaz cze$¢ przedsigbiorstw ograniczyta swoja aktyw-
nos$¢ gospodarczg z powodu sytuacji gospodarczej kraju, a mimo tego nastapit znaczny
wzrost liczby zawartych polis ubezpieczeniowych w zakresie ubezpieczen finansowych.

3. STRUKTURA RYNKU UBEZPIECZEN FINANSOWYCH PRZEDSIEBIORSTW
W POLSCE

The market structure of companies financial insurance in Poland

Rynek ubezpieczen finansowych w Polsce rozwija si¢ nieprzerwalnie od 2002 roku.
Jednak w okresie tym nastapity znaczace zmiany w strukturze tychze ubezpieczen wedtug
warto$ci skladki przypisanej brutto, zebranej w poszczegélnych grupach. Na rysunku
4 przedstawiono zmiany w strukturze ubezpieczen finansowych.



928 EWA SZAFRANIEC-SILUTA

Rys. 4. Struktura ubezpieczen finansowych wedtug sktadki przypisanej brutto
The structure of financial insurance according to gross premiums written
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Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie danych Komisji Nadzoru Finansowego.

W badanym okresie nastgpily zmiany w strukturze ubezpieczen finansowych. W latach
2002-2007 najwigkszy udzial, mierzony wartoscia skladki przypisanej brutto, stanowity
ubezpieczenia kredytu. W 2006 oraz 2007 roku ponad pofowa skfadki zebrana w ramach
polis dotyczacych ubezpieczen finansowych pochodzila wlasnie z tej grupy. Sytuacja
zmienila si¢ jednak w 2008 roku, kiedy to ubezpieczenia kredytu zmniejszyly udziat
w strukturze ubezpieczen finansowych o ponad 10 punktéw procentowych w stosunku do
roku poprzedniego. Tendencja ta zachowata si¢ takze w 2009 roku, w ktérym to skladka
przypisana brutto ubezpieczen réznych ryzyk finansowych stanowita juz 53,17% przy-
pisu sktadki ubezpieczen finansowych. Zmiany te wywolane zostaly zaréwno spadkiem
sktadki zebranej w ramach ubezpieczen kredytu, jak i wzrostem sktadki pochodzacej
z polis ubezpieczen réznych ryzyk finansowych oraz gwarancji ubezpieczeniowych.

3.1. UBEZPIECZENIA KREDYTU

Credit insurance

Podstawowym zadaniem zakladéw ubezpieczen oferujacych ubezpieczenia kredytu,
jest pokrycie strat majatkowych kredytodawcy, wywotanych niedotrzymaniem warun-
kéw umowy kredytu przez kredytobiorce. W praktyce gospodarczej najczesciej ofero-
wanymi ubezpieczeniami przez zaktady ubezpieczen sg ubezpieczenia wierzytelnosci
handlowych krajowych i zagranicznych (ubezpieczenia kredytu kupieckiego)®, kredytu
bankowego, naleznosci leasingowych, kredytu faktoringowego’. Zrédlem ryzyka, szcze-
gélnie w przypadku ubezpieczenia kredytu kupieckiego, jest niepewno$é w zakresie
tego, kiedy naleznosci zostang uregulowane. Zadaniem ubezpieczyciela jest zatem nie

°® Wierzbicka E., Rynek ubezpieczeniowy, [w:] B. Pietrzak, Z. Polanski, B. Wozniak (red.), System finansowy
w Polsce, PWN, Warszawa 2008, s. 435.

7 Kukietka J., Poniewierka D., Ubezpieczenia finansowe, Oficyna Wydawnicza Branta, Bydgoszcz-Warszawa
2003, s. 247-249.
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tylko ochrona ubezpieczeniowa, lecz takze ocena sytuacji finansowej potencjalnych
dtuznikéw, pozwalajaca na odpowiednie oszacowanie ryzyka®. Przychody zakladow
ubezpieczen, mierzone wielkoscig sktadki przypisanej brutto dotyczgcej ubezpieczenia
kredytu przedstawiono na rysunku 5.

Rys. 5. Skladka przypisana brutto ubezpieczen kredytu przedsigbiorstw [mIn PLN]
Gross written premium of companies credit insurance [million PLN]
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Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie danych Komisji Nadzoru Finansowego.

W przypadku przedsiebiorstw, skladka przypisana brutto zebrana z grupy 14 zwigkszata
sie 0d 2002 roku, az do 2007 roku, kiedy to osiagneta rekordowa warto$¢ 564,99 mln PLN.
Nastepnie przychody zaktadoéw ubezpieczen z tego tytutu zmniejszyly sie o 13,57 % w 2008
roku oraz o0 18,72% w 2009 roku w stosunku do 2007 roku. Zmniejszeniu ulegla takze
liczba zawartych polis. W 2007 roku zawarto 120 619 polis natomiast w 2009 roku - 73300.

Przyczyn spadku wartosci sktadki przypisanej brutto dotyczacej transakeji kredy-
towych, dopatrywa¢ mozna si¢ czg$ciowo w ograniczonym dostepie do kapitatu przez
przedsiebiorstwa w okresie kryzysu gospodarczego. Na rysunku 6 przedstawiono zmiany
w wykorzystaniu przez przedsiebiorstwa kredytéw bankowych, leasingu oraz faktoringu.

W latach 2004-2007 suma kapitatéw pozyskanych z kredytow bankowych jak
i warto$¢ obrotu leasingu i faktoringu stale rosty, podobnie jak sktadka przypisana
brutto dotyczaca ubezpieczen finansowych. W 2008 roku pomimo tego, iz warto$¢
udzielanych kredytoéw oraz rynek faktoringu wciaz si¢ powiekszaty, sktadka przypi-
sana brutto w danym roku zmniejszyta sie. Zaklady ubezpieczen w 2008 roku wy-
placity przedsiebiorstwom o 40,95 mln PLN odszkodowan wiecej, niz w 2007 roku,
czyli 97,85 mln PLN, co $wiadczy o wzroscie ryzyka. W 2009 roku wartos¢ ta wzro-
sta do 198,32 mln PLN. Zaklada sie, iz za wzrost warto$ci wyptaconych odszkodo-
wan odpowiadaja gléwnie ubezpieczyciele kredytu kupieckiego®. Jednakze istota

# Dankiewicz R., Wasko A., Ocena ryzyka w ubezpieczeniu kredytu kupieckiego, [w:] Handschke J. (red.), Studia
ubezpieczeniowe, ,Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu”, nr 127, Poznan 2009, s. 42-44.

° Jaworski M., Polisy do kredytu kupieckiego mogg podroze¢ nawet dwukrotnie, 2009, Portal internetowy
Gazety Prawnej, http://biznes.gazetaprawna.pl/artykuly/104010,polisy_do_kredytu_kupieckiego_moga_pod-
rozec_nawet_dwukrotnie.html (07.06.2010 r.).
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ubezpieczen finansowych jest fakt, iz uszczuplenie majatku zakladu ubezpieczen
w wyniku wyplaty odszkodowania wiaze si¢ z prawem do zaspokojenia si¢ z innego
majatku'. Ubezpieczyciele zatem nie ograniczali mozliwoséci korzystania z ubezpieczen
kredytu kupieckiego, o czym $wiadczy fakt, iz to ubezpieczyciele kredytu kupieckiego
w okresie kryzysu gospodarczego uzyskali wzrost przypisu sktadki'. Z przeprowadzo-
nych przez D. Zawadzka badan wynika, iz przedsigbiorstwa w czasie ograniczonego
dostepu do kapitatu zwiekszaja swa aktywnos¢ w wykorzystaniu kredytu handlo-
wego'?, co przejawilo si¢ takze zainteresowaniem przedsigbiorstw ubezpieczeniami.
Wzmozony popyt na tg grupe ubezpieczen spowodowal wzrost stawki ubezpiecze-
niowej. Ryzyko wynikajace ze wzrostu liczby upadlosci przedsiebiorstw oraz zatoréw
platniczych, przedsiebiorstwa staraty si¢ ograniczaé poprzez ubezpieczenia kredytu
kupieckiego.

Rys. 6. Dynamika zmian warto$ci kredytéw udzielanych przedsiebiorstwom, wartosci
obrotu leasingu oraz faktoringu
The dynamics of changes in the value of loans/credits to firms, turnover value of
leasing and factoring
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Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie danych Komisji Nadzoru Finansowego, Polskiego Zwiazku
Faktoréw oraz Polskiego Zwigzku Leasingu.

1 Tomaszewska 1., Ubezpieczyciel kredytu jako kompleksowa organizacja na rynku ubezpieczen naleznosci
kredytowych, [w:] Wieteska S. (red.), Ubezpieczenia, Wydawnictwo Uniwersytetu Marii Curie-Sklodowskiej,
Lublin 2006, s. 97.

" Jaworski M., 2009, Drozsze ubezpieczenie kredytu kupieckiego, Portal internetowy Gazety Prawnej, http://
biznes.gazetaprawna.pl/artykuly/348693,drozsze_ubezpieczenie_kredytu_kupieckiego.html, (07.06.2010 r.).

12 Zawadzka D., Znaczenie ekspansji kredytu handlowego dla polityki monetarnej, [w:] Bielawska A., Dorozik
L., Iwin-Garzynska J. (red.), Finanse 2009 - Teoria i praktyka, Finanse przedsiebiorstw, ,Zeszyty Naukowe Uni-
wersytetu Szczecinskiego”, nr 549, ,,Ekonomiczne Problemy Ustug”, nr 39, Wydawnictwo Naukowe Uniwersytetu
Szczecinskiego, Szczecin 2009, s. 349-356.
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Wazng ustugg w ramach polisy ubezpieczeniowej, jest weryfikacja wiarygodnosci
kontrahentow. Specyfika ubezpieczen finansowych, w tym takze ubezpieczen kredytu,
zmusza zaklady ubezpieczen do cigglego monitoringu ryzyka®. Polisa ubezpieczeniowa
moze zatem z samego faktu jej posiadania, sta¢ sie pewnego rodzaju gwarancjg bez-
pieczenstwa dla kontrahentéw, szczegdlnie w trakcie kryzysu gospodarczego. Towa-
rzystwa ubezpieczeniowe korzystaja z informacji wywiadowni gospodarczych, a takze
dysponuja swoimi bazami danych, dzigki czemu mogg ustali¢ limit odpowiedzialnosci,
jaki mozna przyja¢ w konkretnym przypadku'. Limity te maleja wraz ze wzrostem
ryzyka. A o jego wzroscie $wiadczy zaréwno wartos¢ wyptaconych odszkodowan,
jak i liczba wyplat, ktéra w 2009 roku wzrosta o 3360 sztuk w poréwnaniu do roku
poprzedniego.

W trakcie kryzysu gospodarczego wzrasta znaczenie ubezpieczen wierzytelnosci
handlowych krajowych i zagranicznych. Polisa ubezpieczeniowa moze stanowi¢ decy-
dujacy czynnik przy zawieraniu uméw handlowych, poniewaz sygnalizuje niezawod-
no$¢ ubezpieczonego®. Jest to spowodowane zaréwno gwarancja rekompensaty strat
poprzez odszkodowania i §wiadczenia brutto, jak i faktem weryfikacji wiarygodnosci
kontrahentéw przez ubezpieczyciela.

3.2. GWARANCIJE UBEZPIECZENIOWE

3.2. Insurance guarantees

Najbardziej stabilnym rozwojem, spo$rdd ubezpieczen finansowych, charakteryzuja
sie produkty grupy 15, czyli gwarancje ubezpieczeniowe. Sktadka przypisana brutto
zebrana w tym zakresie zachowuje tendencje wzrostowg w caltym badanym okresie (rysu-
nek 7).

Najwigksza dynamika zmian wystapita w czasie kryzysu gospodarczego, czyli
w latach 2008-2009, kiedy to sktadka przypisana brutto gwarancji ubezpieczeniowych
wzrosla kolejno o 26,44% oraz 29,92% w stosunku do roku poprzedniego. Gwarancje
ubezpieczeniowe sg sposobem na rozwdj przedsiebiorstwa bez konieczno$ci zamraza-
nia wlasnych srodkéw finansowych, co ma wigksze znaczenie w okresie ograniczonego
dostepu do kapitatu, towarzyszace kryzysowi gospodarczemu. Umozliwiajg one bowiem
m.in. przystapienie do przetargu bez koniecznosci wplaty pelnej wysokosci wadium
przetargowego. Moga by¢ zatem wykorzystane, jako zabezpieczenie zobowiazan zwlaszcza
w okresie dekoniunktury gospodarczej', o czym $wiadczy fakt, iz liczba zawartych polis
w 2009 roku wzrosta blisko 3-krotnie. W 2008 roku zaktady ubezpieczen udzielity 78 602

'3 Tomaszewska 1., Ubezpieczyciel kredytu jako kompleksowa organizacja na rynku ubezpiecze# naleznosci
kredytowych, [w:] Wieteska S. (red.), Ubezpieczenia, Lublin 2006, s. 95-97.

' Serwin K., 2006, Ubezpieczenie kredytu kupieckiego, Portal internetowy Gazety Ubezpieczeniowej, http://
www.gu.com.pl/index.php?option=com_content&task=view&id=13781&Itemid=297(07.06.2010).

!> Regan L., Hur Y., On the Corporate Demand for Insurance: The Case of Korean Nonfinancial Firms, ,,The
Journal Risk and Insurance”, 2007, Vol. 74, No. 4, s. 829-850.

1o Skibinska R., Sposob na podniesienie wiarygodnosci, ,Rzeczpospolita” nr 275/8176.
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gwarancji ubezpieczeniowych, natomiast w 2009 roku - 230 449 sztuk, co potwierdza
przyjeta hipoteze, iz przedsiebiorstwa w trakcie kryzysu gospodarczego w wiekszym
stopniu korzystajg z gwarancji ubezpieczeniowych.

Rys. 7. Sktadka przypisana brutto gwarancji ubezpieczeniowych przedsiebiorstw [mIn PLN]
Gross written premium of companies insurance warranty [million PLN]
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Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie danych Komisji Nadzoru Finansowego.

3.3. UBEZPIECZENIA ROZNYCH RYZYK FINANSOW YCH

3.3. Insurance of various financial risks

Sktadka przypisana brutto ubezpieczen z grupy 16 dotyczaca przedsiebiorstw, wzrosta
w najwigkszym stopniu, w trakcie kryzysu gospodarczego spo$rdd wszystkich rodzajow
ubezpieczen finansowych. Warto$¢ przypisu sktadki przedstawiono na rysunku 8.

W 2008 r. zaklady ubezpieczen zebraty 597,75 mln PLN w ramach zawartych uméw
ubezpieczeniowych, natomiast w 2009 roku skladka ta wzrosta o ponad 60%. Przypis
sktadki wynidst 810,63 mln PLN. W klasyfikacji ustawowej wyrdzniamy wiele rodza-
jow ubezpieczen roznych ryzyk finansowych, w praktyce gospodarczej sa one jednak
ubezpieczeniami, ktdre nie sg jeszcze w pelni wykorzystane przez zaklady ubezpieczen.
Wérdd oferty ubezpieczycieli najczesciej pojawiaja sie tzw. business interrpution, czyli
ubezpieczenia przerw w produkcji czy tez utraconego zysku'. Sa one $cisle zwigzane
z ubezpieczeniem mienia. Ochronie podlega zysk brutto, ktory osiagnatby ubezpieczajacy,

7 Zon L., Ryzyko w praktyce w praktyce, ,,Miesiecznik Ubezpieczeniowy”, nr 9/2009.
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gdyby jego dzialalno$¢ nie zostata zaktdcona lub przerwana poprzez szkode w mieniu,
wynikajaca z zajécia zdarzen objetych ubezpieczen (najcze$ciej sa to zdarzenia losowe
typu ogien, zalanie, huragan itp.).

Rys. 8. Sktadka przypisana brutto ubezpieczen réznych ryzyk finansowych przedsi¢biorstw
[mln PLN]
Insurance gross written premium of companies various financial risks [million PLN]
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Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie danych Komisji Nadzoru Finansowego.

W trakcie kryzysu gospodarczego ryzyko prowadzenia dzialalnosci gospodarczej
wzrasta, a ubezpieczenia finansowe moga staé sie sposobem na jego transfer. Przerwa
w prowadzeniu dziatalnosci, brak zyskéw, a nawet straty finansowe spowodowane zda-
rzeniami losowymi w trakcie kryzysu gospodarczego moga stac si¢ przyczyna upadiosci
przedsiebiorstwa. Ubezpieczenia business interrpution wymagajg zawarcia w pierwszej
kolejnosci ubezpieczenia majatku. Jednak tempo wzrostu ubezpieczen réznych ryzyk
finansowych w latach 2007-2009, czyli w trakcie trwania kryzysu gospodarczego, jest
zdecydowanie wyzsze od tempa wzrostu ubezpieczen majatkowych przedsigbiorstw
(rysunek 9).

Sktadka przypisana brutto pochodzgca z uméw zawartych w ramach grupy
16 wzrasta w latach 2007-2009 w poréwnaniu do 2006 roku szybciej, niz analogicznie
przedstawione ubezpieczenia majatkowe przedsiebiorstw. Oznacza to, iz coraz wiecej
przedsiebiorstw decyduje si¢ na ubezpieczenia réznych ryzyk finansowych. Determi-
nantg ich zawierania moze by¢ fakt, iz koszty transakcji ubezpieczeniowych moga
by¢ nizsze, niz oczekiwany koszt bankructwa, zwlaszcza w trakcie trwania kryzysu
gospodarczego.
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Rys. 9. Dynamika zmian warto$ci skladki przypisanej brutto ubezpieczen finansowych
i majatkowych® przedsiebiorstw
The dynamics of changes in the value of gross written premium of companies finan-
cial insurance and financial assets
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Zré6dlo: Opracowanie wlasne na podstawie danych Komisji Nadzoru Finansowego.

PODSUMOWANIE

Summary

Przeprowadzone badania pozwolity na sformutowanie nastepujacych wnioskow:

o W okresie spowolnienia gospodarczego sktadka przypisana brutto zwigzana ubez-
pieczeniem kredytu zmniejszyla sie, na co wptyw miata ograniczona mozliwo$¢
korzystania przez przedsiebiorstwa z zewnetrznych zrddet finansowania. Jednakze
zaklady ubezpieczen zanotowaty wzrost przypisu sktadki ubezpieczen wierzytel-
nosci handlowych krajowych i zagranicznych (kredytu kupieckiego), wynikajacy
z zainteresowania przedsigbiorstw transferem ryzyka w tym zakresie.

» Wartos$¢ gwarancji ubezpieczeniowych wzrastata w calym badanym okresie, jednak
w latach 2007-2009, dynamika zmian zaréwno wartosci, jak i liczby udzielonych
gwarancji, jest wyzsza niz w latach poprzednich.

o Ubezpieczenia roznych ryzyk finansowych w roku 2009 stanowity najwigkszy
udziat w strukturze ubezpieczen finansowych. Wyzsza dynamika przypisu sktadki

'8 Ubezpieczenia grupy 8 oraz 9, zgodnie z zalacznikiem do ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o dzialalnosci
ubezpieczeniowej, DzU nr 124, poz.1151, z pdzn. zm.
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w poréwnaniu do ubezpieczen majatkowych, $wiadczy o wzroscie $wiadomosci
ubezpieczeniowej przedsiebiorstw w zakresie ryzyka finansowego.
Przeprowadzone badania pozwalaja na potwierdzenie postawionej tezy badawcze;.

SUMMARY

The article focuses on issues related to the usage of financial insurance by compa-
nies, as a way to protect themselves against various financial risks. Research based on
a literature review, conducted on the basis of financial data of Financial Supervision
Commission, the Polish Union of Factors and the Polish Association of Leasing for the
period 2002-2009. This article aim is to assess changes in the financial insurance market
of enterprises with particular emphasis on the economic crisis, which has contributed
to reducing the value of gross written premium collected in the course of credit insur-
ance (excluding insurance of home and foreign trade claims) and increase in sales of
insurance products, coming from the group insurance of various financial risks and
insurance guarantees.
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