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Zmiany w strukturze oszczednosci gospodarstw domowych
w Polsce lokowanych w bankach w latach 2000-2010

Changes in the structure of household savings in Poland invested
in banks in the years 2000-2010

Abstrakt: Podstawowym celem niniejszego artykultu byla weryfikacja nastepujacej tezy:
W okresie kryzysu finansowego ulegng zmianie preferencje gospodarstw domowych w zakresie
wyboru formy lokowania nadwyzek finansowych. Aby osiagna¢ zalozony cel, przeprowadzono
kwerendg literatury, zastosowano metode¢ prezentacji oraz oceny zgromadzonych danych,
wykorzystujac podstawowe narzedzia statystyczne. Gtéwne zrédlo informacji do analizy
stanowily zestawienia statystyczne publikowane przez Narodowy Bank Polski. W pierwszej
czgsci artykulu, w oparciu o przeprowadzone badania literaturowe, przedstawiono rozwazania
na temat oszczednosci gospodarstw domowych, z uwzglednieniem motywéw oszczedzania.
W drugiej cz¢$ci artykulu przeprowadzono analiz¢ zmian w strukturze oszczednosci gospo-
darstw domowych w Polsce lokowanych w bankach. Szczegdélng uwage poswigcono zmianom,
jakie nastapily w okresie globalnego kryzysu finansowego. Wyniki przeprowadzonych rozwazan
umozliwily pozytywna weryfikacje postawionej tezy.

WPROWADZENIE

Introduction

Gospodarstwa domowe podejmujac decyzje o alokacji nadwyzek finansowych,
rozpatruja szereg czynnikow wplywajacych na atrakcyjnos¢ poszczegélnych form
oszczedzania, ktore réznia si¢ przede wszystkim wysokoscia stopy zwrotu, stopniem
ryzyka oraz dtugoscia okresu inwestowania. Na podstawie studiow literaturowych oraz
przeprowadzonych badan sformulowano nastepujaca teze: W okresie kryzysu finansowego
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ulegng zmianie preferencje gospodarstw domowych w zakresie wyboru formy lokowania
nadwyzek finansowych. W celu jej zweryfikowania zbadano wielko$¢ oraz strukture
oszczednosci depozytowych gospodarstw domowych w Polsce lokowanych w bankach.
W analizie uwzgledniono ponadto zmiany, jakie nastapily w okresie globalnego kry-
zysu finansowego w calej strukturze aktywéw finansowych gospodarstw domowych
w Polsce. Podstawowe Zrédto informacji do analizy stanowily zestawienia statystyczne
publikowane przez Narodowy Bank Polski. Badanie przeprowadzono w oparciu o dane
miesieczne za lata 2000-2010 (w 2010 roku wylacznie pierwszy kwartal). W pracy za-
stosowano metode prezentacji oraz oceny zgromadzonych danych, przy wykorzystaniu
podstawowych narzedzi statystycznych.

DETERMINANTY LOKOWANIA NADWYZEK FINANSOWYCH
GOSPODARSTW DOMOWYCH W DEPOZYTACH BANKOWYCH

Determinants of investing financial surpluses
in bank deposits by households

Gospodarstwo domowe stanowi wspélnote grupy osoéb, ktére wspolnie zamieszku-
ja, laczac swe dochody oraz zasoby w kazdej postaci (dobra materialne, site roboczg),
i wspélnie nimi gospodaruja w celu zaspokojenia potrzeb konsumpcyjnych wszystkich
czlonkéw tej grupy'. Gospodarstwa domowe sg podstawowymi podmiotami generujacymi
nadwyzki finansowe w kazdej gospodarce. Stad tez o tej grupy podmiotéw stanowia
istotny przedmiot badan zaréwno w polskich osrodkach naukowych, jak i zagranicznych.
W tym miejscu nalezaloby przyblizy¢ definicje oszczednosci, ktore stanowia réznice
pomiedzy osiagnietym w danym okresie dochodem do dyspozycji a poniesionymi w tym
samym czasie wydatkami na konsumpcje. Z analizy powyzszego nie trudno zauwazyc,
iz podstawowym czynnikiem, ktéry decyduje o mozliwosci oszczedzania oraz wysokosci
oszczednodci, jest uzyskiwany dochdd.

W literaturze przedmiotu istnieje kilka klasyfikacji oszczednosci, a jedna z nich
wyroznia oszczednosci resztowe oraz buforowe®. Pierwsze z wymienionych stanowig
$rodki, ktdére pozostaly po rozdysponowaniu dochodu, nie posiadajace okreslonego
przeznaczenia. Sg to oszczednosci niezamierzone, przypadkowe i charakterystyczne
dla gospodarstw domowych o niskich dochodach. Natomiast oszczednos$ci buforowe
sa odkladane przede wszystkim w razie nieprzewidzianych wydatkéw oraz wypadkow
losowych. Zazwyczaj takie oszczednosci gromadzone sg na rachunkach biezacych lub
bankowych lokatach terminowych i wymagaja samokontroli, tak by nie zostaly wydane

! Pataszewska-Reindl T., Michna W., Gospodarstwo domowe w zyciu gospodarczym i spotecznym Polski, [w:]
Polskie gospodarstwa domowe. Zycie codzienne w kryzysie, red. T. Polaszewska-Reindl, Instytut Wydawniczy
Zwigzkow Zawodowych, Warszawa 1986.

* Fatula D., Zachowania polskich gospodarstw domowych na rynku finansowym, Wydawnictwo Uniwersytetu
Ekonomicznego w Krakowie, Krakow 2010, s. 39.



ZMIANY W STRUKTURZE OSZCZ];DNOS,CI GOSPODARSTW DOMOWYCH 377

na biezgca konsumpcje. W niniejszym artykule poddano pod rozwage druga z wymie-
nionych grup - oszczednosci buforowe.

Kazdej decyzji gospodarstw domowych o oszczedzaniu towarzyszg okreslone mo-
tywy. Pierwsza klasyfikacje takich motywow przedstawit Keynes®, wyrdzniajac: motyw
ostroznosci — zwigzany z tworzeniem rezerw na nieprzewidziane wydatki w przysztosci;
przezornosci, wyrachowania - che¢ wykorzystania wyzszej stopy procentowej (nazy-
wany rowniez motywem spekulacyjnym); poprawa bytu - zadowolenie zwigzane ze
zwigkszaniem wydatkow, poprawa stopy Zyciowej; niezaleznos¢, przedsigbiorczosé -
posiadanie kapitalu na prowadzenie interesu i spekulacje, duma - pozostawienie spadku
oraz skapstwo. Lista motywéw Keynesa rozszerzona zostala przez Browning’a i Lusar-
di’ego* o dodatkowy motyw, mianowicie che¢ akumulacji majatku w celu zakupu, np.
nieruchomosci, samochodu czy innych débr. Oprécz wyzej wymienionych, w literaturze
przedmiotu wyrdznia si¢ ponadto motyw transakcyjny gromadzenia oszczednosci,
utozsamiany z koniecznoscig utrzymywania pewnego zasobu aktywoéw finansowych
0 najwyzszym stopniu ptynnosci, by méc regulowa¢ zobowiazania i dokonywac¢ plat-
nosci’. W nawigzaniu do powyzszego mozna wyrdzni¢ nastepujace motywy lokowania
nadwyzek finansowych gospodarstw domowych w depozytach bankowych:

o $rodki finansowe utrzymywane w depozytach terminowych moga by¢ wyrazeniem
oszczednosci gospodarstw domowych gromadzonych z motywu przezornosci oraz
spekulacyjnego®,

« nadwyzki finansowe ulokowane w formie depozytéw biezacych moga by¢ przeja-
wem gromadzenia oszczednosci z motywu transakcyjnego.

Depozyty bankowe stanowig jedng z mniej ryzykownych form gromadzenia oszczed-
nosci przez gospodarstwa domowe. Ograniczony stopien ryzyka oznacza réwnoczesnie
niezbyt wysoka dochodowos¢ tej grupy instrumentéw finansowych. Jednakze pomimo
niskiej rentownosci depozytéw bankowych, wyniki badan empirycznych wskazujg na duze
zainteresowanie gospodarstw domowych taka formg lokowania nadwyzek finansowych.
Dla przyktadu, wyniki badania dotyczacego najczesciej preferowanych form oszczedza-
nia przez gospodarstwa domowe w Polsce, ktore przeprowadzone zostato w 2007 roku’
wskazaty, ze 50% respondentéw gromadzito swoje oszczednosci na lokatach bankowych.

* Keynes .M., Ogdlna teoria zatrudnienia, procentu i pienigdza, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa
2003, s. 97-98.

* Browning M., Lusardi A., Household saving: Micro Theories and Micro Facts, Department of Economics
Working Papers, Mc Maser University 1995.

® Por.: Korenik D., Oszczedzanie indywidualne w Polsce. Produkty réznych posrednikow i ich atrakcyjnosé,
Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej im. Oskara Langego we Wroctawiu, Wroclaw 2003, s. 28.

¢ Por.: Rytlewska G., Bankowos¢ detaliczna - procesy oszczedzania i kredytowania gospodarstw domowych,
[w:] Bankowos¢ detaliczna. Potrzeby, szanse i zagrozenia, G. Rytlewska (red.), Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne,
Warszawa 2005, s. 29.

7 Badanie preferencji inwestycyjnych Polakéw przeprowadzone w maju 2007 r. przez firme Millward Brown
SMG/KRC na zlecenie Open Finance. Badaniu poddano ogélnopolska probe, reprezentatywna dla mieszkancow
Polski w wieku 20-70 lat, ktorzy nie sg bezrobotni. [Open Finance: wiemy, jak oszczedzajg Polacy, www.open.
pl, 23.02.2009 r.].
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ANALIZA ZMIAN W POZIOMIE OSZCZEDNOSCI DEPOZYTOW YCH
GOSPODARSTW DOMOWYCH W POLSCE W LATACH 2000-2010

Analysis of changes in the volume of households savings deposits
in Poland in the years 2000-2010

Badanie przeprowadzone przez autorke w 2009 roku dowiodlo, iz podstawowa forma
lokowania oszczednosci przez gospodarstwa domowe na rynkach finansowych w Polsce
w latach 2002-2007 byly depozyty bankowe. W 2002 roku stanowily one ponad 58%
wszystkich aktywow finansowych gospodarstw domowych i pomimo faktu, iz do 2007
roku ich udzial w calej strukturze z roku na rok malal, zajmowatly one pozycje domi-
nujaca w stosunku do innych form oszczedzania®. W 2008 roku nastgpily trzy istotne
zmiany w strukturze oszczednosci finansowych® gospodarstw domowych w Polsce. Po
pierwsze, zwickszyt si¢ udziat srodkéw zdeponowanych w bankach, ktére w 2008 roku
stanowily 44,4% wszystkich aktywoéw finansowych gospodarstw domowych. Po drugie,
nastapil spadek znaczenia funduszy inwestycyjnych, w ktérych w 2007 roku omawiane
podmioty ulokowaty 17% swoich nadwyzek finansowych, zas w 2008 roku nieco ponad
8%. Po trzecie, zmniejszyl si¢ udzial akcji notowanych na Gietdzie Papieréw Warto-
$ciowych w badanej strukturze oszczednosci gospodarstw domowych z 8,1% w 2007
roku do 3,8% w 2008 roku". Omoéwione zmiany byly przede wszystkim konsekwencja
globalnego kryzysu finansowego.

W niniejszej czgsci artykutu przeprowadzona zostanie analiza zmian, jakie nastapity
w poziomie zgromadzonych oszczednosci depozytowych gospodarstw domowych w Pol-
sce w latach 2000-2010. W badaniu uwzgledniono wylacznie oszczednosci lokowane
w bankach. Na wykresie 1 zaprezentowano miesieczne zmiany w warto$ci oszczednosci
depozytowych ogétem zgromadzonych w bankach przez gospodarstwa domowe w Polsce
w latach 2000-2010.

Na podstawie analizy danych zaprezentowanych na rysunku 1 wyrézni¢ mozna trzy
podstawowe wnioski dotyczace zmian w wielko$ci nadwyzek finansowych gospodarstw
domowych lokowanych w bankach:

1. Wzrost depozytéw bankowych gospodarstw domowych w latach 2000-2001.

2. Spadek zainteresowania ta forma lokowania nadwyzek finansowych przez gospo-

darstwa domowe w latach 2002-2004.
3. Wzrost oszczgdnosci depozytowych gospodarstw domowych w latach 2005-2010.

8 Starczewska A., Wplyw systemu finansowego na strukture oszczednosci gospodarstw domowych, [w:]
P. Karpus, J. Wectawski (red.), Rynek finansowy w erze zawirowar, Wydawnictwo Uniwersytetu Marii Curie
Sklodowskiej, Lublin 2009, s. 350.

° W niniejszym opracowaniu przyjeto, iz aktywa finansowe gospodarstw domowych stanowia oszczednosci
lokowane w dostepnych instrumentach: depozyty, papiery warto$ciowe, fundusze inwestycyjne, fundusze eme-
rytalne, ubezpieczenie na zycie oraz inne.

' Obliczenia wlasne na podstawie: Rozwdj systemu finansowego w Polsce w 2006 roku, NBP, Warszawa 2008,
s. 24; Rozwéj systemu finansowego w Polsce w 2008 r., NBP, Warszawa 2009, s. 10.
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Rys. 1. Depozyty gospodarstw domowych w Polsce (ogoétem w mln z1)
Households deposits in Poland (total in million PLN)
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Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych NBP.

Wprowadzony w listopadzie 2001 roku podatek od dochodéw kapitatowych oraz
obnizenie oprocentowania depozytéw bankowych przyczynily sie do spadku zaintere-
sowania gospodarstw domowych lokowaniem oszczednosci w bankach. Srednie roczne
oprocentowanie 1-miesiecznej lokaty bankowej w grudniu 2001 roku wynosito 7,7%,
natomiast w grudniu 2002 roku 4%. Przecigtne oprocentowanie lokaty 3-miesiecznej
w analogicznym okresie obnizylo si¢ z poziomu 7,4% do 3,9%, natomiast srednie opro-
centowanie lokaty 12-miesigcznej spadio z 8% do 4,6%". Ponadto gospodarstwa domowe
od zgromadzonych oszczgdnosci — ktore to byly relatywnie nizsze niz przed rokiem
z powodu niekorzystnej zmiany oprocentowania, musiaty zaplaci¢ 20-procentowy po-
datek od zyskow kapitatowych'?. Oba te czynniki mialy niewatpliwy wplyw na zmiane
preferencji gospodarstw domowych odnos$nie form lokowania oszczednosci. Kolejng
pobudka do wyboru innych anizeli depozyty bankowe instrumentéw oszczednoscio-
wych, byla poprawa koniunktury gospodarczej w Polsce, majaca bezposredni zwigzek
ze wzrostem rentownosci dostepnych form lokowania oszczednosci — wzrost cen akcji,
wzrost warto$ci jednostek uczestnictwa w otwartych funduszach inwestycyjnych czy
certyfikatow zamknietych i mieszanych funduszy inwestycyjnych®.

Pomimo niewielkiego wzrostu depozytoéw gospodarstw domowych ogétem lokowa-
nych w bankach w niektérych miesiacach 2002 roku*, wigksze spadki tych depozytéow
w pozostalych miesigcach omawianego roku spowodowaly, iz sumarycznie warto$¢
zgromadzonych depozytéw w grudniu 2002 roku byta o 2,8% nizsza anizeli w analo-
gicznym miesigcu poprzedniego roku. Taka tendencja utrzymywata si¢ do 2004 roku.

! Krze$niak M., Podatek Belki po roku, ,Gazeta gospodarcza”. , Tygodnik Gazety Prawnej” nr 32 (888),
14 lutego 2003, s. 2.

2 W éwezesnym okresie podatek od zyskow kapitalowych wynosit 20%. Od poczatku 2004 roku wynosi on 19%.

' Por.: Blaszczuk D. J., Lukaszewski M., Oszczednosci gospodarstw domowych w bankach oraz w funduszach
zbiorowego inwestowania jako zZrédto finansowania rozwoju gospodarki polskiej, [w:] D. Dziawgo (red.), Indywi-
dualni inwestorzy na rynku finansowym, Wydawnictwo Uniwersytetu Mikotaja Kopernika, Torun 2004, s. 177.

4 Styczen 2002 — wzrost 0 0,9%, luty 2002 - wzrost 0 0,5%, marzec 2002 — wzrost 0 0,2%, maj 2002 — wzrost
0 0,4%, lipiec 2002 - wzrost 0 0,3% (tempo zmian w stosunku do miesigca poprzedzajacego).
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Natomiast w 2005 roku w stosunku do roku poprzedzajacego wartos¢ depozytéw ogo-
tem gospodarstw domowych wzrosta o 5,4%, i poczawszy od tego okresu z roku na rok
systematycznie wzrastalta osiagajagc w marcu 2010 r. rekordowg warto$¢ 384 533,6 mln
z1. Analizujac dane miesieczne, nalezy podkresli¢, iz poczawszy od czerwca 2007 roku
do lutego 2010 roku depozyty gospodarstw domowych z miesigca na miesigc wzrastaly
(za wyjatkiem sierpnia 2009 roku, kiedy to nastapit spadek depozytéw ogoétem o 0,1%),
cho¢ zréznicowane bylo tempo tego wzrostu.

Najwyzszg dynamikg zmian w calym badanym okresie charakteryzowat si¢ 2008 rok,
kiedy to depozyty ogélem ulokowane przez gospodarstwa domowe w bankach wzrosty
w stosunku do 2007 roku o 26% (z poziomu 260 643,2 mln zI do 328 363,1 mln zi).
Istotnym czynnikiem decydujacym o tak znacznym wzroscie zainteresowania tg forma
lokowania oszczgdnosci byt wzrost oprocentowania terminowych depozytéw ztotowych
dla gospodarstw domowych. Srednie wazone oprocentowanie w okresie od grudnia 2007
roku do stycznia 2009 roku wzrosto o 279 punktéw bazowych - z 3,47% do 6,26%", co
przyczynito sie do zwigkszenia atrakcyjnosci tych instrumentéw finansowych. Ponadto
wzrost warto$ci depozytdéw w 2008 roku byl po czesci konsekwencja wptat na rachunki
rolnikéw z tytutu doptat z Unii Europejskiej - prawie 5 mld zL.'°. Podstawowg jednak
kwesti¢ stanowil globalny kryzys finansowy, w wyniku ktorego oszczednosci gospodarstw
domowych ulokowane w bardziej dochodowych i jednocze$nie o wyzszym stopniu ryzyka
instrumentach finansowych, takich jak akcje czy fundusze inwestycyjne, zaczety noto-
wac straty”. Od konca czerwca 2007 roku do konca lutego 2009 roku nastapit znaczacy
spadek najwazniejszych indekséw warszawskiej gieldy papieréw wartosciowych - WIG
0 67,2%, WIG20 o 63,5%, WIG40 o 78,1%, natomiast WIG80 o 71,5%'. W styczniu
2008 roku wycofano z funduszy inwestycyjnych ponad 11 mld zl (prawie 1/3 kwoty,
ktéra ulokowana zostata w funduszach inwestycyjnych w 2007 r.)*. Srodki wycofane
przez inwestoréw z funduszy inwestycyjnych oraz akcji w duzym stopniu ulokowane
zostaly w depozytach bankowych?. W warunkach niepewnosci i niekorzystnych zmian
na rynkach finansowych, gospodarstwa domowe wybieraty bardziej bezpieczne formy
alokacji nadwyzek finansowych - depozyty bankowe.

!5 Raport o sytuacji bankéw w 2008 roku, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego, Warszawa 2009, s. 23.

16 Krzeé$niak M., Rekordowe depozyty, ,Rzeczpospolita” nr 12, ,Ekonomia i Rynek”, 15.01.2009 r., s. B4.

7 Szerzej na temat wptywu kryzysu finansowego na dochodowos¢ instrumentéw finansowych pisali miedzy
innymi: Kondrakiewicz T., Tendencje zmian strukturalnych na rynku funduszy inwestycyjnych w warunkach kry-
zysu, [w:] ,Zeszyty Naukowe” nr 546, ,Ekonomiczne Problemy Ustug” nr 36, Finanse 2009 - Teoria i praktyka,
Finanse publiczne, Uniwersytet Szczecinski, Szczecin 2009, s. 143-151. Miziolek T., Wplyw kryzysu finansowego
na rynek funduszy inwestycyjnych w Polsce, [w:] P. Karpus, J. Wectawski (red.), Rynek finansowy w erze zawiro-
watl, op.cit., s. 163-172; Debski W., Grodecka A., Polskie fundusze inwestycyjne w okresie bessy na przyktadzie
funduszy akcyjnych i obligacyjnych - zagrozenie czy szansa na rozwdj?, [w:] P. Karpus, J. Wectawski (red.), Rynek
finansowy w erze zawirowat, op.cit., s. 143-152.

' Miziotek T., Wptyw kryzysu finansowego na rynek funduszy inwestycyjnych w Polsce, [w:] P. Karpus,
J. Wectawski (red.), Rynek finansowy w erze zawirowa#, op. cit., s. 164.

" Kondrakiewicz T., Tendencje zmian strukturalnych na rynku funduszy inwestycyjnych...op. cit., s. 144.

? Por. Krzesniak M., PKO BP zbiera dziennie 200 min zi, ,Rzeczpospolita” nr 261, ,Ekonomia i Rynek”,
7.11.2008 r., s. B8; Kryzys pozera nasze oszczednosci, ,Rzeczpospolita” nr 98, ,,Ekonomia i Rynek”, 27.04.2009 r.,
s. B10.
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ANALIZA ZMIAN W STRUKTURZE OSZCZEDNOSCI DEPOZYTOWYCH
GOSPODARSTW DOMOWYCH W POLSCE W LATACH 2000-2010

Analysis of changes in the structure of savings deposits
of households in Poland in the years 2000-2010

W niniejszej czesci artykutu przeprowadzona zostanie analiza zmian, jakie miaty
miejsce w strukturze oszczednos$ci depozytowych gospodarstw domowych w Polsce
w latach 2000-2010. W badaniu uwzgledniono nastepujace kryteria klasyfikacji nad-
wyzek finansowych deponowanych w bankach: czas oraz waluta. Miesieczne zmiany
w wartosci depozytdéw ogdlem zgromadzonych w bankach przez gospodarstwa domowe
w Polsce w latach 2000-2010, z uwzglednieniem podziatu na depozyty zlotowe oraz
walutowe przedstawiono na rysunku 2.

Rys. 2. Depozyty gospodarstw domowych w Polsce - zlotowe i walutowe (ogélem w mln z1)
Households deposits in Poland - in zloty and in foreign currency
(total in million zloty)
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Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie danych NBP.

Dokonujgc analizy danych zaprezentowanych na rysunku 2 zauwaza sig, iz oszczed-
nosci gospodarstw domowych zgromadzone w bankach w walutach obcych w catym
badanym okresie nie przekroczyly wartosci 50 mld zt. Ponadto warto$¢ przedmio-
towych depozytéw z roku na rok malala (za wyjatkiem wzrostu w 2005 roku w sto-
sunku do roku poprzedzajacego, oraz wzrostu w 2008 roku w poréwnaniu z rokiem
poprzednim). Najwyzszy, ponad 15-procentowy spadek depozytéw walutowych ogétem
mial miejsce w 2004 roku w poréwnaniu do roku poprzedzajacego. Z kolei depozyty
zlotowe, poczawszy od 2004 roku utrzymywaly tendencje rosnaca, przy czym naj-
wyzszy wzrost wartoéci, o prawie 29%, odnotowano w 2008 roku w stosunku do roku
poprzedniego.
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Na rysunku 3 zaprezentowano zmiany w strukturze oszczednosci depozytowych ogo-
tem lokowanych w bankach przez gospodarstwa domowe w Polsce w latach 2000-2010,
ze wzgledu na kryterium waluty depozytu.

Rys. 3. Struktura depozytéw ogolem gospodarstw domowych w Polsce - zlotowe
i walutowe (w %)
The structure of total households deposits in Poland - in zloty and in foreign
currency (percent of total)
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Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie danych NBP.

Dokonujac analizy struktury oszczednosci depozytowych ogoélem gospodarstw
domowych na podstawie kryterium waluty depozytu, zaprezentowanej na rysunku 3,
zauwazy¢ mozna, iz w calym badanym okresie dominujaca forme stanowity depozyty
zlotowe. Udzial dewizowych oszczednosci gospodarstw domowych w nadwyzkach
finansowych ogétem tej grupy podmiotéw zgromadzonych w bankach na poczatku
badanego okresu nie przekroczyl 18%, natomiast w marcu 2010 roku stanowit zaledwie
7,7% w badanej strukturze. Dla poréwnania, z badan Blaszczuka i Lukaszewskiego?
wynika, iz w latach 1991-1992 depozyty dewizowe gospodarstw domowych stanowily
40% oszczednosci depozytowych ogoélem, zas w latach 1993-1994 ksztaltowaly si¢ na
poziomie 48%. Tak wysoki udzial depozytéw gromadzonych w walutach obcych w éw-
czesnym okresie wynikatl przede wszystkim z braku zaufania ludnosci do waluty krajo-
wej, ktora to cechowala si¢ duza niestabilno$cig na skutek miedzy innymi hiperinflacji
w Polsce w latach osiemdziesiatych® oraz dewaluacji ztotego w latach dziewieédziesiatych
XX wieku.

! Blaszczuk D.J., Lukaszewski M., Oszczednosci gospodarstw domowych w bankach..., op. cit., s. 173-175.

2 Szerzej na temat procesow inflacyjnych w Polsce pisza m.in.: Kotodko G.W., Gotz-Kozierkiewicz D.,
Skrzeszewska-Paczek E., Hiperinflacja i stabilizacja w gospodarce postsocjalistycznej, Panstwowe Wydawnictwo
Ekonomiczne, Warszawa 1991, s. 61-68.
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Klasyfikacja depozytéw bankowych na biezace oraz terminowe ma istotne znaczenie
dla oceny proceséw oszczedzania gospodarstw domowych. W nawiazaniu do oméwio-
nych we wczeéniejszej czesci niniejszego opracowania motywow oszczedzania, nadwyzki
finansowe gospodarstw domowych lokowane w depozytach terminowych sg wyrazeniem
oszczednosdci gromadzonych przede wszystkim z motywu przezornos$ciowego oraz
spekulacyjnego, z kolei $rodki gromadzone w formie depozytéw biezacych zwigzane
sa z motywem transakcyjnym. W zwiazku z powyzszym w niniejszej czesci artykutu
przeprowadzono analize depozytéw bankowych z uwzglednieniem kryterium czasu,
na ktéry zdeponowano nadwyzki finansowe. Miesieczne zmiany w wartosci aktywow
finansowych gospodarstw domowych w Polsce utrzymywanych w depozytach banko-
wych biezacych i terminowych w analizowanym okresie, zaprezentowano na rysunku 4.

Rys. 4. Depozyty gospodarstw domowych w Polsce — biezace i terminowe
(ogdétem w mln zI)
Households deposits in Poland - overnight and with agreed maturity
(total in million zloty)
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Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie danych NBP.

Z analizy danych zaprezentowanych na rysunku 4 wynika, iz biorac pod rozwage
uwzglednione kryterium, w latach 2000-2010 nastgpily istotne zmiany w wartosci de-
pozytéw bankowych gospodarstw domowych w Polsce. W grudniu 2001 roku nastapit
wzrost depozytdéw terminowych omawianej grupy podmiotéw o 13% w stosunku do
analogicznego miesigca poprzedzajacego roku. Mozna zalozy¢, iz wplyw na opisang
sytuacje mialy zmiany legislacyjne dotyczace opodatkowania zyskéw kapitatowych,
ktéremu podlegaly wszystkie lokaty zatozone po 30 listopada 2001 roku. Zapowiedz
wprowadzenia przedmiotowego podatku, mogla wywota¢ zwiekszone zainteresowanie
gospodarstw domowych zalozeniem lokaty bankowej przed 1 grudnia 2001 roku. Banki
wprowadzity ponadto oferte lokat dtugoterminowych, od ktérych nie pobierano po-
datku przez okres trwania lokaty, pod warunkiem, iz deponent nie korzystat z odsetek
w okresie obowigzywania lokaty. Najwyzsze tempo zmian depozytéw terminowych
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gospodarstw domowych w calym badanym okresie wystapito w 2008 roku w stosunku
do roku poprzedzajacego, kiedy to nastapit wzrost omawianych depozytéw o prawie 50%
(z poziomu 123 984,7 mln zt w grudniu 2007 roku, do 184 998,3 mln zt w grudniu 2008
roku). Gléwnymi czynnikami decydujacymi o tak znacznym wzroécie zainteresowania
ta forma lokowania oszczednosci byty: wzrost oprocentowania terminowych depozytow
zlotowych dla gospodarstw domowych oraz skutki globalnego kryzysu finansowego
w wyniku ktérego oszczednosci gospodarstw domowych zgromadzone w instrumentach
finansowych o wyzszym stopniu ryzyka i potencjalnie bardziej dochodowych, zaczely
notowac straty, co zostalo omowione we wczesniejszej czesci niniejszego opracowania.

Analizujac z kolei zmiany w wielkosci depozytéw biezacych, pomimo spadku
wartoéci w niektorych miesiacach poszczegélnych lat, w calym okresie nastepowat
coroczny wzrost wartosci aktywow finansowych gospodarstw domowych lokowanych
w tej formie. W marcu 2010 roku w stosunku do stycznia 2000 roku $rodki gospodarstw
domowych zgromadzone w tego typy depozytach bankowych wzrosty prawie 5-krotnie
(z poziomu 39 595,6 mln zt do 191 270,5 mln z}). Wsrdd przyczyn tak dynamicznego
wzrostu warto$ci depozytéw biezgcych gospodarstw domowych na przestrzeni dzie-
sieciu analizowanych lat, mozna wymieni¢ miedzy innymi zwiekszenie popularnoéci
rachunkéw bankowych wérdd ludnos$ci. Coraz wieksza czes$¢ gospodarstw domowych
posiada biezace konta bankowe, na ktére wplacane sa wynagrodzenia oraz $wiadczenia
spoteczne. Niekiedy koniecznos¢ posiadania rachunku bankowego uwarunkowana jest
czynnikami zewnetrznymi i obowigzujacymi regulacjami prawnymi, dla przyktadu
wyplaty z funduszy Unii Europejskiej dokonywane sg w formie bezgotowkowe;.

Uwzgledniajac kryterium czasu, na ktéry ulokowano aktywa finansowe, na rysunku
5 zaprezentowano zmiany w strukturze depozytéw gospodarstw domowych w Polsce,
ktére mialy miejsce na przestrzeni lat 2000-2010.

Rys. 5. Struktura depozytéw gospodarstw domowych w Polsce - biezace i terminowe (w %)
The structure of households deposits in Poland - overnight and with agreed
maturity (percent of total)
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Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie danych NBP.
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Z danych zaprezentowanych na rysunku 5 wynika, iz biorac pod rozwage kryterium
terminu ulokowanych w bankach nadwyzek finansowych, w badanym okresie nastapi-
ty istotne zmiany w strukturze oszczednosci depozytowych gospodarstw domowych.
W 2000 roku depozyty terminowe stanowily srednio 76% wszystkich nadwyzek finan-
sowych gospodarstw domowych zgromadzonych w bankach, natomiast w 2001 roku
udziat ten wzrdst do 80% (w listopadzie 2001 roku stanowil prawie 81%). W kolej-
nych latach nastepowal spadek udziatu depozytéw terminowych w calej strukturze
oszczednosci gospodarstw domowych zgromadzonych w bankach, niemniej jednak
do wrzesnia 2007 roku wcigz stanowily one dominujacg forme lokowania nadwyzek
finansowych gospodarstw domowych. Poczawszy od pazdziernika 2007 roku, az do
sierpnia 2008 roku przewazajaca cze$¢ depozytéw omawianej grupy podmiotéw sta-
nowily depozyty biezace. Bylo to wynikiem przede wszystkim dynamicznego wzrostu
ich wartosci, ktérego przyczyny opisane zostaly we wczesniejszej czesci niniejszego
artykutu.

ZAKONCZENIE

Summary

Przeprowadzona analiza potwierdza, iz w warunkach niepewnosci i niekorzyst-
nych zmian na rynkach finansowych, ktére byly konsekwencja globalnego kryzysu
finansowego, gospodarstwa domowe wybieraly bardziej bezpieczne formy alokacji
nadwyzek finansowych, do ktdrych naleza depozyty bankowe. W zwigzku z powyz-
szym, teze postawiona we wstepie niniejszego artykutu mozna uzna¢ za pozytywnie
zweryfikowana.

mgr Agnieszka Strzelecka, Politechnika Koszalinska



