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Ocena sytuacji ekonomiczno-finansowej branz
przemystu spozywczego

The evaluation of financial and economic results of food industry sectors

Abstrakt: W artykule przeprowadzono analize poréwnawcza sytuacji ekonomiczno-finan-
sowej branz przemystu spozywczego. W tym celu wykorzystano syntetyczny miernik kondycji
branz, ktéry skonstruowano w oparciu o zestaw miernikéw dotyczacych réznych aspektéw funk-
cjonowania przedsiebiorstw. Na podstawie uzyskanych wynikéw badan dokonano klasyfikacji
branz przetwoérstwa zywnosci ze wzgledu na poziom ich kondycji ekonomiczno-finansowej, jak
réwniez wyciagnieto wnioski co do przeslanek determinujacych kolejno$¢ uszeregowania po-
szczegblnych sektorow.

WSTEP
Introduction

Przemyst spozywczy nalezy do najszybciej rozwijajacych si¢ dziedzin gos-
podarki w Polsce. W latach 1999-2007 wartoS$¢ produkcji przemyshu spozywcze-
go zwigkszylta si¢ 0 43% i osiagneta kwote 150 mld zt. Gtéwnymi czynnikami
rozwoju przemystu spozywczego sa zwiekszajacy si¢ popyt krajowy na artykuty
spozywcze oraz rosnacy eksport. Analiza tempa wzrostu gléwnych kierunkéw
przetworstwa rolno-spozywczego wskazuje, iz najbardziej dynamicznie rozwijaja
si¢ wtorne przetworstwo zywnosci oraz produkcja uzywek, natomiast najnizsza
dynamike rozwoju wykazuja produkcja pierwotna i produkcja zywnoSci standar-
dowej. Biorac pod uwage fakt, iz przemyst spozywczy charakteryzuje si¢ wysoka
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heterogeniczno$cia poszczegdlnych branz w zakresie uwarunkowan rynkowych
i specyfiki produkcji zywnoSci, celem niniejszego opracowania uczyniono synte-
tyczna ocene sytuacji ekonomiczno-finansowej branz przemyshu spozywczego oraz
okresSlenie zjawisk i tendencji wptywajacych na osiagane wyniki dziatalnoSci.

POTENCJAL ROZWOJOWY I WYNIKI FINANSOWE PRZEDSIEBIORSTW
PRZEMYSLU SPOZYWCZEGO
Development potential and financial results of food enterprises

Integracja z UE miata znaczacy wplyw na sytuacje ekonomiczno-finansowa
przemystu spozywczego. Wzrost udzialu eksportu w wartoSci produkcji przemystu
spozywczego z 13,7% w 2003 r. do 22% w 2007 r. oraz ozywienie krajowego
popytu konsumpcyjnego o ok. 2,75% rocznie skutkowaly znaczacym tempem
przyrostu przychodow ze sprzedazy. Wysokiej dynamice wzrostu przychodow
ze sprzedazy towarzyszylo znaczne polepszenie wynikdw finansowych sektora.
W analizowanym okresie systematycznej poprawie ulegaty wskazniki rentowno-
Sci oraz ptynnoSci finansowej. Co wigcej, w przetworstwie spozywczym zmie-
niala sie struktura finansowania dziatalnoSci biezacej przez wzrost udzialu kapi-
talu wlasnego w finansowaniu majatku obrotowego (tabela 1).

Tab. 1. Wyniki finansowe przedsigbiorstw przemystu spozywczego
Financial results of food enterprises

Wyszczegdlnienie 2003 2004 2005 2006 2007
Zysk netto (mld z}) 1,60 4,60 4,40 5,10 6,48
Kapitat wlasny (mld z}) 30,10 33,20 36,40 39,30 45,00
Zadluzenie dlugoterminowe (mld zt) 4,20 5,00 5,10 5,60 5,85
Srodki wlasne w obrocie (mld zt) 5,10 6,50 8,00 9,40 10,00
Rentownos¢ netto (%) 1,56 3,87 3,54 3,86 425
ROE (%) 5,31 13,99 11,99 12,87 14,45
Biezaca ptynnos¢ finansowa 1,19 1,22 1,27 1,30 1,30

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie: R. U r b a n, Tendencje rozwojowe polskiego przemystu
spozywczego, ,,Przemyst Spozywczy” 2007, nr 8, s. 24; Przemyst spozywczy w Polsce,
pod red. R. Urbana, ING, Warszawa 2008, s. 34-35.

Potwierdzeniem silnego potencjalu ekonomicznego przedsigbiorstw prze-
mystu spozywczego jest ich wysoka aktywno$¢ inwestycyjna, ktéra przejawiata
sie¢ wzrostem naktadow inwestycyjnych do poziomu 6,8 mld zt w 2007 roku.
Najwigksze ozywienie inwestycyjne wystapito w branzach przetworstwa pro-
duktéw zwierzecych, ktére byly zobligowane do dostosowania si¢ do europej-
skich wymagan higieniczno-sanitarnych (rys. 1).

Efektem dynamicznej polityki inwestycyjnej byta poprawa infrastruktury
technologicznej przedsigbiorstw oraz wzrost zdolnosci produkcyjnych, jak row-
niez zwiekszenie liczby zaktadéw uprawnionych do handlu w UE, tj. 896 zakla-
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dow w przemyS$le migsnym, 211 zakladow w przemyS$le drobiarskim oraz 325
zaktadéw w przemyS$le mleczarskim.!

Reasumujac, nalezy stwierdzié, iz polski przemyst spozywczy cechuje sie
silna pozycja na rynku krajowym i europejskim, o czym Swiadczy tendencja
wzrostowa wiekszoSci wskaznikdw ekonomicznych w analizowanym okresie oraz
duza skala wzrostu produkcji i eksportu. Przy czym z uwagi na znaczne zrozni-
cowanie wynikow ekonomicznych w ramach i miedzy gtéwnymi dziatami prze-
tworstwa spozywczego, tj.: przetwdrstwa wtornego, przetworstwa produktow
roSlinnych, przetworstwa produktow zwierzecych oraz produkceji uzywek, inte-
resujacym zagadnieniem poznawczym wydaje si¢ ocena sytuacji ekonomiczno-
finansowej poszczegdlnych branz i dokonanie ich uszeregowania w oparciu o przy-
jete kryteria.
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Rys. 1. Naklady inwestycyjne gtéwnych dzialéw przetwodrstwa zywnosci w latach 2003-2007
’ Investments expenditures of main sectors of food processing industry in 2003-2007 years
Zrodto: Przemyst spozywezy w Polsce, pod red. R. Urbana, ING, Warszawa 2008, s. 27.

METODYKA I WYNIKI BADAN
Methodology and results of survey

Analize poréwnawcza sytuacji ekonomiczno-finansowej branz przemyshu
spozywczego przeprowadzano na podstawie szeregu miernikdw dotyczacych
roznych aspektow funkcjonowania przedsiebiorstw. Wielokryterialny charakter

'R. Urban, Tendencje rozwojowe polskiego przemystu spozywczego, ,,Przemyst Spozyw-
czy” 2007, nr 8, s. 25.
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badan sprawia, ze do ich przeprowadzenia sa wykorzystywane metody taksono-
miczne. Pozwalaja one na uporzadkowanie wielowymiarowych obiektow opisy-
wanych przez zbiér wskaznikow.

Badanie branz polskiego przemyshu spozywczego przeprowadzono na pod-
stawie niepublikowanych danych Giéwnego Urzedu Statystycznego z przedsie-
biorstw objetych sprawozdawczo$cia finansowa. Z uwagi na przyjety cel badania
oraz dostepno$¢ poréwnywalnych danych statycznych, zakres czasowy analizy
obejmowal nastepujace lata: 2000, 2003 oraz 2006. W roli obiektéw wystepo-
waly 22 branze przemyslu spozywczego. Wykaz obiektow badawczych prezen-
tuje tabela 2.

Tab. 2. Lista obiektéw badawczych
List of research objects

oin\g( ™ Nazwa obiektu (nazwa branzy) oin\g( n Nazwa obiektu (nazwa branzy)
1 Migsna 12 Paszowa
2 Drobiarska 13 Pickarska
3 Mleczarska 14 Pieczywa cukierniczego
4 Rybna 15 Stodyczy
5 Zbozowo-mtynarska 16 Makaronowa
6 Olejarska 17 Przetwoérstwa kawy i herbaty
7 Cukrownicza 18 Koncentratéw spozywczych
8 Ziemniaczana 19 Spirytusowa
9 Owocowo-warzywna 20 Piwowarska
10 Sokownicza 21 Winiarska
11 Napojow bezalkoholowych 22 Tytoniowa

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie schematu klasyfikacji PKD GUS.

Doboér miernikéw do badania uwzgledniat przede wszystkim przestanki me-
rytoryczne. Postuzono si¢ miernikami stosowanymi przez Instytut Ekonomiki
Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej, ktore sa wykorzystywane do oceny sytua-
cji ekonomiczno-finansowej przedsiebiorstw oraz branz przemystu przetwodrcze-
g0.%2 Zastosowano mierniki reprezentujace nast¢pujace obszary funkcjonowania
przedsigbiorstw: rentowno$¢, ptynnosé¢ finansowa, wspomaganie finansowe i in-
westycje w majatek trwaly. Trzy pierwsze mierniki naleza do klasycznych wskaz-
nikow wykorzystywanych do oceny sytuacji finansowej przedsiebiorstw. Czwarty
wskaznik - stopa inwestycji, jest traktowany uzupetniajaco, a jego uwzglednie-

2R.Urban,J.Drozdz, A. Staszczak, Wplyw integracji z Uniq Europejska na polski
przemyst spozywczy, [w:] Wptyw integracji z Uniq Europejska na polskaq gospodarke Zywnoscio-
wa, pod red. R. Urbana, Instytut Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej — Paiistwo-
wy Instytut Badawczy, Warszawa 2008, s. 83-116.
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nie zostalo podyktowane tym, ze jest to miernik odzwierciedlajacy potencjat
produkcyjno-ustugowy oraz decydujacy o mozliwosciach rozwojowych branzy.

Klasyfikacja miernikOw zostata poprzedzona wnikliwa analiza sposobu ich
oddzialywania na kondycje branz. W zwiazku z tym okreSlono zmienne o cha-
rakterze stymulant, destymulant i nominant. Zestawienie wskaznikéw, ich for-
mut obliczeniowych i charakteru oddzialywania® przedstawia tabela 3.

Tab. 3. Lista zmiennych wykorzystanych do badania kondycji branz
Set of variables used to measure sectors standing

Nr . . . . Charakter
Nazwa zmiennej Formuta obliczeniowa . .
zm. oddziatywania
1 | Wskaznik rentownosci sprzedazy netto zysk netto/ przychody ze sprzedazy S
2 | Wskaznik ptynnosci biezacej aktywa biezace/ zobowiazania biezace N (1,5-2,0)
3 | Wskaznik ogolnego zadtuzenia zobowiazania ogdtem/ aktywa razem D
4 | Stopa inwestycji naktady inwestycyjne ogotem/ majatek trwaty S

S - stymulanta, D - destymulanta, N - nominanta
Zrédto: Opracowanie wlasne.

Wskazniki zostaly poddane unitaryzacji zerowanej stosownie do charakteru
zmiennych w celu umozliwienia ich agregacji. Zaleta tej metody jest unormowa-
nie warto$ci zmiennej w przedziale [0, 1]. Z uwagi na to oraz dostosowanie do
r6znego rodzaju zmiennych jest ona szeroko wykorzystywana w badaniach po-
réwnawczych obiektéw wielocechowych. Formuty normalizacyjne sa postaci*:

- dla stymulant:

t . . t
X, —Min min x;,
t o_ t i
ik = : .
max max X; — min minx; °’
t 1 t i

- dla destymulant:

t t
m?x max X —Xp
1

t_
ik = : .
max max Xx; — min min x; °’

t 1 t i

- dla nominant z warto$cia nominalna N;:

3 W przypadku nominant, przyjmujac przedziaty warto§ci nominalnych, oparto si¢ na pracy
Sierpiniskiej i Wedzkiego (M. Sierpifiska, D. Wedzki, Zarzqdzanie ptynnoscia finansowaq
w przedsiebiorstwie, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 1999).

4 A. Kijek, Modelowanie ryzyka portfela kredytowego bankow w ujeciu branzowym, Wy-
dawnictwo UMCS, Lublin 2008, s. 107-108.
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x§ —min min xj,
t i t
- T gdy xj <N,
N, —min min x,
to_ t i
2 = t t
mMax max xy X

gdy xj, >N, ’

t
mflxm;axxik -N,

~ dla nominant z przedzialem nominalnym [N,,, N, ]:

xj, —min min xj,
[ t
———— gdy x3 <Ny,
N, —min min x,
t i
t t
L = 1 gdy Ny <xj <Ny,
max max X;k - ka N
| t
—— gdy xj >Ny
maxmax x; — N,
t i
gdzie:
x§, — pierwotna wartoS¢ k-tej cechy w i-tym obiekcie w okresiet (r = 1, 2, ..., 1),

2y — znormalizowana wartoS¢ k-tej cechy w i-tym obiekcie w okresie 7.

W kolejnym etapie na podstawie wybranych wskaznikéw zbudowano synte-
tyczny miernik kondycji branz, ktoéry postuzyt do klasyfikacji obiektow. Agre-
gacje przeprowadzono za pomoca formul bezwzorcowych z systemem wag zroz-
nicowanych (proporcjonalnych do poziomu zmiennoSci danego wskaznika):

K
t_ t
%= 20z s
k=1

gdzie:

2! — warto$¢ zmiennej syntetycznej dla i-tego obiektu w okresie ¢,
%~
o, — waga nadana k-tej zmiennej zgodnie z ponizszym wzorem:

znormalizowana wartoS¢ k-tej cechy w i-tym obiekcie w okresie 7,

ak = KVk
Y Vi
k=1

gdzie: V, - wspodlczynnik zmiennosci k-tej zmiennej.
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Dla catego analizowanego okresu zostanie obliczony zagregowany miernik
rozwoju wedtug ponizszej formuty:

z—lif
i thl i

Obydwa mierniki przyjmuja wartoSci z przedzialu <0, 1>, ich warto$¢
zblizona do jednoSci oznacza dobra sytuacje ekonomiczno-finansowa, a warto$§¢
bliska zera staba kondycje. W zwiazku z tym warto$¢ miernika moze by¢ uzna-
wana jako stopien natezenia badanego zjawiska.

Koficowym etapem badania bylo wykorzystanie syntetycznych miernikow
do pogrupowania obiektow ze wzgledu na poziom ich kondycji ekonomiczno-
-finansowej. Analiza dotyczyla poszczegélnych lat oraz calego badanego okre-
su. W efekcie zostanie uzyskany podzial na cztery grupy, obejmujace obiekty
o warto$ciach miernika z nastgpujacych przedzialow:

1: 2, 22+s,

2: zts, >, 22

3: x>z, 22~

)

4: z;<z-s,

Syntetyczne miary rozwoju dla poszczegélnych lat, zagregowane mierniki
dla calego badanego okresu oraz pozycje w klasyfikacji poszczegdlnych gatezi
przedstawiono w tabeli 4. Nastepnie postuzono si¢ obliczonymi wielko$ciami do
pogrupowania branz ze wzgledu na ich poziom kondycji. Wyniki grupowania
zostaly przedstawione w tabeli 5.

Tab. 4. Wyniki klasyfikacji branz przemyshu spozywczego
Results of food sectors classifications

N =) o © ) S w = o o L o &
1 0,584 0,639 0,651 0,624 10 | 12 0,562 0,594 0,726 0,627 9
2 0,577 0,591 0,634 0,601 16 | 13 0,650 0,608 0,679 0,646 8
3 0,678 0,773 0,808 0,753 1 14 0,582 0,729 0,814 0,708 4
4 0,543 0,578 0,713 0,612 12 | 15 0,608 0,756 0,764 0,709 3
5 0,513 0,622 0,682 0,606 15 16 0,299 0,373 0,464 0,379 22
6 0,666 0,660 0,495 0,607 14 | 17 0,666 0,560 0,639 0,622 | 11
7 0,515 0,354 0,722 0,530 19 18 0,727 0,704 0,711 0,714 2
8 0,468 0,544 0,318 0,443 21 19 0,516 0,607 0,632 0,585 | 17
9 0,378 0,576 0,634 0,529 20 20 0,547 0,637 0,650 0,611 13
10 0,644 0,640 0,761 0,682 5 21 0,672 0,473 0,487 0,544 | 18
1 0,607 0,706 0,688 0,667 7 22 0,584 0,745 0,695 0,675 6

1
Zrédto: Opracowanie wilasne.
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Tab. 5. Wyniki grupowania branz przemystu spozywczego
Results of food sectors clustering
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Zrédto: Opracowanie wlasne.

Najwyzej sklasyfikowane pod wzgledem syntetycznego miernika w catym
badanym okresie sa branze z sektora przetwdrstwa wtornego. Cztery z nich
zajmuja czotowe miejsca: koncentratow spozywczych, stodyczy, cukiernicza i so-
kownicza, odpowiednio 2, 3, 4 i 5 miejsca. Jedynie branza makaronowa odstaje
od pozostalych galezi w tej grupie, zajmujac ostatnie miejsce w klasyfikacji.
Najwyzsza pozycje zajmuje branza mleczarska, w odrdznieniu od pozostatych
galezi przetworstwa produktow zwierzecych, ktére zajmuja odlegle miejsca,
w wiekszosci w drugiej dziesiatce. Nastepna grupe branz pod wzgledem kondy-
cji zajmuja przemysty produkujace uzywki, czyli tytoniowy, winiarski, spirytu-
sowy i piwowarski. Jedynie w tej grupie wyrdznia si¢ przemyst tytoniowy, kto-
ry nalezy do wysoko sklasyfikowanych branz i zajmuje 6. miejsce. Najgorzej,
na tle pozostatych branz, wyglada sytuacja gatezi przetworstwa produktow zwie-
rzecych i roSlinnych. Praktycznie wszystkie branze z tych sektor6w znajduja si¢
na koncu klasyfikacji.

Poréwnujac otrzymane wyniki do wynikéw analogicznych badan przepro-
wadzonych w latach 90.5, najbardziej jest zauwazalna zmiana sytuacji w prze-
mys$le mleczarskim. Z branzy nalezacej do grupy ,,przecietnych”, stata si¢ bran-
7a o najlepszej sytuacji ekonomiczno-finansowej. Odwrotna tendencja miata miej-
sce w przypadku przemysiow produkujacych uzywki. W latach 90. wszystkie
galezie poza winiarska charakteryzowaly sie dobra kondycja, natomiast w latach
2000-2006 wszystkie branze poza tytoniowa zajmowaly pozycje poza pierwsza
dziesiatka w klasyfikacji ogdlne;j.

5 A. Kijek, Analiza konkurencyjnosci branz przemystu spozywczego, Taksonomia nr 11,
Klasyfikacja i analiza danych - teoria i zastosowania, Prace naukowe nr 1022 Akademii Ekono-
micznej we Wroctawiu, Wroctaw 2004, s. 515-522.
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WNIOSKI
Conclusions

Przeprowadzone analizy pozwolily na oceng sytuacji ekonomiczno-finanso-
wej branz przemystu spozywczego reprezentujacych rézne kierunki przetwor-
stwa zywnoSci. Zgodnie z dokonana klasyfikacja, najlepsza kondycje ekono-
miczna wykazywaly branze przetworstwa wtornego. Zaistniala prawidtowosé
mozna ttumaczy¢ faktem, iz poszczegllne dziaty przetworstwa wtérnego cha-
rakteryzuja si¢ wysoka proeksportowos$cia oraz wysoka dynamika rozwoju ryn-
kow krajowych, w szczegdlnosci rynku napojow bezalkoholowych. W wigkszo-
Sci branz tej czeSci przetworstwa, w analizowanym okresie, wskazZniki rentow-
nosci i ptynnoSci ksztattowaly sig¢ na wzglednie wysokim poziomie i wykazywa-
ly tendencje rosnaca.

W odniesieniu do branz przemystu spozywczego reprezentujacych pozosta-
te kierunki przetwoérstwa zywnoS$ci nie jest mozliwa jednoznaczna klasyfikacja
gléwnych dzialéw przetwdrstwa spozywczego ze wzgledu na ich wysokie we-
wnatrzgrupowe zréznicowanie. Niemniej nalezy podkresli¢, iz wirod dzialow
przetworstwa produktéw zwierzecych najwyzsza pozycje (pierwsza w ogolnej
klasyfikacji) zajmuje branza mleczarska. Korzystna sytuacja przetworcoOw mle-
ka wynika ze stabilnego poziomu rentownoSci i plynnosSci finansowej branzy,
przy niewielkim zadtuzeniu krétko- i dlugoterminowym oraz aktywnoS$ci inwe-
stycyjnej. Mniej korzystna sytuacja pozostalych branz przetworstwa produktow
zwierzecych jest przede wszystkim skutkiem ich niskiej rentownosci i wysokie-
go zadtuzenia dlugoterminowego.

W odniesieniu do branz przetworstwa produktéw pochodzenia roSlinnego
mozna stwierdzi€, ze sa to branze, ktérych wskazniki cechuja si¢ duzym pozio-
mem zmian w analizowanym okresie. Na tle branz tego dzialu przetworstwa,
ktére osiagaja mato stabilne wyniki finansowe, wyroznia sie branza olejarska,
charakteryzujaca si¢ relatywnie wysoka rentownos$cia i bezpieczna ptynnoScia
finansowa oraz niewielkim zadluzeniem.

Wsréd producentéw uzywek najbardziej korzystna sytuacja wystepowala
w branzach tytoniowej i piwowarskiej. Branza tytoniowa pomimo spadku pozio-
mu zyskéw, wynikajacego gléwnie z operacji finansowych miedzy centralami
koncernéw miedzynarodowych a spotkami zaleznymi, utrzymywata wysoki po-
ziom inwestowania i charakteryzowala si¢ bezpieczna pozycja finansowa. Z ko-
lei w branzy piwowarskiej systematyczny wzrost popytu krajowego na piwo
przektadat sie na stale rosnacy zysk netto i wysokie wskazniki rentownoSci,
przekraczajace kilkakrotnie §rednia dla przemystu spozywczego.
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SUMMARY

The main purpose of the article was to conduct the comparative analysis of financial and
economic standing of food sectors. In order to achieve the formulated purpose, the synthetic
index of food sectors’ standing has been elaborated on the basis of the ratios concerning various
aspects of enterprises functioning. Moreover, basing on research results, the classification of
food sectors has been made, as well as there have been drawn the conclusions about the premises
affecting the classification.



